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BE GROUP

Tillvaxt och resultatforbattring

TREDJE KVARTALET 2010

» Nettoomsattningen uppgick till 1 273 MSEK (917), vilket &r en 6kning med 39 procent.
Det levererade tonnaget 0kade med 24 procent.

» Rorelseresultatet forbattrades till 48 MSEK (-44) till foljd av 6kat tonnage, hogre priser
samt lagervinster om 16 MSEK (-35). Resultatet efter skatt uppgick till 26 MSEK (-46).

» Underliggande EBITA"Y 6kade till 37 MSEK (-7) och underliggande EBITA-marginal
till 2,9 procent (-0,8).

» Resultat per aktie? 6kade till 0,52 SEK (-0,92) och underliggande resultat per aktie?
till 0,29 SEK (-0,39).

« Efter kvartalets utgang forvarvades det svenska stalkonstruktionsbolaget Lecor
Stalteknik. Férvarvet ar i linje med BE Groups strategi att starka och bredda koncernens
erbjudande av produktionsservice.

ARETS FORSTA NIO MANADER 2010

* Nettoomsattningen 6kade med 14 procent och uppgick till 3 746 MSEK (3 297), med en
tonnagedkning om 16 procent.

» Rorelseresultatet forbattrades till 106 MSEK (-233).
» Underliggande EBITA"Y uppgick till 76 MSEK (-5) med en marginal pa 2,0 procent (-0,2).

» Resultat per aktie? okade till 0,95 SEK (-4,31) och underliggande resultat per aktie?
till 0,37 SEK (-0,90).

1) Definitioner sidan 18.
2) Resultat per aktie avser bade fore och efter utspadning.

BE Group, som ar noterat pa Nasdag OMX Stockholm, ar ett av Europas ledande handels- och serviceféretag inom stal och metaller.
Koncernen har cirka 10 000 kunder framst inom bygg- och verkstadsindustrin. BE Group erbjuder olika sorters service vid anvandning
av stal, rostfritt stal och aluminium. Ar 2009 omsatte koncernen 4,3 miljarder kr. BE Group har knappt 900 anstéllda i nio I&nder i norra
Europa med Sverige och Finland som storsta marknader. Huvudkontoret ligger i Malmé. Mer information finns pa www.begroup.com.
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Marknad och omvarld

Den globala produktionen av rastal har hittills under
2010 okat i forhallande till foregaende ar. Enligt
World Steel Associations (WSA) senaste statistik,
vilken tacker perioden till och med augusti, uppgick
den globala stalproduktionen till 932 miljoner ton, 22
procent hogre an under samma period 2009. Kina,
som representerar 46 procent av den totala produk-
tionen, uppvisade en produktionsékning pa 15
procent under perioden. Inom EU-landerna okade
produktionen under samma period med 38 procent.

Forsaljningen inom den europeiska staldistribu-
tionssektorn 6kade under den foérsta delen av 2010
men har, enligt statistik till och med augusti, minskat
under sommarmanaderna. De totala lagernivaerna,
matt i lagerdagar, har 6kat under samma period.
Okningen ar till viss del sdsongsbetingad.

Beaktat den sdsongsmassiga semestereffekten
under det tredje kvartalet, har efterfragan pa BE
Groups marknader i stort sett varit pa den niva som
etablerades under det andra kvartalet.

Pa den svenska och den finska marknaden har
den hogre aktivitetsnivan fortsatt framst bland storre
verkstadskunder. Sammantaget var koncernens
levererade tonnage 24 procent hogre an under
samma kvartal féregaende ar.

Utsikter

WSA forutspar i sin senaste prognos, publicerad
under oktober, en aterhdmtning av synbar stalkon-
sumtion (det vill sdga anvandning inklusive lager-
uppbyggnad i tillverknings- och distributionsledet) pa
varldsmarknaden under helaret 2010 om 13 procent.
Detta ar en uppjustering av tidigare lamnade prog-
noser. Tillvaxten innevarande ar ska jamféras med
nedgangen pa sju procent under 2009.

Inom EU forvantas 6kningen under 2010 uppga
till 19 procent i jamférelse med en nedgang pa 35
procent under 2009. Den prognostiserade dkningen
2010 ar fem procentenheter hogre an tidigare prog-
noser. Fér 2011 prognostiseras en 6kning avseende
varldsmarknaden pa drygt fem procent.

BE Group beddémer att inkdpspriserna, och folj-
aktligen ocksa forsaljningspriserna, kommer att
minska nagot under det fjarde kvartalet. | ett langre
perspektiv ar prisutvecklingen beroende pa den
allmédnna efterfrdgan samt stalproducenternas
produktionsniva. | nulaget ar framforhallningen kort
avseende prisutvecklingen.

Baserat pa aktuell och prognostiserad aktivi-
tetsniva i kundledet férutser BE Group en fortsatt
forbattring i efterfragan. Koncernen kommer ocksa
att gynnas vid en 6kad efterfragan till foljd av lager-
uppbyggnad i kundledet, vilket dock hittills inte note-
rats i nagon storre utstrackning.

Strategiska fokusomraden

BE Group arbetar vidare med att langsiktigt oka
serviceandelen av forsaljningen. Som ett led i detta
forvarvades det svenska bolaget Lecor Stalteknik i
bdrjan av oktober.

En medveten satsning genomférs ocksa for att
Oka forsaljningen och servicegraden mot kunder
som har verksamhet pa flera av koncernens mark-
nader. Strategiinriktningen innebar fortsatta sats-
ningar for att kunna skapa hogre varden bade for
koncernen och fér dess kunder.

Dessutom pagar ett flertal aktiviteter for att 6ka
effektiviteten, exempelvis en fortsatt forbattring av
materialfldden och lagerstyrning. Detta for att kunna
sakra en fortsatt 16nsam tillvaxt med ett effektivt
kapitalutnyttjande.

Utvecklingen under juli-september
Koncernen

Nettoomsattningen dkade med 39 procent i jdmfo-
relse med samma period féregaende ar och uppgick
till 1 273 MSEK (917). Efterfragan under kvartalet
paverkades sasongsmassigt negativt av semester-
perioden.

Okningen forklaras av att det levererade
tonnaget 6kade med 24 procent och uppgick till 115
tusen ton (93) samt en hogre prisniva. Det genom-
snittliga forsaljningspriset pa 11,09 SEK per kg (9,91)
var tolv procent (exklusive valutaeffekter 17 procent)
hégre an under samma period féregaende ar. |
jamforelse med det andra kvartalet 2010 6kade det
genomsnittliga forsaljningspriset med fem procent.

Nettoomsattning och resultatutveckling

Utfall
(MSEK) jul-sep
Nettoomsattning 2009 917
Nettoomsattning 2010 1273
Rorelseresultat 2009 -44
Aterlaggning avskrivningar p& immateriella tillgangar 2
EBITA 2009 -42
Lagerforluster B5)
Underliggande EBITA 2009 -7
Tonnage-, pris-, mix- och bruttomarginal 41
Omkostnadsférandringar m m &
Underliggande EBITA 2010 37
Lagervinster 16
EBITA 2010 53
Avdrag avskrivningar pa immateriella tillgangar -5
Rorelseresultat 2010 48
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Koncernens bruttoresultat uppgick till 183 MSEK
(97) och det underliggande bruttoresultatet till 170
MSEK (129). Den underliggande bruttomarginalen
minskade till 13,4 procent (14,1), framst beroende
pa en Okad forsaljning i direktférsaljningskanalen i
den svenska verksamheten i kombination med en
oférdelaktig produktmix.

EBITA-resultatet forbattrades till 53 MSEK
(-42). Justerat for lagervinster om 16 MSEK (-35)
uppgick underliggande EBITA till 37 MSEK (-7).
Resultatforbattringen forklaras framst av 6kningen i
utlevererat tonnage i kombination med hogre forsalj-
ningspriser. EBITA-marginalen uppgick till 4,2 pro-
cent (-4,6) och den underliggande EBITA-marginalen
till 2,9 procent (-0,8).

Forsaljning per distributionskanal

BE Groups forsaljning delas upp i tre distributions-
kanaler: lager-, service- samt direktforsaljning. Av
den totala nettoomséattningen under tredje kvartalet
utgjorde 80 procent (82) leveranser fran egna
anlaggningar som fordelas pa lagerforsaljning med
55 procentenheter (55) samt pa serviceférsaljning
med 25 procentenheter (27).

Forséljningsutveckling for handelsstal
Nettoomsattningen for handelsstal ékade med 41
procent och uppgick till 927 MSEK (656). Uttryckt i
tonnage var dkningen 26 procent. Det genomsnitt-
liga forsaljningspriset per kg 6kade med 13 procent. |
jamforelse med narmast foregaende kvartal 6kade
forsaljningspriset med fem procent. Sammantaget
svarade handelsstal for 73 procent (72) av BE
Groups nettoomsattning.

Forsaljningsutveckling for rostfritt stal
BE Groups forsaljning av rostfritt stal under perioden

Okade med 26 procent jamfort med féregaende ar
och uppgick till 228 MSEK (182). Andelen rostfritt
stal av den totala nettoomséattningen minskade nagot
och uppgick till 18 procent (20). Salt tonnage var tio
procent hégre och det genomsnittliga forsaljnings-
priset var 15 procent hogre an under motsvarande
period foregaende ar. | jamférelse med det andra
kvartalet 0kade forsaljningspriset med sex procent.

Forséljning per kundsegment

Sedan 2010 foljer BE Group férsaljningen enligt
en ny kundsegmentering: projektbaserade kunder,
kunder med produktion av egna produkter och deras
leverantorspartners (OEM), aterférsaljare samt vidare-
foradlande foretag.

Under det tredje kvartalet svarade OEM-kunder
for den storsta andelen av férsaljningen, 54 procent,
projektkunder for 22 procent, vidareféradlande
foretag for 14 procent samt aterférsaljare for 10
procent.

Affarsomraden

BE Groups operationella struktur har férandrats och
verksamheten i Danmark redovisas numera inom
affarsomrade Sverige, istallet for inom CEE. Forand-
ringen genomfordes den 1 januari 2010. Den finan-
siella statistiken fér 2009 har darfér omraknats for att
spegla denna férandring och ar tillganglig pa bola-
gets webbplats.

Affdrsomrade Sverige

Inom affarsomradde Sverige har efterfragan fran
byggindustrin samt storre kunder inom verkstads-
industrin, beaktat den sasongsmassiga semester-
effekten, i stort sett varit pa den niva som etable-
rades fére sommarperioden. Den hdgre aktivitets-
nivdn som noterats hos storre verkstadskunder

Nettoomsittning (MdSEK)
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under den senaste sexmanadersperioden har annu
inte observerats bland mindre verkstadskunder eller
resulterat i en generell lageruppbyggnad.

Nettoomsattningen 6kade med 26 procent till
573 MSEK (453) till foljd av en tonnagedkning om 17
procent samt en forséaljningsprisbkning pa atta
procent. | jamférelse med andra kvartalet 2010
Okade forsaljningspriset med sju procent.

EBITA-resultatet forbattrades till 28 MSEK (2).
Resultatforbattringen ar relaterad till en hogre aktivi-
tetsniva samt prisokningar. De senare har resulterat i
lagervinster som uppgick till 10 MSEK (-7) under
kvartalet. En stérre andel direktférsaljning har resul-
terat i lagre marginaler. Justerat for lagervinsterna
uppgick det underliggande EBITA-resultatet till 18
MSEK (9).

Till resultatforbattringen om 26 MSEK bidrog
det, med ArcelorMittal, samagda bolaget inom tunn-
platsbearbetning med 6 MSEK.

Affdrsomrade Finland
| Finland fortsatte efterfragan fran verkstadsindustrin
pa den niva som etablerades under det andra kvar-
talet och med en sedvanlig sasongseffekt foranledd
av semesterperioden.

Nettoomsattningen O6kade med 60 procent i
jdmférelse med samma period féregéende ar och
uppgick till 474 MSEK (296). Forbattringen ar en
foljd av 6kning i tonnage med 46 procent samt hogre
forsaljningspriser som i euro 6kade med 21 procent i
jamforelse med det tredje kvartalet féregaende ar
och med nio procent i forhallande till andra kvartalet
2010. Nettoomsattningen paverkades av en negativ
valutaeffekt pa nio procentenheter.

EBITA o6kade till 29 MSEK (-13) och underlig-
gande EBITA uppgick till 21 MSEK (-1). Resultatfor-

battringen ar hanfoérlig till den hogre prisnivan samt
okningen i tonnage. Prisuppgangen under kvartalet
resulterade i lagervinster pa 8 MSEK (-12).

Affdrsomrade CEE

Marknaderna i Central- och Osteuropa har fortsatt
att uppvisa en aterhamtning och affirsomradets
levererade tonnage okade med 18 procent jamfort
med motsvarande kvartal féregaende ar.

Till féljd av det hogre tonnaget samt 22 procent
(exklusive valutaeffekter 30 procent) hogre genom-
snittliga forsaljningspriser Okade affarsomradets
nettoomsattning med 44 procent till 265 MSEK (185).

Sammantaget for perioden forbattrades EBITA
till -1 MSEK (-26). Beaktat lagerforlusterna pa -2
MSEK (-16) under kvartalet uppgick underliggande
EBITAill 1 MSEK (-10).

Det under 2009 etablerade logistikcentret i
Ostrava i Tjeckien har under perioden fortsatt att
bidra till en forbattrad kapitalhantering inom affars-
omradet. Kreditrisker och tillganglig likviditet i kund-
ledet utgdr fortfarande en viss begransning for
affarsomradets tillvaxt.

Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto under tredje kvartalet uppgick
till -13 MSEK (-14), varav rantenetto -8 MSEK (-12).
Pa arsbasis motsvarar detta 3,6 procent (5,6) av den
rantebarande nettoskulden, vilken under kvartalet
uppgick till i genomsnitt 854 MSEK (888).
Finansnettot paverkades negativt av kursdiffe-
renser om -3 MSEK (0) samt 6vriga kostnader om -2
MSEK (-2).
Skattekostnaden for kvartalet uppgick till -9
MSEK (12), motsvarande 26 procent (21) av resul-
tatet fore skatt.
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Kassaflode
Kassaflodet under tredje kvartalet, fére forandring av
nettoskuld, uppgick till -51 MSEK (78). Kassaflodet
fran den l6pande verksamheten uppgick till -44
MSEK (95). Rorelsekapitalet dkade, vilket framst
forklaras av sasongsmassiga effekter, vilket fick en
negativ effekt pa kassaflodet med -77 MSEK (141).
Utvecklingen under féregaende ar var féranledd av
den kraftfulla nedgangen i efterfragan.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -7 MSEK (-17). Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till 2 MSEK (-10).

Kapital, investeringar och avkastning
Koncernens rorelsekapital uppgick vid periodens slut
till 632 MSEK (577). Rorelsekapitalbindningen for-
battrades och uppgick till 12 procent (18) baserat pa
lagre genomsnittligt rérelsekapital under kvartalet.
Forsamringen av rorelsekapitalbindningen i forhal-
lande till det andra kvartalet ar sdsongsbetingad.

Av investeringarna under kvartalet pa 8 MSEK
(17) utgdér 6 MSEK investering i immateriella till-
gangar i samband med utbyggnad av koncernens
IT-plattform.

Det genomsnittliga operativa kapitalet (exkl.
immateriella tillgangar) minskade till 947 MSEK
(1 036) i jamforelse med motsvarande period forega-
ende ar, framst beroende pa lagre rorelsekapital.
Detta, i kombination med resultatférbattringen,
medforde att avkastningen forbattrades och uppgick
till 22 procent (negativ).

Finansiell stillning och likviditet
Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut
till 55 MSEK (158). Per den 30 september fanns till-
gangliga outnyttjade kreditfaciliteter om 349 MSEK
(219).
Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick
vid periodens slut till 876 MSEK (836). BE Groups
totala lanefaciliteter uppgar till 1 267 MSEK. Slutfor-
fallodag for 95 procent av lanefaciliteten ar maj 2013.
Vid periodens slut uppgick det konsoliderade
egna kapitalet till 812 MSEK (833) och nettoskuld-
sattningsgraden uppagick till 108 procent (100).

Utvecklingen januari-september
Koncernen

Under rapportperioden januari-september d6kade
koncernens nettoomsattning med 14 procent och
uppgick till 3 746 MSEK (3 297). Det utlevererade
tonnaget 6kade med 16 procent medan det genom-
snittliga forsaljningspriset minskade med tva procent
och uppgick till 10,38 SEK/kg (10,59). Nettoomsatt-

Nettoomsattning och resultatutveckling
under arets nio forsta manader

Utfall
(MSEK) jan-sep
Nettoomsattning 2009 3297
Nettoomsattning 2010 3746
Rorelseresultat 2009 -233
Aterlaggning avskrivningar pa immateriella tillgangar ®
EBITA 2009 -228
Lagerforluster 223
Underliggande EBITA 2009 -5
Tonnage-, pris-, mix- och bruttomarginal 69
Omkostnadsférandringar m m 12
Underliggande EBITA 2010 76
Lagervinster 38
EBITA 2010 114
Avdrag avskrivningar pa immateriella tillgangar -8
Rorelseresultat 2010 106

ningen paverkades av negativa valutaeffekter om
fem procentenheter.

Koncernens bruttoresultat 6kade till 564 MSEK
(248), vilket resulterade i en bruttomarginal om 15,0
procent (7,5). Den underliggande bruttomarginalen
forbattrades och uppgick till 14,1 procent (13,9).

EBITA-resultatet 6kade till 114 MSEK (-228)
och underliggande EBITA forbattrades till 76 MSEK
(-5). Resultatforbattringen ar framst hanforlig till ett
hogre tonnage och lagervinster om 38 MSEK (-223).

EBITA-marginalen forbattrades till 3,0 procent
(neg) och den underliggande EBITA-marginalen
uppgick till 2,0 procent (neg).

Affirsomraden
Affdrsomrade Sverige
Affarsomrade Sverige redovisade en omsattning om
1 757 MSEK (1 607), en 6kning med nio procent
framst till foljd av tolv procent hégre tonnage.

EBITA uppgick till 63 MSEK (-34) och underlig-
gande EBITAtill 41 MSEK (22).

Affarsomrade Finland
Omsattningen i affarsomrade Finland 6kade med 17
procent och uppgick till 1 367 MSEK (1 164).

EBITA dkade till 75 MSEK (-95). Underliggande
EBITA uppgick till 64 MSEK (7). Resultatforbatt-
ringen ar framst hanforlig till en tonnagedkning pa 23
procent.
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Affdrsomrade CEE
Omsattningen for affarsomrade CEE uppgick till 723
MSEK (586), vilket &r en 6kning med 23 procent.
Okningen i utlevererat tonnage uppgick till 18
procent.

EBITA forbattrades till -3 MSEK (-87) och under-
liggande EBITA uppgick till -8 MSEK (-22).

Finansnetto och skatt

Koncernens finansnetto under januari-september
2010 uppgick till -43 MSEK (-38), varav rantenetto
-26 MSEK (-29). Pa arsbasis motsvarar detta 4,2
procent (4,1) av den rantebarande nettoskulden som
under perioden uppgick till i genomsnitt 825 MSEK
(941).

Finansnettot paverkades negativt av valuta-
kursdifferenser om -4 MSEK (-6). Finansnettot har
ocksa paverkats negativt av 6vriga finansiella kost-
nader om -13 MSEK (-3), framst féranledda av
genomfoérd refinansiering under arets andra kvartal.

Skattekostnaden for arets forsta nio manader
uppgick till -16 MSEK (57), motsvarande 25 procent
(21) av resultatet fore skatt. Resultatet efter skatt
uppgick till 63 MSEK (-271).

Kassaflode

Under arets forsta nio manader uppgick kassaflédet
fore forandring av nettoskuld till -140 MSEK (188).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -115 MSEK (212). Férsamringen ar framst en féljd
av den hdgre affarsvolymen.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -25 MSEK (-24). Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till 6 MSEK (-158).
Jamforelsetalet innehaller amortering av finansiella
skulder samt betald utdelning.

Organisation, struktur och medarbetare

Antalet anstéllda har minskat till 868 jamfort med
884 vid arets boérjan och 880 vid samma tidpunkt
foregaéende ar. Medelantalet anstéllda uppgick under
perioden till 882 (938).

Eventualforpliktelser
Koncernens eventualforpliktelser uppgick till 146
MSEK och ar oférandrade sedan december 2009.

Moderbolaget
| moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick perio-
dens omsattning, som utgdrs av koncerninterna
tjanster, till 35 MSEK (38). Rorelseresultatet uppgick
till -28 MSEK (-16).

Finansnettot uppgick till -2 MSEK (233). Jamfo-
relsetalet innehaller erhdllen utdelning fran dotter-
bolag om 235 MSEK. Resultat fore skatt uppgick till

-30 MSEK (217) och resultat efter skatt till -26 MSEK
(222).

Under perioden investerade moderbolaget 18
MSEK (18) i immateriella tillgangar. Moderbolagets
likvida medel uppgick vid periodens slut till 11 MSEK
(102).

Viktiga handelser efter periodens slut
Forvarv av Lecor Stalteknik

BE Group har i oktober forvarvat samtliga aktier i stal-
konstruktionsbolaget Lecor Stalteknik AB. Forvarvet
arilinje med BE Groups strategi att starka och bredda
koncernens erbjudande av produktionsservice och
befaster koncernens position som en partner inom
hela vardekedjan nar det géller stal och metaller.

Under det senaste verksamhetsaret, som avslu-
tades i juni, uppgick Lecor Staltekniks omsattning till
146 MSEK och rorelseresultatet till 13 MSEK. Kope-
skillingen for aktierna uppgar till 84 MSEK, varav 28
MSEK betalades vid tilltradet och resterande del
betalas i lika rater under det forsta respektive tredje
kvartalet 2011. Bolaget hade vid dvertaget en netto-
kassa pa 12 MSEK. Finansieringen av forvarvet sker
inom BE Groups befintliga kreditfaciliteter.

Forvarvet konsolideras i BE Group-koncernen
fran forvarvsdagen och forvantas ha en omedelbar
positiv effekt pa resultatet for BE Groups affars-
omrade Sverige. Faststéllande och analys av éver-
latelsebalansrakning pagar och redogorelse av
forvarvade tillgangar och preliminar férdelning av
overvarden kommer att ske i BE Groups boksluts-
kommuniké.

Lecor Staltekniks kunnande inom konstruktion,
produktion, projektledning och teknik starker BE
Groups marknadsposition och genom férvarvet
skapas nya mojligheter for konkurrenskraftiga leve-
ranser av avancerade stalkonstruktioner. Bland
kunderna finns Trafikverket samt flera bygg- och
hamnbolag.

Lecor Stalteknik har som vision att utvecklas till
Sveriges ledande tillverkare av prefabricerade stal-
konstruktioner, och bolaget ar valkant for sin kvalitet
och leveransférmaga. Lecor Stalteknik har exem-
pelvis erfarenhet fran prestigeprojekt som Holmen-
kollens nya hoppbacke i Norge och Goteborgs
fotbollsarena Gamla Ullevi.

Transaktioner med narstaende och
vasentlig agarforandring

Inga transaktioner har agt rum mellan BE Group och
narstaende som vasentligen paverkat bolagets stall-
ning och resultat.
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Valberedning

| enlighet med bolagets faststallda principer for
bolagsstyrning har en valberedning, med styrelsens
ordférande som sammankallande, utsetts. | valbe-
redningen ingar KG Lindvall (Swedbank Robur
fonder), Tomas Ramsalv (Odin Fonder), Thomas
Ehlin (Nordeas fonder), Anders Oscarsson (AMF
Pension och AMF fonder) samt Carl-Erik Ridder-
strale som ordférande for BE Group AB.

Arsstimma 2011

BE Group AB:s arsstamma halls torsdagen den 28
april 2011, kl 16.00, i Malmé. Mer information finns
tillganglig pa bolagets webbplats.

Aktiesparplan

| enlighet med styrelsens forslag beslutade stdmman
om riktlinjer for ersattning till ledande befattningsha-
vare i enlighet med de riktlinjer som beslutades av
arsstamman 2009. Stamman godkande aven styrel-
sens forslag till inforande av en aktiesparplan omfat-
tande hogst 600 000 aktier i BE Group AB ("Aktie-
sparplan 2010”), motsvarande 1,20 procent av det
totala antalet aktier och roster i bolaget.

29 medarbetare har accepterat deltagande i
Aktiesparplan 2010. Under arets tredje kvartal har
resultatet belastats med 1 MSEK kopplat till Aktie-
sparplan 2008-2010.

For att tacka leverans av aktier enligt Aktiespar-
plan 2010 har BE Group aterkopt 244 100 aktier
under det tredje kvartalet. BE Groups aktuella
innehav av egna aktier uppgar till 495 448 aktier.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
BE Group exponeras for affarsrisker och finansiella
risker i den I6pande verksamheten. Forandringar i
stalpriser, efterfragan, valutakurser och rantenivaer
ar riskfaktorer som paverkar koncernens resultat och
kassafloden.

BE Group exponeras aven av refinansierings-
och likviditetsrisk samt kredit- och motpartsrisk. |
arsredovisningen for 2009, som avldamnades i mars
2010, beskrivs den finansiella riskexponeringen.
Darefter har inga nya vasentliga risker eller osaker-
hetsfaktorer uppkommit.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Interim
Financial Reporting samt Arsredovisningslagen.
Moderbolagets finansiella rapportering ar upprattad i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2.3
Redovisning for juridiska personer.

For en beskrivning av koncernens redovisningsprin-
ciper och definitioner av vissa begrepp hanvisas {ill
arsredovisningen for 2009. Tillampade principer ar
oféréandrade i férhallande till dessa principer.

De nya standarder och tolkningar som tratt i
kraft fran och med rakenskapsaret 2010 har inte haft
nagon effekt pa den finansiella rapporteringen,
forutom inférande av IFRS 3 Rorelseforvarv. Fér den
har rapporten har den inneburit att transaktionskost-
nader har kostnadsforts och att upplysningskraven
har utOkats avseende genomfort foérvarv efter
rapportperiodens slut.

For beskrivning av 6vriga nya standarder och
tolkningar hanvisas till arsredovisningen fér 2009.

For att tydliggéra den operativa verksamhetens
utveckling redovisas underliggande resultat och
avkastningsmatt. Det underliggande resultatet ar det
redovisade resultatet justerat for poster av
engangskaraktéar samt lagervinster och -forluster.
Berakningen bygger pa BE Groups egen modell.
Denna modell har inte varit foremal fér granskning
av bolagets revisor.

Kommande rapporttillfallen
BE Group AB (publ) avser att publicera ekonomisk
information for 2010 vid féljande datum:

» Bokslutskommunikén 2010 publiceras den
9 februari 2011.

« Arsredovisningen 2010 kommer att vara till-
ganglig i slutet av mars 2011.

 Delarsrapport januari-mars 2011 publiceras
den 28 april 2011.

Finansiell information finns tillganglig pa svenska
och engelska pa BE Groups webbplats och kan
bestallas via tel. +46 (0)40 38 42 00 eller e-post:
info@begroup.com

Malmé den 22 oktober 2010
BE Group AB (publ)

/ﬁ/i:—

Lars Bergstréom
VD och koncernchef

Denna rapport har 6versiktligt granskats av bolagets
revisorer.
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Fragor avseende denna rapport besvaras av:
VD och koncernchef Lars Bergstrom

tel. +46 (0)70 240 52 35

e-post: lars.bergstrom@begroup.com

CFO och vice VD Torbjérn Clementz
tel. +46 (0)70 869 07 88
e-post: torbjorn.clementz@begroup.com

BE Group AB (publ)

Box 225, 201 22 Malmo
BesOksadress: Spadegatan 1

Org. nr. 556578-4724

Tel. +46 (0)40 38 42 00

Fax. +46 (0)40 38 41 11
info@begroup.com, www.begroup.com

Informationen i denna rapport ar sadan som
BE Group AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen
om bors- och clearingverksamhet och/eller lagen
om handel med finansiella instrument.

Informationen ldmnades for offentliggérande
den 22 oktober 2010, kl 07.30 CET.

Revisors rapport avseende oversiktlig
granskning av delarsrapport

Till styrelsen i BE Group AB (publ)
Org nr 556578-4724

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finan-
siella delarsinformationen i sammandrag (delarsrap-
port) fér BE Group AB (publ) per 30 september 2010
och den niomanadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for att uppratta och rattvisande
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet
med Standard fér dversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utférd av foretagets valda revisor. En o6versiktlig
granskning bestar av att goéra forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra dversiktliga gransk-
ningsatgarder. En o6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jdmfoért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsat-
garder som vidtas vid en dversiktlig granskning goér
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstan-
digheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oOversikilig granskning har darfér inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revi-
sion har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade delarsrapporten,
inte i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Malmo den 22 oktober 2010

KPMG AB
Alf Svensson, Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Nettoomsattning 1273 917 3 746 3297 4 308 4757
Kostnad for salda varor -1 090 -820 -3 182 -3 049 -3 941 -4 074
Bruttoresultat 183 97 564 248 367 683
Forsaljningskostnader -109 -109 -357 -372 -497 -482
Administrationskostnader -34 -32 -115 -105 -132 -142
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 1 & 1 4 -1 1 6
Andel av resultat i joint venture 5 -1 10 -3 -5 8
Rorelseresultat 48 -44 106 -233 -266 73
Finansiella poster -13 -14 -43 -38 -56 -61
Resultat fore skatt 35 -58 63 -271 -322 12
Skatt -9 12 -16 57 73 0
Periodens resultat 26 -46 47 -214 -249 12
Avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar 5 2 8 5 7 10
Avskrivningar pa materiella
anlaggningstillgangar 11 12 85 37 50 48
Resultat per aktie 0,52 -0,92 0,95 -4,31 -5,00 0,24
Resultat per aktie efter utspadning 0,52 -0,92 0,95 -4,31 -5,00 0,24
Rapport over koncernens totalresultat

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Periodens resultat 26 -46 47 -214 -249 12
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -11 -21 -63 -23 -20 -60
Séakring av nettoinvestering i utl. dotterbolag 12 22 49 23 20 46
Skatt hanforlig till poster i 6vrigt totalresultat -3 -5 -11 -5 -5 -11
Summa 6vrigt totaltresultat -2 -4 -25 -5 -5 -25
Periodens totalresultat 24 -50 22 -219 -254 -13
Not 1 Poster av engangskaraktar*

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Engangskostnader relaterade till
kostnadsbesparingsprogram - - - - -8 -8
Summa poster av engangskaraktar - - - - -8 -8

* Redovisas i Ovriga rérelseintékter och -kostnader
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2010 2009 2009
(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Goodwill 630 649 647
Ovriga immateriella anlédggningstiligangar 81 63 72
Materiella anlaggningstillgangar 273 328 321
Andelar i joint venture 129 121 119
Finansiella anlaggningstillgangar 2 3 2
Uppskjuten skattefordran 27 42 46
Summa anlaggningstillgangar 1142 1206 1207
Varulager 726 628 604
Kundfordringar 728 603 435
Ovriga rérelsefordringar 81 79 68
Likvida medel 585 158 197
Summa omsittningstillgangar 1590 1468 1304
Summa tillgangar 2732 2674 2 511
Eget kapital 812 833 798
Langfristiga rantebarande skulder 862 921 892
Avsattningar 16 10 15
Uppskjuten skatteskuld 56 66 53
Summa langfristiga skulder 934 997 960
Kortfristiga rantebarande skulder 71 77 84
Leverantorsskulder 721 553 512
Ovriga kortfristiga skulder 181 180 134
Ovriga kortfristiga avsattningar 13 34 23
Summa kortfristiga skulder 986 844 753
Summa skulder och eget kapital 2732 2674 2511
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Resultat fore skatt 35 -58 63 -271 -322 12
Justering for ej likviditetspaverkande poster 6 13 26 37 49 38
Betald skatt -8 -1 -22 9 10 -21
Férandring av rorelsekapital -77 141 -182 437 545 -74
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -44 95 -115 212 282 -45
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -6 -6 -19 -18 -29 -30
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2 -1 -7 -20 -29 -16
Forvarv av verksamheter - - - 0 0 -
Ovrigt kassafléde i investeringsverksamheten 1 0 1 14 16 3
Kassaflode fore fordndring av nettoskuld -51 78 -140 188 240 -88
Kassaflode finansieringsverksamheten 2 -10 6 -158 =177 -13
Periodens kassaflode -49 68 -134 30 63 -101
Kursdifferens i likvida medel -1 -3 -8 3 9 -2
Forandring av likvida medel -50 65 -142 33 72 -103
Forandringar av eget kapital i sammandrag

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Eget kapital vid periodens ingang 797 882 798 1103 1103 833
Effekt for byte av redovisningsprinciper - - - - - -
Justerat eget kapital vid periodens ingang 797 882 798 1103 1103 833
Periodens totalresultat 24 -50 22 -219 -254 -13
Utdelning - - - -50 -50 0
Forvarv/forsaljning egna aktier -10 - -10 - - -10
Aktiesparplan 1 1 2 -1 -1 2
Eget kapital vid periodens utgang 812 833 812 833 798 812
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Segmentsredovisning

Nettoomsattning per segment

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 573 453 1757 1607 2120 2270
- extern 559 446 1718 1581 2084 2221
- intern 14 7 39 26 36 49
Finland 474 296 1367 1164 1491 1694
- extern 454 290 1325 1147 1465 1643
- intern 20 6 42 17 26 51
CEE 265 185 723 586 782 919
- extern 260 181 703 569 759 893
- intern 5 4 20 17 23 26
Moderbolaget och koncernposter -39 -17 -101 -60 -85 -126
Koncernen 1273 917 3746 3297 4308 4757
Levererat tonnage per segment (tusentals ton)

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 46 39 152 135 183 200
Finland 40 27 123 100 130 153
CEE 33 28 98 83 110 125
Moderbolaget och koncernposter -4 -1 -12 -7 -7 -12
Koncernen 115 93 361 311 416 466
EBITA per segment

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 28 2 63 -34 -23 74
Finland 29 -13 75 -95 -111 59
CEE -1 -26 -3 -87 -113 -29
Moderbolaget och koncernposter -3 -5 -21 -12 -12 -21
Koncernen 53 -42 114 -228 -259 83
EBITA marginal per segment

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 4,9% 0,5% 3,6% -2,1% -1,1% 3,2%
Finland 6,1% -4,2% 5,5% -8,1% -7,5% 3,5%
CEE -0,3% -14,2% -0,5% -14,8% -14,5% -3,2%
Koncernen 4,2% -4,6% 3,0% -6,9% -6,0% 1,7%
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Segmentsredovisning
Underliggande EBITA per segment h

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 18 9 41 22 49 68
Finland 21 -1 64 7 6 63
CEE 1 -10 -8 -22 -39 -25
Moderbolaget och koncernposter -3 -5 -21 -12 -12 -21
Koncernen 37 -7 76 -5 4 85

1) EBITA justerat for lagervinster och -forluster och poster av engangskaraktar. Med lagervinster och forluster avses skillnaden mellan kostnad salda varor till
anskaffningsvarde och kostnad salda till ateranskaffningspris. Berakningen av lagervinster och forluster gors enligt bolagets egen modell och har ej varit féremal for

granskning av bolagets revisor.

Underliggande EBITA-marginal per segment

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 3,2% 1,9% 2,3% 1,4% 2,3% 3,0%
Finland 4,4% -0,4% 4,7% 0,6% 0,4% 3,7%
CEE 0,4% -5,2% -1,1% -3,7% -5,0% -2,7%
Koncernen 2,9% -0,8% 2,0% -0,2% 0,1% 1,8%
Avskrivningar per segment

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 5 5 14 14 19 19
Finland 5 6 17 18 24 23
CEE 3 3 9 10 14 13
Moderbolaget och koncernposter 3 0 3 0 0 3
Koncernen 16 14 43 42 57 58
Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar per segment

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 1 2 2 6 6 2
Finland 0 8 4 12 20 12
CEE 1 0 1 2 3 2
Moderbolaget och koncernposter 6 7 18 18 29 29
Koncernen 8 17 25 38 58 45
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Nyckeltal

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK om inget annat anges) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Resultatmatt
EBITA 53 -42 114 -228 -259 83
Marginalmatt
Bruttomarginal 14,4% 10,6% 15,0% 7,5% 8,5% 14,3%
EBITA-marginal 4.2% -4,6% 3,0% -6,9% -6,0% 1,7%
Rorelsemarginal 3,8% -4,8% 2,8% -7,1% -6,2% 1,5%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 876 836 876 836 777 876
Nettoskuldsattningsgrad 107,9% 100,4% 107,9% 100,4% 97,4% 107,9%
Soliditet 29,7% 31,1% 29,7% 31,1% 31,8% 29,7%
Rérelsekapital (genomsnittligt) 594 655 531 823 751 540
Operativt kapital (genomsnittligt) 1660 1745 1617 1899 1834 1627
Operativt kapital (exkl. immateriella tillgangar)
(genomsnittligt) 947 1036 902 1193 1125 913
Rorelsekapitalbindning 11,7% 17,8% 10,6% 18,7% 17,4% 11,4%
Avkastning
Avkastning pa operativt kapital 11,6% -10,1% 8,8% -16,4% -14,5% 4.5%
Avkastning pa operativt kapital (exkl. immateriella
tillgangar) 22,4% -16,4% 16,9% -25,5% -23,0% 9,1%
Avkastning pa eget kapital 12,9% -21,4% 7,9% -29,8% -26,9% 1,5%
Per aktie
Resultat per aktie (SEK) 0,52 -0,92 0,95 -4,31 -5,00 0,24
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,52 -0,92 0,95 -4,31 -5,00 0,24
Eget kapital per aktie (SEK) 16,39 16,74 16,39 16,74 16,05 16,39
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per
aktie (SEK) -0,89 1,91 -2,32 4,25 5,67 -0,91
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 49 505 49 736 49 505 49 736 49 736 49 505
Genomsnittligt antal aktier (tusentals) 49 633 49 736 49 707 49 736 49 736 49714
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning
(tusentals) 49 673 49746 49 750 49744 49749 49759
Ovrigt
Medeltal anstallda 882 888 882 938 912 881
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Tillaggsinformation

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Forsaljning fordelat per huvudprodukt
Langa produkter 368 283 1084 1089 1404 1399
Platta produkter 452 298 1332 1111 1441 1662
Armeringsstal 107 75 308 266 355 397
Summa Handelsstal 927 656 2724 2 466 3200 3458
Rostfritt stal 228 182 674 579 768 863
Aluminium 82 74 249 238 315 326
Ovrigt 36 5 99 14 25 110
Total forséljning 1273 917 3746 3297 4308 4757
Tillvaxt
Omséattningstillvaxt 38,8% -52,2% 13,6% -45,3% -44.1% -4,5%
varav organisk tonnagetillvaxt 24,1% -35,8% 15,9% -36,2% -32,3% 6,1%
varav pris- och mixféréandringar 19,8% -21,9% 2,5% -14,6% -15,9% -6,8%
varav valutaeffekter -5,1% 5,1% -4,7% 6,4% 4,8% -3,8%
varav forvarv - 0,4% - 1,9% 1,5% -
varav avyttrad verksamhet - - - -2,8% -2,2% -
Justerade resultatmatt
Underliggande EBITA 37 -7 76 -5 4 85
Justerade marginalmatt
Underliggande bruttomarginal 13,4% 14,1% 14,1% 13,9% 14,1% 14,2%
Underliggande EBITA-marginal 2,9% -0,8% 2,0% -0,2% 0,1% 1,8%
Justerad avkastning
Underliggande avkastning pa operativt kapital
(exkl. immateriella tillgangar) 15,8% -2,7% 11,2% -0,6% 0,3% 9,3%
Justerad data per aktie
Underliggande resultat per aktie (SEK) 0,29 -0,39 0,37 -0,90 -0,99 0,29
Underliggande resultat per aktie efter utspadning
(SEK) 0,29 -0,39 0,37 -0,90 -0,99 0,29
Justerad kapitalstruktur
Nettoskuld/underliggande EBITDA (ggr) - - - - 14,5 6,6
Ovrigt
Lagervinster och -forluster 16 -35 38 -223 -255 6
Levererat tonnage (tusentals ton) 115 93 361 311 416 466
Genomesnittliga forsaljningspriser (SEK/kg) 11,09 9,91 10,38 10,59 10,36 10,22
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2010 2009 2010 2009 2009 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Nettoomsattning 14 12 B85 38 50 47
Administrationskostnader -21 -18 -63 -54 -68 -77
Ovriga rorelseintakter och -kostnader - - - - 2 2
Rorelseresultat -7 -6 -28 -16 -16 -28
Finansiella poster -1 13 -2 233 226 -9
Resultat fore skatt -18 7 -30 217 210 -37
Skatt 1 -1 4 5 7 6
Periodens resultat -17 6 -26 222 217 -31
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2010 2009 2009

(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 61 35 46
Materiella anlaggningstillgangar 0 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 1332 1259 1333
Rantebarande fordringar koncernbolag 146 84 84
Uppskjuten skattefordran 0 4 0
Summa anlaggningstillgangar 1539 1383 1464
Rantebarande kortfristiga fordringar hos koncernbolag 212 465 323
Fordringar koncernbolag 32 29 64
Ovriga rérelsefordringar 25 45 36
Likvida medel 11 102 140
Summa omsattningstillgangar 280 641 563
Summa tillgangar 1819 2024 2027
Eget kapital 883 903 917
Langfristiga rantebarande skulder 848 905 877
Avsattningar 1 0 0
Summa langfristiga skulder 849 905 877
Kortfristiga rantebarande skulder 0 28 28
Kortfristiga rAntebarande skulder till koncernbolag 48 125 159
Leverantorsskulder 4 5 9
Skulder till koncernbolag 23 41 24
Ovriga kortfristiga skulder 12 17 13
Summa kortfristiga skulder 87 216 233
Summa skulder och eget kapital 1819 2 024 2027
Stallda sdkerheter 1314 1247 1250
Eventualforpliktelser 103 8 34
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Nyckeltal - kvartalsoversikt

2010 2010 2010 2009 2009 2009 2009 2008 2008
(MSEK om inget annat anges) jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep
Nettoomsattning 1273 1399 1074 1011 917 1071 1309 1683 1919
Resultatmatt
EBITA 58 87 -26 -31 -42 -95 -91 -15 165
Underliggande EBITA 37 47 -8 9 -7 -4 6 35 119
Marginalmatt
EBITA-marginal 4,2% 6,2% -2,4% -3,1% -4,6% -8,9% -6,9% -0,9% 8,6%
Underliggande EBITA-marginal 2,9% 3,4% -0,8% 0,8% -0,8% -0,4% 0,4% 2,1% 6,2%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 876 832 814 777 836 940 982 1006 1064
Nettoskuldsattningsgrad 107,9% 104,4% 107,1% 97,4% 100,4% 106,6% 96,7% 91,2% 96,9%
Soliditet 29,7% 29,2% 29,2% 31,8% 31,1% 32,4% 33,3% 32,3% 29,9%
Operativt kapital (exkl. immateriella
tillgangar) (genomsnittligt) 947 888 857 906 1036 1203 1351 1449 1274
Rérelsekapitalbindning 11,7% 9,2% 10,9% 12,8% 17,8% 19,5% 18,9% 16,1% 12,4%
Avkastning
Avkastning pa operativt kapital (exkl.
immateriella tillgangar) 22,4% 39,3% -7,0% -13,9% -16,4% -31,7% -27,0% -4,1% 51,8%
Underliggande avkastning pa operativt
kapital (exkl. immateriella tillgangar) 15,8% 21,3% -3,8% 3,8% -2,7% -1,3% 1,7% 9,5% 37,4%
Avkastning pa eget kapital 12,9% 23,4% -12,8% -17,3% -21,4% -31,2% -35,4% -10,5% 43,7%
Per aktie
Resultat per aktie (SEK) 0,52 0,92 -0,50 -0,71 -0,92 -1,49 -1,88 -0,58 2,27
Underliggande resultat per aktie (SEK) 0,29 0,31 -0,23 -0,09 -0,92 -0,09 -0,42 0,15 1,32
Eget kapital per aktie (SEK) 16,39 16,02 15,28 16,05 16,74 17,73 20,40 22,17 22,04
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie (SEK) -0,89 -0,39 -1,05 1,41 1,91 1,80 0,55 3,09 -2,43
Ovrigt
Medeltal anstallda 882 887 882 882 888 917 989 1042 1031
Lagervinster och -forluster 16 40 -18 -32 -35 -91 -97 -32 46
Levererat tonnage (tusentals ton) 115 132 114 104 93 106 113 127 142
Genomsnittliga forsaljningspriser
(SEK/Kkg) 11,09 10,58 9,44 9,70 9,91 10,15 11,54 13,27 13,49
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Definitioner av nyckeltal

TILLAGGSINFORMATION

Tillvaxt

Omsattningstillvaxt

Foérandringen fran féregaende period, i procent, av rérelsens nettoomsattning.

Justerade resultatmatt

Underliggande EBITA

EBITA fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lagerférluster (avdrag vid
vinster och tillagg vid forluster).

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomsattningen. Underliggande bruttoresultat
ar redovisat bruttoresultat justerat for lagervinster och lagerférluster (avdrag vid vinster och
tillagg vid forluster) exklusive lagervinster och lagerforluster hanférliga till joint venture.

Underliggande EBITA-marginal

Underliggande EBITA i procent av nettoomsattningen. Underliggande EBITA ar EBITA fore
poster av engangskaraktar och justerat for lagervinster och lagerforluster (avdrag vid vinster
och tillagg vid forluster).

Justerad avkastning

Underliggande avkastning pa operativt kapital
(exkl. immateriella tillgangar)

Underliggande EBITA, justerat till arstakt, i procent av genomsnittligt operativt kapital
exklusive goodwill och évriga immateriella anlaggningstillgangar. Underliggande EBITA ar
EBITA fore poster av engangskaraktar och justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster). EBITA &r rérelseresultat fére avskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar.

Justerad data per aktie

Underliggande resultat per aktie (SEK)

Periodens resultat fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktat skatteeffekt av justeringarna
dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Underliggande resultat per aktie efter
utspadning (SEK)

Periodens resultat fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktat skatteeffekt av justeringarna
dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning under perioden.

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA

Nettoskuld dividerad med underliggande EBITDA, justerat till arstakt. Underliggande
EBITDA ar EBITDA fore poster av engangskaraktar och justerat for lagervinster och
lagerforluster (avdrag vid vinst och tillagg vid forluster). EBITDA ar rorelseresultat fore
avskrivningar.

Ovrigt

Lagervinster och -forluster

Skillnaden mellan kostnad salda varor till anskaffningsvarde och kostnad salda varor dar
salda varor varderas till ateranskaffningspris.

For 6vriga definitioner av nyckeltal hanvisas till aviamnad arsredovisning for 2009.
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