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Malmé den 18 juli 2012 BE GROUP

ANDRA KVARTALET 2012

Nettoomsattningen minskade med 15 procent i jamférelse med féregaende ar och
uppgick till 1357 MSEK (1 597). Utlevererat tonnage minskade med 11 procent.

Rorelseresultatet minskade till 13 MSEK (66) och det underliggande rorelseresultatet”
uppgick till 7 MSEK (43).

Resultat efter skatt uppgick till 0 MSEK (44).
Resultat per aktie? uppgick till 0,01 kr (0,89).

Efter kvartalets slut har BE Group undertecknat ett nytt trearigt kreditavtal med en
mojlighet till férlangning pa totalt tva ar. Den totala kreditfaciliteten uppgar till 1400 MSEK
inklusive garantifaciliteter.

Efter kvartalets slut har beslut fattats om att paboérja en forsaljningsprocess av den
tjeckiska verksamheten.

Roger Johansson meddelade att han avgar som VD fér BE Group, men kvarstar i sin
roll fram till den 1 januari 2013. Rekryteringsprocessen for ersattare har pabdrjats.

FORSTA HALVARET 2012

Nettoomsattningen uppagick till 2 793 MSEK (3 116) vilket ar 10 procent lagre an
foregaende ar och det utlevererade tonnaget minskade med 6 procent.

Rorelseresultatet forsamrades till 48 MSEK (111) och det underliggande rérelse-
resultatet) uppgick till 50 MSEK (90).

Resultat efter skatt uppgick till 19 MSEK (67).
Resultat per aktie? uppgick till 0,39 kr (1,35).

1) Rorelseresultat (EBIT) fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lagerforluster.

Resultat per aktie avser bade fére och efter utspadning.

BE Group, som ar noterat pA NASDAQ OMX Stockholm, ar ett handels- och serviceféretag inom stal och metaller. BE Group erbjuder
olika sorters service vid anvandning av stél, rostfritt stal och aluminium till kunder frimst inom bygg- och verkstadsindustrin. Ar 2011
omsatte koncernen 5,9 miljarder kr. BE Group har cirka 900 anstéllda i tio lander med Sverige och Finland som stdrsta marknader.
Huvudkontoret ligger i Malmd. Mer information finns pa www.begroup.com.
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Utvecklingen under andra kvartalet 2012
Koncernen

Nettoomsattningen minskade med 15 procent i for-
hallande till féregédende ar och uppgick till 1357
MSEK (1597). Nedgangen férklaras av en tonnage-
minskning med 11 procentenheter, negativa pris- och
mixférandringar pa 3 procentenheter samt negativ
valutaeffekt pa 1 procentenhet. | jamforelse med det
forsta kvartalet 2012 6kade dock det genomsnittliga
forsaljningspriset med 3 procent.

Koncernens bruttoresultat uppgick till 179 MSEK
(233), med en bruttomarginal pa 13,2 procent (14,6).
Rorelseresultatet minskade till 13 MSEK (66).
Justerat for lagervinster pa 6 MSEK (23) uppgick det
underliggande rorelseresultatet till 7 MSEK (43).
Resultatférsamringen beror pa nedgangen i tonnage
i kombination med lagre forsaljningspris. Detta mot-
verkas till viss del av bruttomarginalférbattringar i de
svenska och finska verksamheterna. De Ibnsamhets-
forbattrande atgarder som beslutades under slutet av
2011 har genomforts enligt plan. Resultatet har pa-
verkats positivt av besparingarna med cirka 13 MSEK,
vilket innebar att full effekt av programmet uppnaddes
under inledningen av det andra kvartalet. Bespa-
ringarna motverkas till viss del av gjorda satsningar i
kapacitetsutbyggnad i Finland samt uppbyggnaden
av produktionscenter i Polen. Arskostnaden fér dessa
satsningar bedéms uppga till 12 MSEK.

Rdrelsemarginalen uppgick till 1,0 procent (4,2)
och den underliggande rérelsemarginalen uppgick
till 0,5 procent (2,7).

NETTOOMSATTNING OCH RESULTATUTVECKLING
UNDER DET ANDRA KVARTALET

(MSEK)

Nettoomsattning 2011 1597
Nettoomsattning 2012 1357
Rorelseresultat 2011 66
Lagervinster -23
Underliggande rorelseresultat 2011 43
Tonnage-, pris-, mix- och bruttomarginaleffekter -37
Omkostnadsférandringar m m 1
Underliggande rorelseresultat 2012 7
Lagervinster 6
Rorelseresultat 2012 13

Forsiéljning per forséljningskanal

BE Groups forsaljning sker via tre kanaler: lager-,
service- och direktforsaljning. Av den totala netto-
omsattningen under det andra kvartalet utgjorde
82 procent (82) leveranser fran egna anlaggningar
fordelat pa lagerforsalining 52 procentenheter (53)
och serviceforsaljning 30 procentenheter (29).

Forsaljningsutveckling per produktomrade

Nettoomsattningen fér handelsstdl minskade med
16 procent och uppgick till 989 MSEK (1181).
Utlevererat tonnage minskade med 12 procent.
Sammantaget svarade handelsstal for 73 procent
(74) av BE Groups nettoomséttning. Férsaljnings-
priset for handelsstal minskade med 5 procent i
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jamforelse med samma period féregaende ar. | jam-
forelse med forsta kvartalet 2012 6kade dock det
genomsnittliga forsaljningspriset med 3 procent.

BE Groups forsaljning av rostfritt stal minskade
med 15 procent och uppgick till 230 MSEK (271).
Nedgangen forklaras av forsaljningspriser som var 9
procent lagre och tonnage som minskade med 7
procent i férhallande till foregaende ar. Jamfort med
det forsta kvartalet 2012 6kade forsaljningspriserna
med 2 procent. Av den totala nettoomsattningen
uppgick andelen rostfritt stal till 17 procent (17).

Forséljning per kundsegment
Under det andra kvartalet svarade OEM-kunder med
partners for den stdrsta andelen av forsaljningen, 48
procent (52), projektkunder fér 24 procent (23),
vidareféradlande foretag for 18 procent (16) samt
aterforsaljare for 10 procent (9).

Affarsomraden

Affarsomrade Sverige

Inom affarsomradet noterades en forbattrad forsalj-
ning, matt i dagligt tonnage, i férhallande till det forsta
kvartalet. Inom de olika kundsegmenten har utveck-
lingen hos byggindustrikunder varit nagot mera stabil
an hos industrikunder.

Nettoomsattningen minskade i jamférelse med
foregaende ar med 11 procent till 666 MSEK (748).
Det utlevererade tonnaget minskade med 7 procent
och férsaljningspriset minskade med 5 procent. |
jamforelse med forsta kvartalet 2012 o6kade forsalj-
ningspriset med 1 procent.

Rorelseresultatet forsamrades till 17 MSEK (32)
med en rérelsemarginal pa 2,5 procent (4,3). Resultat-
nedgangen ar framst hanforlig till den lagre omsatt-

ningen. Ett negativt resultat fran BE Group Produktion
(fd RTS) och Lecor Stalteknik pa totalt -4 MSEK (1)
tyngde rorelseresultatet. Ovriga delar av affarsom-
radets verksamhet fortsatte med en positiv rorelse-
marginalutveckling i férhallande till de narmast fore-
gaende kvartalen. Justerat for lagervinster uppgick det
underliggande rorelseresultatet till 12 MSEK (24).

Affarsomrade Finland

Efterfragan var inledningsvis pa samma nivd som
under det forsta kvartalet men mattades under den
senare delen av kvartalet. | férhallande till foregaende
ar minskade nettoomsattningen med 18 procent och
uppgick till 473 MSEK (574). Levererat tonnage
minskade med 12 procent och forsaljningspriset i euro
minskade med 6 procent. | jamférelse med det forsta
kvartalet 2012 dkade forsaljningspriset med 3 procent.

Rorelseresultatet minskade till 18 MSEK (44)
med en rorelsemarginal pa 3,7 procent (7,7). Det
underliggande rorelseresultatet uppgick till 18 MSEK
(29). Resultatnedgangen ar framst foranledd av det
lagre tonnaget.

Den utbyggda anlaggningen i Lappo togs i drift i
bérjan av kvartalet. Utnyttjandegraden av den till-
kommande produktionsservicekapaciteten kommer
att 6ka successivt under aret. Den totala investe-
ringen har uppgatt till 16 MSEK.

Affarsomradeschefen Matti Tiira har i enlighet
med sitt anstallningsavtal beslutat att ga i pension
och eftertraddes i borjan av juli av Lasse Levola som
tidigare varit marknadsdirektér inom affarsomradet.

Affarsomrade CEE
Inom affarsomradet har verksamheterna i Baltikum
och Slovakien fortsatt att uppvisa en stabil efter-
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fragan under kvartalet. | Polen och Tjeckien var om-
sattningen lagre an féregaende ar. Nettoomsattningen
for hela affarsomradet minskade med 22 procent till
239 MSEK (307) till félid av en minskning av ut-
levererat tonnage med 17 procent och lagre férsalj-
ningspriser. Marknadslaget har kdnnetecknats av en
fortsatt kraftig prispress, med negativ marginalpa-
verkan, och forsaljningspriset var 6 procent lagre an
under motsvarande period foregaende ar. | jamforelse
med det forsta kvartalet 2012 6kade den genom-
snittliga prisnivan med 5 procent, framst genom en
produktmixférskjutning.

Rorelseresultatet uppgick till -12 MSEK (1)
beroende pa den lagre forsaljningen och marginal-
forsdmring i de polska och tjeckiska verksamheterna.
Justerat for lagervinster uppgick det underliggande
rorelseresultatet till -13 MSEK (1).

Det negativa rorelseresultatet under kvartalet
motsvarar i sin helhet resultatet i de polska och
tjeckiska verksamheterna. Omstruktureringen av
verksamheten i Polen till en renodlad produktions-
verksamhet slutférdes under kvartalet. Kapacitets-
utnyttjandet i den nya produktionsanlaggningen i
Trebaczew kommer att 6ka successivt under aret.
Den totala investeringen har uppgatt till 14 MSEK.

Den svaga resultatutvecklingen under lang tid i
Tjeckien har lett till att styrelsen, efter kvartalets slut,
beslutat att pabérja en forsaljningsprocess av den
tjeckiska verksamheten.

Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto under det andra kvartalet
uppgick till -13 MSEK (-9) varav rantenetto -9 MSEK
(-9). Pa arsbasis motsvarar rantenettot 4,2 procent
(4,4) av den rantebarande nettoskulden som i
genomsnitt uppgick till 825 MSEK (817) under
kvartalet.

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 0 MSEK
(13).

Kassafléde

Kassaflodet efter investeringar uppgick till -34 MSEK
(-52). Forbattringen forklaras framst av lagre investe-
ringar. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -16 MSEK (-15). Den lagre intjaningen
kompenseras av en, i forhallande till foregaende ar,
lagre uppbyggnad av rorelsekapital fran arsskiftet.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -18 MSEK (-37) medan kassaflddet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till -14 MSEK (-3), varav
lamnad utdelning till aktieagarna utgjorde 12 MSEK (-).

Kapital, investeringar och avkastning
Koncernens rorelsekapital uppgick vid periodens slut
till 493 MSEK (569) och rorelsekapitalbindningen var
9 procent (8).

Av investeringarna under kvartalet pa 18 MSEK
(37) utgor investeringar i immateriella anlaggnings-
tilgangar 3 MSEK (7) som avser utveckling av
koncernens IT-plattform. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar utgor 15 MSEK (30) och avser
framst produktionsutrustning i Finland.

Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 3
procent (15).

Finansiell stallning och likviditet

BE Group har efter kvartalets slut undertecknat ett
nytt trearigt kreditavtal med Skandinaviska Enskilda
Banken och Svenska Handelsbanken. Den totala
kreditfaciliteten uppgéar till 1400 MSEK, inklusive
garantifaciliteter, och I6per till juli 2015 med en
mojlighet till fériangning pa totalt tva ar.

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens
slut till 55 MSEK (92). Vid halvarsskiftet fanns till-
gangliga outnyttjade kreditfaciliteter om 368 MSEK.

Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick vid
periodens slut till 844 MSEK (851).

Vid periodens slut uppgick det konsoliderade
egna kapitalet till 808 MSEK (866) och nettoskuld-
sattningsgraden till 104 procent (98).

Utvecklingen under forsta halvaret 2012
Koncernen
| jamforelse med foregdende ar minskade koncer-
nens nettoomsattning under det forsta halvaret med
10 procent och uppgick till 2793 MSEK (3116).
Férsamringen ar hanforlig till en minskning av
levererat tonnage med 6 procentenheter, negativa
pris- och mixeffekter pd 3 procentenheter samt
negativ valutaeffekt pa 1 procentenhet.

Rorelseresultatet minskade till 48 MSEK (111).
Justerat for lagerforluster pa 2 MSEK (lagervinst 25;
justerat aven for engéngskostnader) uppgick det
underliggande rorelseresultatet till 50 MSEK (90).
Resultatférsamringen ar hanférlig till den lagre om-
sattningen.

Rorelsemarginalen férsamrades till 1,7 procent
(3,6) och den underliggande rérelsemarginalen upp-
gick till 1,8 procent (2,9).
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTATUTVECKLING
UNDER DET FORSTA HALVARET

(MSEK)

Nettoomsattning 2011 3116
Nettoomsattning 2012 2793
Rorelseresultat 2011 11
Lagervinster -25
Poster av engangskaraktar 4
Underliggande rorelseresultat 2011 90
Tonnage-, pris-, mix- och bruttomarginaleffekter -45
Omkostnadsférandringar m m 5
Underliggande rorelseresultat 2012 50
Lagerforluster -2
Rorelseresultat 2012 48

Affarsomraden

Affdrsomrade Sverige

Affarsomrade Sverige redovisade en omsattning om
1364 MSEK (1488), en minskning med 8 procent
framst beroende pa att det utlevererade tonnaget
minskade med 5 procent. Rérelseresultatet uppgick
till 37 MSEK (49) och underliggande rérelseresultat
till 34 MSEK (45). Resultatférsamringen ar framst
hanforlig till den lagre omsattningen.

Affarsomrade Finland

Omsattningen i affarsomrade Finland minskade med
13 procent och uppgick till 972 MSEK (1 120) till foljd
av en tonnageminskning pa 9 procent. Rorelse-
resultatet forsamrades till 43 MSEK (77) och det
underliggande rorelseresultatet uppgick till 51 MSEK
(62). Resultatférsamringen ar framst hanforlig till den
l&gre omsattningen i kombination med lagerférluster
pa 8 MSEK (lagervinster 15).

Affarsomrade CEE

Omesattningen for affarsomrade CEE minskade med
11 procent och uppgick till 510 MSEK (571). Utleve-
rerat tonnage minskade med 4 procent. Rorelse-
resultatet forsdmrades till -16 MSEK (4) och det
underliggande roérelseresultatet uppgick till -19 MSEK
(2). Resultatforsamringen ar hanforlig till den lagre
omsattningen i kombination med lagre marginaler.

Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto under det férsta halvaret upp-
gick till -22 MSEK (-18) varav rantenetto -18 MSEK

(-18). Pa arsbasis motsvarar rantenettot 4,5 procent
(4,3) av den rantebarande nettoskulden som under
forsta halvaret uppgick till i genomsnitt 808 MSEK
(825).

Skattekostnaden for forsta halvaret uppgick till
7 MSEK (26) motsvarande 25 procent (28) av resultatet
fore skatt.

Kassaflode

Under forsta halvaret 2012 uppgick kassaflodet efter
investeringar till -65 MSEK (11). Kassaflédet fran
den Idpande verksamheten uppgick till -31 MSEK
(74). Férsamringen i kassaflodet ar hanforlig till det
lagre resultatet samt en viss d6kning av rorelse-
kapitalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -34 MSEK (-63). Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till -25 MSEK (0) varav
ldBmnad utdelning till aktiedgarna utgjorde 12 MSEK (-).

Organisation, struktur och medarbetare

Antalet anstéllda uppgick till 896 jamfért med 924 vid
arets borjan och 950 vid samma tidpunkt féregaende
ar. Medelantalet anstallda uppgick under perioden till
912 (940).

Roger Johansson meddelade under kvartalet att
han avgéar som VD och koncernchef for BE Group.
Han kvarstar dock i sin roll fram till den 1 januari
2013. Rekryteringsprocessen att finna en ersattare
pagar.

Eventualforpliktelser
Koncernens eventualférpliktelser uppgick till 112 MSEK
och ar oférandrade sedan december 2011.

Utsikter

Bortsett fran en sdsongsmassig nedgang under
sommaren forvantas efterfragan under resterande
del av aret vara i niva med det andra kvartalet. De
genomsnittliga forsaljningspriserna pa koncernens
produkter beradknas, i jamforelse med det andra
kvartalet, vara lagre under det tredje kvartalet.

Moderbolaget
I moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick periodens
omsattning, som utgérs av koncerninterna tjanster, till
29 MSEK (27). Rérelseresultatet uppgick till -18 MSEK
(-21).

Finansnettot uppgick till 23 MSEK (7) beroende
pa hogre utdelning fran dotterbolag pa 35 MSEK (27).
Resultat fére skatt uppgick till 5 MSEK (-14) och resul-
tat efter skatt till 13 MSEK (-3). Under perioden har
moderbolaget investerat 9 MSEK (9) i immateriella
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tillgangar. Moderbolagets likvida medel uppgick vid
periodens slut till 20 MSEK (35).

Vid kvartalets slut &gde moderbolaget 590727
egna aktier.

Viktiga handelser efter periodens slut
Efter rapportperiodens slut har ett nytt trearigt kredit-
avtal undertecknats. Dessutom har beslut fattats om
att paborja en forsaljningsprocess av den tjeckiska
verksamheten.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har agt rum mellan BE Group och
narstaende som vasentligen paverkat bolagets stall-
ning och resultat.

Arsstimma 2012
Vid BE Group AB:s arsstamma den 25 april 2012
omvaldes Anders Ullberg som ordférande samt
Roger Bergqvist, Cecilia Edstrdm, Marita Jaatinen
och Lars Olof Nilsson som styrelseledaméter. Vidare
valdes Petter Stillstrom som ny styrelseledamot.
Ledamoten Lars Spongberg hade avbdjt omval.

Den av styrelsen féreslagna utdelningen om
0,25 kronor per aktie, godkandes av stamman.

| syfte att sdkerstalla tackning av sociala avgifter
hanforliga till aktiesparplan 2010 och aktiesparplan
2011 beslutade arsstdmman ocksa att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, dock l&ngst till
arsstamman 2013, fatta beslut om o&verlatelse av
hogst 80 000 egna aktier éver boérs i enlighet med
styrelsens forslag.

| enlighet med styrelsens fdrslag beslutade
stdmman vidare att bemyndiga styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen och langst till arsstimman 2013,
fatta beslut om overlatelse av egna aktier, i syfte att
mojliggdra finansiering av mindre foretagsforvarv.
Overlatelse far ske med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt av hogst sa manga aktier som BE Group
innehar vid tidpunkten for styrelsens beslut och som
inte kravs for leverans av matchningsaktier och
prestationsaktier samt tackning av sociala avgifter
enligt pagéende aktiesparplaner. Overlatelse far ske
som betalning av hela eller del av kdpeskillingen vid
forvarv av bolag eller rérelse eller del av bolag eller
rorelse, varvid vederlaget ska motsvara aktiens
bedémda marknadsvarde. Vid sadan Overlatelse far

betalning erlaggas med apportegendom eller genom
kvittning mot fordran pa BE Group.

Slutligen beslutade arsstamman i enlighet med
styrelsens forslag att, intill nastkommande ars-
stdmma, bemyndiga styrelsen att i samband med
avtal om foretagsforvary, vid ett eller flera tillfallen, med
eller utan avvikelse fran aktiedgares foretradesratt,
mot kontant betalning, genom kvittning eller apport,
fatta beslut om nyemission av aktier i bolaget.
Bemyndigandet ska omfatta hogst fem miljoner
aktier, vilket motsvarar 10 procent av bolagets aktie-
kapital.

Ytterligare information om styrelseledamaéterna
och arsstdamman finns tillganglig pa bolagets webb-
plats.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
BE Groups resultat och stallning paverkas av ett
stort antal faktorer. De vasentligaste riskerna och
osakerhetsfaktorerna kan delas in i bransch- och
marknadsrisker, strategiska och operationella risker
samt finansiella risker. Forandringar i konjunktur,
stalpriser tillsammans med férandringar hos leveran-
torer, kunder och personal ar riskfaktorer som
paverkar koncernens resultat och kassafloden. De
finansiella riskerna ar valuta- och ranterisker samt
refinansierings- och kreditrisker.

| arsredovisningen for 2011 beskrivs den finan-
siella riskexponeringen. Darefter har refinansierings-
risken minskat vasentligt efter undertecknandet av
ett nytt kreditavtal. | 6vrigt har inga nya vasentliga
risker eller osakerhetsfaktorer uppkommit.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delars-
rapportering samt Arsredovisningslagen. Moderbola-
gets delarsrapport ar upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

For en beskrivning av koncernens redovisnings-
principer och definitioner av vissa begrepp hanvisas
till arsredovisningen fér 2011. Tillampade principer ar
ofdérandrade i forhallande till dessa principer. | 6vrigt
har de nya standarder och tolkningar som tratt i kraft
fran och med rakenskapsaret 2012 inte haft nagon
effekt pa den finansiella rapporteringen.
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Kommande rapporttillfallen
BE Group AB (publ) avser att publicera ekonomisk
information under 2012 vid féljande datum:

 Delarsrapport januari-september 2012 publiceras
den 24 oktober 2012

» Bokslutskommuniké 2012 publiceras den 7 februari
2013

Malmé den 18 juli 2012
BE Group AB (publ)

Anders Ullberg
Styrelseordférande

Roger Bergqvist
Styrelseledamot

Petter Stillstrom
Styrelseledamot

Lars Olof Nilsson
Styrelseledamot

Roger Johansson
VD och koncernchef

Finansiell information finns tillganglig pa svenska och
engelska pa BE Groups webbplats och kan bestallas
via +46 (0)40 38 42 00 eller e-post: info@begroup.com

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsékrar att
denna delérsrapport ger en éversikt av foretagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat
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Revisors rapport avseende oversiktlig granskning av delarsrapport

Till styrelsen i BE Group AB (publ)
Org nr 556578-4724

Inledning

Vi har utfért en Oversikilig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
BE Group AB (publ) per 30 juni 2012 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta och rattvisande presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig gransk-
ning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redo-
visningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversikt-
lig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att den bifogade delarsrapporten, inte i allt vasentligt, &r upprattad fér koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Ovriga upplysningar

Delarsrapporten for BE Group AB (publ) per 30 juni 2011 och fér perioden 2011-01-01-2011-06-30 har inte
varit féremal for 6versiktlig granskning och darmed ar jamférelsetalen i delarsrapporten per 30 juni 2012 och
for perioden 2012-01-01-2012-06-30 inte dversiktligt granskade.

Malmd den 18 juli 2012

KPMG AB
Eva Melzig Henriksson
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2012 2011 2012 2011 2011 Rullande

(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Not

Nettoomsattning 1357 1597 2793 3116 5941 5618
Kostnad for salda varor -1178 -1 364 -2 417 -2 668 -5173 -4 922
Bruttoresultat 179 233 376 448 768 696
Forsaljningskostnader -126 -130 -249 -256 -504 -497
Administrationskostnader -39 -43 -81 -85 -160 -156
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 1 -2 1 0 -2 -14 -12
Andel av resultat i joint venture 1 5 2 6 6 2
Rorelseresultat 13 66 48 111 96 33
Finansiella poster -13 -9 -22 -18 -48 -52
Resultat fore skatt 0 57 26 93 48 -19
Skatt 0 -13 -7 -26 -28 -9
Periodens resultat 0 44 19 67 20 -28
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 5 6 10 10 20 20
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 11 11 22 22 44 44
Resultat per aktie 0,01 0,89 0,39 1,35 0,41 -0,55
Resultat per aktie efter utspadning 0,01 0,89 0,39 1,35 0,41 -0,55
Rapport over koncernens totalresultat

2012 2011 2012 2011 2011 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Periodens resultat 0 44 19 67 20 -28
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser -9 19 -11 17 -4 -32
Sakring av nettoinvestering i utl. dotterbolag 7 -12 8 -12 3 23
Skatt hanforlig till poster i 6vrigt totalresultat -2 3 -2 3 -1 -6
Summa ovrigt totaltresultat -4 10 -5 8 -2 -15
Periodens totalresultat -4 54 14 75 18 -43
Not 1 Poster av engangskaraktar

2012 2011 2012 2011 2011 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Aterférd avsattning avseende garanti till fastighetségare - - - - 15 15
Kostnader for Idnsamhetsférbattrande atgarder - - - - -26 -26
Nedlaggning av verksamhet i Danmark - - - -4 -4 -
Summa poster av engangskaraktar - - - -4 -15 -11
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2012 2011 2011
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Goodwill 690 702 693
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 86 83 87
Materiella anlaggningstillgangar 300 300 300
Andelar i joint venture 127 124 124
Finansiella anlaggningstillgangar 2 2 2
Uppskjuten skattefordran 22 33 19
Summa anléggningstillgangar 1227 1244 1225
Varulager 675 831 605
Kundfordringar 602 716 529
Ovriga rérelsefordringar 83 91 100
Likvida medel 55 92 146
Tillgangar som innehas for férsaljning 2 2 2
Summa omsattningstillgangar 1417 1732 1382
Summa tillgangar 2 644 2976 2 607
Eget kapital 808 866 805
Langfristiga rantebarande skulder 844 867 852
Avsattningar 0 16 1
Uppskjuten skatteskuld 58 69 58
Summa langfristiga skulder 902 952 911
Kortfristiga rantebarande skulder 58 78 69
Leverantdrsskulder 662 830 637
Ovriga kortfristiga skulder 205 239 167
Ovriga kortfristiga avsattningar 9 11 18
Summa kortfristiga skulder 934 1158 891
Summa skulder och eget kapital 2 644 2976 2 607
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2012 2011 2012 201 2011 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Resultat fére skatt 0 57 26 93 48 -19
Justering for gj likviditetspaverkande poster 11 15 24 31 57 50
Betald skatt 12 6 5 -1 -21 -15
Forandring av rorelsekapital -39 -93 -86 -49 100 63
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 -15 -31 74 184 79
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -3 -7 -9 -10 -25 -24
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -15 -30 -25 -46 -78 -57
Férvarv av verksamheter - 0 - -7 -7 0
Ovrigt kassafldde i investeringsverksamheten 0 0 0 0 2 2
Kassaflode efter investeringar -34 -52 -65 1" 76 0
Kassaflode finansieringsverksamheten -14 -3 -25 0 -7 -32
Periodens kassaflode -48 -55 -90 1 69 -32
Kursdifferens i likvida medel -1 1 -1 1 -3 -5
Forandring av likvida medel -49 -54 -91 12 66 -37
Forandringar av eget kapital i sammandrag
2012 2011 2012 201 2011 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Eget kapital vid periodens ingang 824 811 805 787 787 866
Effekt for byte av redovisningsprinciper - - - - - -
Justerat eget kapital vid periodens ingang 824 811 805 787 787 866
Periodens totalresultat -4 54 14 75 18 -43
Utdelning -12 - -12 - - -12
Forvarv/forsaljning egna aktier - - 0 2 -3 -5
Aktiesparplan 0 1 1 2 3 2
Eget kapital vid periodens utgang 808 866 808 866 805 808
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Segmentsredovisning

Nettoomsattning per segment

2012 2011 2012 2011 2011 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 666 748 1364 1488 23843 2719
- extern 658 740 1349 1469 2 806 2 686
- intern 8 8 15 19 37 33
Finland 473 574 972 1120 2 055 1907
- extern 466 559 955 1095 2 007 1 867
- intern 7 15 17 25 48 40
CEE 239 307 510 571 1167 1106
- extern 229 298 481 552 1125 1054
- intern 10 9 29 19 42 52
Moderbolaget och koncernposter -21 -32 -53 -63 -124 -114
Koncernen 1357 1597 2793 3116 5941 5618
Levererat tonnage per segment (tusentals ton)
2012 2011 2012 201 2011 Rullande
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 54 58 111 117 224 218
Finland 43 48 89 97 178 170
CEE 33 40 72 75 158 155
Moderbolaget och koncernposter -4 -3 -8 -6 -14 -16
Koncernen 126 143 264 283 546 527
Rorelseresultat (EBIT) per segment
2012 2011 2012 2011 2011 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 17 32 37 49 83 71
Finland 18 44 43 77 87 53
CEE -12 1 -16 4 -35 -55
Moderbolaget och koncernposter -10 -11 -16 -19 -39 -36
Koncernen 13 66 48 111 96 33
Rorelsemarginal per segment
2012 2011 2012 2011 2011 Rullande
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 2,5% 4,3% 2,7% 3,3% 2,9% 2,6%
Finland 3,7% 7,7% 4,4% 6,9% 4,2% 2,8%
CEE -5,0% 0,4% -3,1% 0,7% -3,0% -5,0%
Koncernen 1,0% 4,2% 1,7% 3,6% 1,6% 0,6%
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Segmentsredovisning

Underliggande rérelseresultat (uEBIT) per segment"

2012 2011 2012 2011 2011 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 12 24 34 45 91 80
Finland 18 29 51 62 93 82
CEE -13 1 -19 2 -17 -38
Moderbolaget och koncernposter -10 -1 -16 -19 -36 -33
Koncernen 7 43 50 920 131 91

1) Rérelseresultat (EBIT) justerat for lagervinster och -férluster och poster av engangskaraktar. Med lagervinster och -forluster avses skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffnings-
varde och kostnad for salda varor till ateranskaffningspris. Berékningen av lagervinster och -férluster gérs enligt bolagets egen modell och har ej varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Underliggande rérelsemarginal per segment

2012 2011 2012 2011 2011 Rullande
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 1,8% 3,2% 2,5% 3,0% 3.2% 2,9%
Finland 3,8% 5,0% 5,3% 5,5% 4,5% 4,3%
CEE -5,6% 0,4% -3,8% 0,3% -1,5% -3,5%
Koncernen 0,5% 2,7% 1,8% 2,9% 2,2% 1,6%
Avskrivningar per segment
2012 2011 2012 2011 2011 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 6 5 11 9 18 20
Finland 5 5 9 10 21 20
CEE 2 3 5 6 1 10
Moderbolaget och koncernposter 3 4 7 7 14 14
Koncernen 16 17 32 32 64 64

Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar per segment

2012 2011 2012 2011 2011 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 4 21 6 37 52 21
Finland 8 6 14 14 24 24
CEE 2 3 6 4 15 17
Moderbolaget och koncernposter 4 7 9 10 21 20
Koncernen 18 37 35 65 112 82
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Nyckeltal

2012 2011 2012 2011 2011 Rullande

(MSEK om inget annat anges) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Resultatmatt

Rorelseresultat (EBIT) 13 66 48 1M 96 33
Marginalmatt

Bruttomarginal 13,2% 14,6% 13,5% 14,4% 12,9% 12,4%
Rorelsemarginal 1,0% 4,2% 1,7% 3,6% 1,6% 0,6%
Kapitalstruktur

Nettoskuld 844 851 844 851 773 844
Nettoskuldsattningsgrad 104,5% 98,2% 104,5% 98,2% 95,9% 104,5%
Soliditet 30,6% 29,1% 30,6% 29,1% 30,9% 30,6%
Rérelsekapital (genomsnittligt) 483 524 466 522 525 519
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1723 1777 1724 1755 1759 1758
Operativt kapital (exkl. immateriella tillgangar) (genomsnittligt) 860 873 839 867 879 889
Rérelsekapitalbindning 8,9% 8,2% 8,3% 8,4% 8,8% 9,2%
Avkastning

Avkastning pa sysselsatt kapital 3,2% 15,3% 5,8% 12,9% 5,7% 2,1%
Avkastning pa operativt kapital (exkl. immateriella tillgangar) 8,3% 33,1% 13,8% 27,9% 13,2% 6,0%
Avkastning pa eget kapital 0,2% 21,0% 4,8% 16,3% 2,5% -3,3%
Per aktie

Resultat per aktie (SEK) 0,01 0,89 0,39 1,35 0,41 -0,55
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,01 0,89 0,39 1,35 0,41 -0,55
Eget kapital per aktie (SEK) 16,36 17,47 16,36 17,47 16,31 16,36
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK) -0,33 -0,31 -0,63 1,49 3,72 1,60
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 49 409 49 590 49 409 49 590 49 376 49 409
Genomsnittligt antal aktier (tusentals) 49 409 49 590 49 399 49 567 49 546 49 516
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusentals) 49 414 49 633 49 421 49618 49 564 49 541
Ovrigt

Medeltal anstéllda 907 955 912 940 943 932
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Tillaggsinformation

2012 2011 2012 2011 2011 Rullande
(MSEK om inget annat anges) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Forsaljning fordelat per huvudprodukt
Langa produkter 361 460 739 898 1685 1526
Platta produkter 476 581 1008 1133 2123 1998
Armeringsstal 152 140 296 257 559 598
Summa Handelsstal 989 1181 2043 2288 4 367 4122
Rostfritt stal 230 271 476 538 1009 947
Aluminium 70 87 141 172 329 298
Ovrigt 68 58 133 118 236 251
Total forsaljning 1357 1597 2793 3116 5941 5618
Tillvaxt
Omséattningstillvaxt -15% 14% -10% 26% 16% -3%
varav organisk tonnagetillvaxt -11% 7% -6% 13% 12% 1%
varav pris- och mixférandringar -3% 8% -3% 14% 5% -3%
varav valutaeffekter -1% -3% -1% -4% -3% -1%
varav forvarv - 2% - 3% 2% -
Justerade resultatmatt
Underliggande rérelseresultat (UEBIT) 7 43 50 90 131 91
Underliggande EBITA 12 49 60 100 151 111
Justerade marginalmatt
Underliggande bruttomarginal 12,8% 13,4% 13,5% 13,6% 13,3% 13,2%
Underliggande rérelsemarginal 0,5% 2,7% 1,8% 2,9% 2,2% 1,6%
Underliggande EBITA-marginal 0,9% 3,1% 2,1% 3.2% 2,5% 2,0%
Justerad avkastning
Underliggande avkastning pa operativt kapital
(exkl. immateriella tillgangar) 5,2% 22,7% 14,1% 22,9% 17,1% 12,4%
Justerad data per aktie
Underliggande resultat per aktie (SEK) -0,08 0,55 0,42 1,05 1,02 0,38
Underliggande resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,08 0,55 0,42 1,05 1,02 0,38
Justerad kapitalstruktur
Nettoskuld/underliggande EBITDA (ggr) - - - - 4,0 55
Ovrigt
Lagervinster och -forluster 6 23 -2 25 -20 -47
Levererat tonnage (tusentals ton) 126 143 264 283 546 527
Genomesnittliga forsaljningspriser (SEK/kg) 10,75 11,20 10,57 11,03 10,89 10,65
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2012 2011 2012 201 2011 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Nettoomséttning 14 13 29 27 55 57
Administrationskostnader -23 -24 -47 -48 -92 -91
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 0 0 0 0 -1 -1
Rérelseresultat -9 -11 -18 -21 -38 -35
Finansiella poster -7 -13 23 7 13 29
Resultat fore skatt -16 -24 -14 -25 -6
Skatt 4 6 8 1 0 -3
Periodens resultat -12 -18 13 -3 -25 -9
Rapport over moderbolagets totalresultat

2012 2011 2012 201 2011 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Periodens resultat -12 -18 13 -3 -25 -9
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -12 -18 13 -3 -25 -9
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2012 2011 2011
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 72 66 71
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 1354 1394 1354
Rantebarande fordringar koncernbolag 53 54 53
Uppskjuten skattefordran - 1 -
Summa anliggningstillgangar 1479 1515 1478
Rantebarande kortfristiga fordringar hos koncernbolag 268 291 225
Fordringar koncernbolag 79 36 98
Ovriga rérelsefordringar 22 32 21
Likvida medel 20 35 73
Summa omsittningstillgangar 389 394 417
Summa tillgangar 1868 1909 1895
Eget kapital 827 851 826
Langfristiga rantebarande skulder 829 851 835
Avséttningar 1 1 1
Summa langfristiga skulder 830 852 836
Kortfristiga rantebarande skulder till koncernbolag 174 102 193
Leverantorsskulder 5 7 6
Skulder till koncernbolag 7 56 19
Ovriga kortfristiga skulder 25 41 15
Summa kortfristiga skulder 211 206 233
Summa skulder och eget kapital 1868 1909 1895
Stéllda sdkerheter 1305 1313 1309
Eventualforpliktelser 36 71 80
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Nyckeltal — kvartalsoversikt

2012 2012 2011 2011 201 2011 2010 2010 2010

(MSEK om inget annat anges) apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep aprjun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomséattning 1357 1436 1405 1420 1597 1519 1383 1273 1399
Resultatmatt

Rorelseresultat (EBIT) 13 35 -19 4 66 45 -8 48 86
Underliggande rorelseresultat (UEBIT) 7 43 18 23 43 47 7 32 46
Underliggande EBITA 12 48 23 28 49 51 1 37 47
Marginalmatt

Rérelsemarginal 1,0% 2,5% -1,4% 0,3% 4,2% 2,9% -0,6% 3,8% 6,2%
Underliggande rérelsemarginal 0,5% 3,0% 1,3% 1,6% 2,7% 3,1% 0,5% 2,5% 3,3%
Underliggande EBITA-marginal 0,9% 3,3% 1,6% 1,9% 3,1% 3,3% 0,8% 2,9% 3,4%
Kapitalstruktur

Nettoskuld 844 806 773 924 851 783 842 876 832
Nettoskuldsattningsgrad 104,5% 97,8% 959% 107,7% 982% 96,5% 107,0% 107,9% 104,4%
Soliditet 30,6% 294% 30,9% 292% 291% 268% 299% 29,7%  29,2%
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1723 1731 1766 1809 1777 1727 1728 1741 1724
Operativt kapital (exkl. immateriella

tillgangar) (genomsnittligt) 860 821 897 964 873 836 916 947 888
Rorelsekapitalbindning 8,9% 7,9% 9,4%  10,5% 8,2% 82%  10,4% 11,7% 9,2%
Avkastning

Avkastning pa sysselsatt kapital 3,2% 8,3% -4,1% 11% 153%  10,5% -1,7% 1,2%  20,1%
Avkastning pa operativt kapital

(exkl. immateriella tillgangar) 83% 19,5% -6,4% 37% 331%  23,5% 1,7% 224%  39,3%
Underliggande avkastning pa

operativt kapital (exkl. immateriella

tillgangar) 52% 23,3% 10,5% 15% 22,7%  24.2% 50% 158% 21,3%
Avkastning pa eget kapital 0,2% 92% -17,7% 47%  21,0% 11,5% 9,1%  129% 23,4%
Per aktie

Resultat per aktie (SEK) 0,01 0,38 -0,74 -0,20 0,89 0,46 -0,37 0,52 0,92
Underliggande resultat per aktie (SEK) -0,08 0,50 -0,12 0,09 0,55 0,50 -0,13 0,29 0,31
Eget kapital per aktie (SEK) 16,36 16,68 16,31 17,30 17,47 16,36 15,90 16,39 16,02
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten per aktie (SEK) -0,33 -0,30 3,27 -1,04 -0,31 1,80 1,18 -0,89 -0,39
Ovrigt

Medeltal anstallda 907 921 949 962 955 935 889 882 887
Lagervinster och -férluster 6 -8 -26 -19 23 2 -156 16 40
Levererat tonnage (tusentals ton) 126 138 132 131 143 140 126 116 133
Genomesnittliga forsaljningspriser

(SEK/kg) 10,75 10,41 10,66 10,81 11,20 10,86 10,98 11,00 10,49
BE Group AB / Org. nr. 556578-4724 / Delarsrapport januari—juni 2012 17



Definitioner av nyckeltal

TILLAGGSINFORMATION

Tillvaxt

Omsattningstillvaxt

Forandringen av rérelsens nettoomsattning i forhallande till foregaende period i procent.

Justerade resultatmatt

Underliggande rorelseresultat (UEBIT)

Rorelseresultat (EBIT) fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och
lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid férluster).

Underliggande EBITA

EBITA fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid férluster).

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomsattningen. Underliggande
bruttoresultat ar redovisat bruttoresultat justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Underliggande rérelsemarginal

Underliggande rorelseresultat (UEBIT) i procent av nettoomséattningen.

Underliggande EBITA-marginal

Underliggande EBITA i procent av nettoomsattningen.

Justerad avkastning

Underliggande avkastning pa operativt
kapital (exkl. immateriella tillgangar)

Underliggande EBITA, justerat till arstakt, i procent av genomsnittligt operativt kapital
exklusive goodwill och &vriga immateriella anlaggningstillgangar.

Justerad data per aktie

Underliggande resultat per aktie (SEK)

Periodens resultat fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och
lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktat skatteeffekt av
justeringarna dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Underliggande resultat per aktie efter
utspadning (SEK)

Periodens resultat fére poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och
lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktat skatteeffekt av
justeringarna dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning under perioden.

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA

Nettoskuld dividerad med underliggande EBITDA, justerat till arstakt. Underliggande
EBITDA ar EBITDA fore poster av engangskaraktér och justerat for lagervinster och

lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster). EBITDA &r rorelseresultat

fére avskrivningar.

Ovrigt

Lagervinster och -forluster

Skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffningsvarde och kostnad for salda
varor till ateranskaffningspris.

For ovriga definitioner av nyckeltal hdnvisas till aviamnad arsredovisning for 2011.
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