Delarsrapport

BE Group AB (publ)

januari — juni 2013

Malmé den 17 juli 2013 BE GROUP

ANDRA KVARTALET 2013

* Nettoomsattningen minskade med 14 procent i jamférelse med féregaende ar och
uppgick till 1 089 MSEK (1 273). Utlevererat tonnage minskade med 7 procent.

» Rorelseresultatet minskade till 5 MSEK (21) och det underliggande rérelseresultatet”
uppgick till 8 MSEK (16).

+ Kassaflodet efter investeringar forbattrades och uppgick till -4 MSEK (-34).

* Resultat efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till -7 MSEK (8) och for
verksamheter under avveckling? till -1 MSEK (-8).

» Resultat per aktie® uppgick till -0,16 kr (0,01).

» Under kvartalet har avtal tecknats om dverlatelse av koncernens dotterbolag i Kina.
Kdpeskillingen uppgar till ca 10 MSEK och innebar en mindre reavinst fér koncernen.

* BE Groups dotterbolag Lecor Stalteknik tilldelades i maj Stalbyggnadspriset 2013 for
innovativt och arkitektoniskt utnyttjande av stal i byggkonstruktioner.

FORSTA HALVARET 2013

* Nettoomsattningen minskade med 19 procent i jamforelse med féregaende ar och
uppgick till 2 121 MSEK (2 616). Utlevererat tonnage minskade med 13 procent.

» Rorelseresultatet forsamrades till -12 MSEK (62) och det underliggande rorelse-
resultatet) uppgick till 22 MSEK (67).

+ Kassaflodet efter investeringar uppgick till -60 MSEK (-65).

» Resultatet efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till -31 MSEK (32) och
for verksamheter under avveckling? till -4 MSEK (-13).

» Resultat per aktie® uppgick till -0,71 kr (0,39).

1) Rérelseresultat (EBIT) fére poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lagerférluster.
2) Avser Tjeckien som &r under forséljning.
3) Resultat per aktie avser bade fore och efter utspadning.

BE Group, som ar noterat pa NASDAQ OMX Stockholm, ar ett handels- och serviceféretag inom stal och metaller. BE Group
erbjuder olika sorters service vid anvandning av stal, rostfritt stal och aluminium till kunder framst inom bygg- och verkstadsindustrin.
Ar 2012 omsatte koncernen 4,6 miljarder kr. BE Group har drygt 850 anstéllda med Sverige och Finland som stérsta marknader.
Huvudkontoret ligger i Malmd. Mer information finns pa www.begroup.com.
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Utvecklingen under andra kvartalet 2013
Koncernen

Nettoomsattningen minskade med 14 procent i for-
hallande till foregaende ar och uppgick till 1 089 MSEK
(1 273). Nedgangen forklaras av tonnageminskning med
7 procentenheter, negativa pris- och mixeffekter pa 5
procentenheter samt negativa valutaeffekter pa 2
procentenheter.

| jamforelse med det forsta kvartalet 2013 6kade
koncernens utlevererade tonnage med 7 procent medan
forsaljningspriset minskade med 1 procent. Den gene-
rella stalprisnedgangen pa marknaden var stérre men
nedgangen motverkades for BE Groups del av en hogre
andel produktionsservice i forsaljningsmixen.

Koncernens bruttoresultat uppgick till 144 MSEK
(173), med en bruttomarginal pa 13,2 procent (13,6).
Rorelseresultatet minskade till 5 MSEK (21). Justerat
for lagerforluster pa 3 MSEK (lagervinst 5) uppgick det
underliggande rorelseresultatet till 8 MSEK (16). Resul-
tatférsamringen ar hanforlig till den lagre forsaljningen
vilket till viss del har kompenserats av lagre kostnader.

Rérelsemarginalen uppgick till 0,5 procent (1,7)
och den underliggande rérelsemarginalen uppgick till
0,8 procent (1,2).

De férhandlingar angaende personalreduktion som
initierades i borjan av aret har slutférts under kvartalet.
Atgarderna kommer att resultera i en minskning av
personalen i koncernen med cirka 140 heltidstjanster,
varav 80 i Sverige (inklusive koncernfunktioner) och 60
i Finland. Minskningen i antalet anstallda kommer i allt
vasentligt att vara genomférd under tredje kvartalet.
De totala atgarderna kommer, som tidigare kommuni-
cerats, att resultera i en arlig kostnadsreduktion pa
cirka 65 MSEK och har successivt fatt genomslag fran
och med andra kvartalet. De tidigare kommunicerade

personalreduktionerna inom den tjeckiska verksam-
heten kommer slutféras under det andra halvaret.
Engangskostnader pa totalt 30 MSEK, varav 1 MSEK
avser den tjeckiska verksamheten, belastade det forsta
kvartalet.

Som ett led i koncentrationen till kdrnverksam-
heterna i Sverige och Finland tecknade BE Group
under kvartalet avtal med Ovako om &verlatelse av det
kinesiska dotterbolaget BE Group (Shanghai) Steel
Trading. Affaren &r villkorad av lokala myndigheters
tillstand. Sadant tillstdnd erhdlls i bérjan av juli och
affaren kommer att vara genomférd under juli. Képe-
skillingen kommer att faststallas genom en slutlig éver-
latelsebalansrakning och uppga till cirka 10 MSEK.
Merparten av kopeskillingen kommer att erlaggas vid
tilltradet. Képeskillingen kommer att innebara en mindre
reavinst.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTATUTVECKLING
UNDER DET ANDRA KVARTALET

Nettoomsattning, MASEK
Kvartal och rullande 12 manader
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Forsaljning per forsiljningskanal

BE Groups forsaljning sker via tre kanaler: lager-,
produktionsservice- samt direktférsdljning. Av den
totala nettoomsattningen under det andra kvartalet
utgjorde 85 procent (82) leveranser fran egna
anlaggningar férdelat pa lagerforsaljning 48 procent-
enheter (51) och pa produktionsserviceforsaljning 37
procentenheter (31).

Forséljningsutveckling per produktomrade
Nettoomsattningen fér handelsstal minskade med 14
procent och uppgick till 802 MSEK (934). Utlevererat
tonnage minskade med 7 procent. Sammantaget
svarade handelsstal for 74 procent (73) av BE Groups
nettoomsattning. Forsaljningspriset for handelsstal
minskade (exklusive valutaeffekter) med 6 procent i
jdmférelse med samma period féregéende ar. |
jamforelse med forsta kvartalet 2013 minskade férsalj-
ningspriset (exklusive valutaeffekter) med 1 procent.

BE Groups forsaljning av rostfritt stal minskade
med 18 procent och uppgick till 173 MSEK (210).
Utlevererat tonnage minskade med 4 procent.
Sammantaget svarade rostfritt stal for 16 procent
(17) av nettoomsattningen. Forsaljningspriset for
rostfritt stdl minskade (exklusive valutaeffekter)
med 13 procent i jdmforelse med samma period
foregaende ar. | jamforelse med forsta kvartalet
2013 minskade forsaljningspriset (exklusive valuta-
effekter) med 1 procent.

Forsaljning per kundsegment

Under det andra kvartalet svarade OEM-kunder med
partners for den stdrsta andelen av forsaljningen, 49
procent (45), projektkunder for 20 procent (25), vidare-

foradlande féretag for 21 procent (19) samt aterfor-
saljare for 10 procent (11). Forskjutningen fran projekt-
kunder till OEM-kunder ar hanférlig till férandrad
kundmix pa den svenska marknaden.

Affirsomraden
Affdrsomrade Sverige
Inom affarsomradet forbattrades efterfragan under
kvartalet i forhallande till forsta kvartalet 2013 bade
fran industrikunder och fran byggkunder.
| jamforelse med foéregaende ar minskade netto-
omsattningen med 14 procent och uppgick till 576
MSEK (666). Utlevererat tonnage minskade med 13
procent och det genomsnittliga forsaljningspriset
minskade med 1 procent. | jamférelse med forsta kvar-
talet 2013 minskade férsaljningspriset med 3 procent.
Rorelseresultatet forsamrades till 6 MSEK (17).
Justerat for lagerforluster uppgick det underliggande
rorelseresultatet till 7 MSEK (12). Resultatforsam-
ringen ar framst hanforlig till det lagre tonnaget som
till viss del har kompenserats av lagre kostnader.

Affédrsomrade Finland
Efterfragan pa den finska marknaden var under kvar-
talet i stort sett pa den niva som etablerades under det
forsta kvartalet. | jamforelse med féregaende ar mins-
kade dock nettoomsattningen med 21 procent och
uppgick till 372 MSEK (473). Levererat tonnage mins-
kade med 12 procent. Forsaljningspriset i euro minskade
med 7 procent i jamférelse med samma period fore-
gaende ar och var i niva med det forsta kvartalet 2013.
Rérelseresultatet minskade till 6 MSEK (18) och
justerat for lagerforluster uppgick det underliggande
rorelseresultatet till 8 MSEK (18). Férsamringen av
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Kvartal och rullande 12 manader
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resultatet ar en foljd av den lagre férsaljningen som fill
viss del har kompenserats av l&dgre omkostnader.

Affdrsomrade CEE

Inom affirsomrade CEE redovisas verksamheterna i
Baltikum, Polen och Slovakien. Efterfragan pa dessa
marknader har okat nagot i forhallande till det forsta
kvartalet men marknadslaget har fortsatt praglats av
prispress.

Nettoomséattningen for hela affarsomradet 6kade
med 2 procent till 150 MSEK (147) till foljd av en 6kning
av utlevererat tonnage med 15 procent. Forsaljnings-
priset under kvartalet var, i lokala valutor, 7 procent
lagre an under motsvarande period féregaende ar och
1 procent Iagre &n under det forsta kvartalet 2013.

Rorelseresultatet uppgick till -2 MSEK (-5) och
justerat for lagerforluster uppgick det underliggande
rorelseresultatet till -2 MSEK (-5). Verksamheterna i
Baltikum och i Slovakien redovisade positiva resultat for
kvartalet medan resultatet i Polen var fortsatt negativt.

Tjeckien

Beslutet under tredje kvartalet 2012 att initiera en for-
saljningsprocess av koncernens verksamhet i Tjeckien
foranleder att denna verksamhet redovisas separat i
koncernens resultat- och balansrakning samt utanfor
affarsomrade CEE. Forsaljningsprocessen pagar fort-
satt. Under mellantiden har ytterligare strukturférand-
ringar och effektiviseringar initierats i verksamheten,
vilket under andra kvartalet bl a lett till en fortsatt
reduktion av personalstyrkan. Resultatet efter skatt
forbattrades och uppgick till -1 MSEK (-8).

Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto under det andra kvartalet upp-
gick till -10 MSEK (-12), varav rantenetto -10 MSEK
(-8). Pa arsbasis motsvarar koncernens rantenetto,
inklusive del i verksamheter under avveckling, 4,9
procent (4,2) av den rantebarande nettoskulden.
Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 2 MSEK
(1). Kostnaden ar framst hanforlig till periodiserings-
effekter mellan forsta och andra kvartalet.

Kassaflode

Kassaflddet efter investeringar forbattrades till -4 MSEK
(-34). Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
forbattrades till 8 MSEK (-16) framst beroende pa
frigbrande av rorelsekapital. Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten uppgick till -12 MSEK (-18).

Kapital, investeringar och avkastning

Koncernens rorelsekapital uppgick vid periodens slut
till 389 MSEK (493) och rérelsekapitalbindningen var
9 procent (9).

Av investeringarna under kvartalet pa 14 MSEK (17)
utgor investeringar i materiella anldggningstillgangar
13 MSEK (14) och avser framst produktionsutrustning
i den svenska verksamheten.

Finansiell stéllning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut
till 44 MSEK (55) och koncernens rantebarande netto-
skuld, inklusive Tjeckien, till 844 MSEK (844). Vid
periodens slut uppgick det egna kapitalet till 639
MSEK (808) och nettoskuldsattningsgraden till 132
procent (105).

Utvecklingen under forsta halvaret 2013
Koncernen
Nettoomsattningen minskade med 19 procent i forhal-
lande till féregaende ar och uppgick till 2 121 MSEK
(2 616). Nedgangen forklaras av tonnageminskning
med 12 procentenheter, negativa pris- och mixeffekter
pa 5 procentenheter samt negativa valutaeffekter pa 2
procentenheter.

Koncernens rérelseresultat minskade till -12 MSEK
(62). Justerat for lagerforluster pad 5 MSEK (5) och
engangsposter pa -29 MSEK (-) uppgick det underlig-
gande rorelseresultatet till 22 MSEK (67). Resultatfor-
samringen ar hanfoérlig till det lagre tonnaget som fill
viss del har kompenserats av lagre omkostnader.

Rérelsemarginalen uppgick till -0,6 procent (2,4)
och den underliggande rérelsemarginalen uppgick till
1,1 procent (2,6).

NETTOOMSATTNING OCH RESULTATUTVECKLING
UNDER DET FORSTA HALVARET
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(MSEK)

Nettoomsittning 2012 2616
Nettoomsittning 2013 2121
Rorelseresultat 2012 62
Lagerforluster 5
Underliggande rorelseresultat 2012 67
Tonnage-, pris-, mix- och bruttomarginaleffekter -79
Omkostnadsférandringar m m 34
Underliggande rorelseresultat 2013 22
Lagerforluster -5
Poster av engangskaraktar -29
Rorelseresultat 2013 -12
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Affarsomraden

Affarsomrade Sverige

Affarsomradet redovisade en omsattning om 1 113 MSEK
(1 364), en minskning med 18 procent i jdmforelse
med féregaende ar framst beroende pa att utleve-
rerat tonnage minskade med 19 procent. Rorelse-
resultatet uppgick till 0 MSEK (37) och det underlig-
gande rorelseresultatet, justerat for lagerforluster
och engangsposter, till 17 MSEK (34). Resultatfor-
samringen ar frdmst hanforlig till tonnageminsk-
ningen, vilket till viss del har kompenserats av en
lagre omkostnadsniva.

Affarsomrade Finland

Omsattningen inom affarsomrade Finland minskade
med 23 procent jamfort med féregéende ar och upp-
gick till 745 MSEK (972). Rorelseresultatet forsamrades
till 10 MSEK (43) och det underliggande rorelse-
resultatet, justerat for lagerférluster och engangs-
poster, uppgick till 18 MSEK (51). Forsamringen av
resultatet ar framst en foljd av minskad férsaljning.

Affdrsomrade CEE

Nettoomsattningen for affarsomradet minskade med
9 procent till 283 MSEK (312), framst till foljd av lagre
forsaljningspriser. Det utlevererade tonnaget 6kade
med 3 procent. Rorelseresultatet uppgick till -5 MSEK
(-5) och det underliggande rérelseresultatet till -5
MSEK (-5).

Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto under forsta halvaret upp-
gick till -26 MSEK (-20), varav réantenetto -18 MSEK
(-17). Pa arsbasis motsvarar rantenettot, inklusive
del i verksamheter under avveckling, 4,7 procent (4,5)
av den rantebarande nettoskulden.

Skatteintékten for perioden uppgick till 7 MSEK
(-10).

Kassafléde

Kassaflodet efter investeringar under forsta halvaret
uppgick till -60 MSEK (-65). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten forsamrades till -38 MSEK
(-31). Det laga resultatet kompenseras av en, i forhal-
lande till foregaende ar, lagre uppbyggnad av rérelse-
kapital fran arsskiftet. Kassaflddet fran investerings-
verksamheten uppgick till -22 MSEK (-34).

Organisation, struktur och medarbetare

Antalet anstallda minskade till 858 jamfoért med 904 vid
arets borjan och 896 vid samma tidpunkt foregaende
ar. Medelantalet anstallda uppgick under perioden till

877 (912). Nedgangen fran arets boérjan ar hanforlig till
pagaende personalreduktioner.

Eventualforpliktelser
Koncernens eventualférpliktelser uppgick till 24 MSEK
(112) och ar oférandrade sedan arsskiftet.

Utsikter

Bortsett fran en sasongsmassig nedgang under som-
maren, férvantar vi oss under resterande del av aret
en fortsatt svag forbattring av efterfragan.

Priserna pa koncernens produkter férvantas
samtidigt sjunka nagot under det tredje kvartalet fill
foljd av lagre stalpriser.

Konkurrenskraften kommer fortsatt att forbattras
efter genomforda kostnadsreduktioner.

Moderbolaget

I moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick periodens
omsattning, som utgérs av koncerninterna tjanster, till
29 MSEK (29). Rérelseresultatet uppgick till -8 MSEK
(-18).

Finansnettot uppgick till 1 MSEK (23). Resultat
fore skatt uppgick till -7 MSEK (5) och resultat efter
skatt till 1 MSEK (13).

Under perioden har moderbolaget investerat 1
MSEK (9) i immateriella tillgangar. Moderbolagets likvida
medel uppgick vid periodens slut till 6 MSEK (20).

Under perioden har 28 745 aktier i BE Group AB
(publ) Overlatits i anslutning till aktiesparplan 2010.
Vid kvartalets slut &gde moderbolaget 561 982 egna
aktier.

Viktiga handelser efter periodens slut

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens
slut férutom det tidigare kommunicerade myndighets-
godkannandet av férsaljningen av den kinesiska verk-
samheten.

Transaktioner med narstaende

och vasentlig agarforandring

Inga transaktioner har agt rum mellan BE Group och
narstaende som vasentligen paverkat bolagets stallning
och resultat.

Arsstimma 2013

Vid BE Group AB:s arsstamma den 26 april 2013
omvaldes Anders Ullberg som styrelsens ordférande
samt Roger Bergqvist, Marita Jaatinen, Lars Olof
Nilsson och Petter Stillstrém som styrelseledaméter.
Vidare nyvaldes Joérgen Zahlin. Cecilia Edstréom hade
avbojt omval.
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Den av styrelsen féreslagna dispositionen av bola-
gets resultat godkandes av stdmman innebarande
att ingen utdelning skulle lamnas for det gangna
rakenskapsaret.

| syfte att sdkerstalla tadckning av sociala avgifter
hanforliga till aktiesparplan 2011 beslutade ars-
stdmman i enlighet med styrelsens forslag vidare att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen,
dock langst till arsstdamman 2014, fatta besluta om
Overlatelse av hogst 50 000 egna aktier éver bors.

| enlighet med styrelsens forslag beslutade
stdmman slutligen att bemyndiga styrelsen att, vid ett
eller flera ftillfallen och langst till arsstamman 2014,
fatta beslut om dverlatelse av egna aktier, i syfte att
mojliggéra finansiering av mindre foéretagsforvarv.
Overlatelse far ske med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt av hogst sa manga aktier som BE
Group innehar vid tidpunkten for styrelsens beslut och
som inte kravs for leverans av matchningsaktier och
prestationsaktier samt tackning av sociala avgifter
enligt pagaende aktiesparplan. Overlatelse far ske
som betalning av hela eller del av kdpeskillingen vid
forvarv av bolag eller rérelse eller del av bolag eller
rorelse, varvid vederlaget ska motsvara aktiens
bedémda marknadsvarde. Vid sadan 6verlatelse far
betalning erlaggas med apportegendom eller genom
kvittning mot fordran pa BE Group.

Ytterligare information om styrelseledaméterna
och arsstamman finns tillganglig pa bolagets webbplats.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
BE Group resultat och stéllning paverkas av ett stort
antal faktorer. De vasentligaste riskerna och osaker-
hetsfaktorerna kan delas in i bransch- och marknads-
risker, strategiska och operationella risker samt finan-
siella risker. Forandringar i konjunktur, stalpriser till-
sammans med férandringar hos leverantorer, kunder
och personal ar riskfaktorer som paverkar koncernens
resultat och kassafléden. De finansiella riskerna
bestar av valuta- och ranterisk samt refinansierings-
och kreditrisk.

| arsredovisningen for 2012, som avlamnades i
mars 2013, beskrivs den finansiella riskexponeringen.
Darefter har inga nya vasentliga risker eller osaker-
hetsfaktorer uppkommit.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrap-
portering samt Arsredovisningslagen. Moderbolagets
delarsrapport ar uppréttad i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

For en beskrivning av koncernens redovisnings-
principer och definitioner av vissa begrepp hanvisas till
arsredovisningen for 2012. Tillampade principer ar
oférandrade i forhallande till dessa principer. | Gvrigt
har de nya standarder och tolkningar som ftratt i kraft
fran och med rakenskapsaret 2013 inte haft nagon
vasentlig effekt pa den finansiella rapporteringen.
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Kommande rapporttilifidllen
BE Group AB (publ) avser att publicera ekonomisk information under 2013 vid féljande datum:

* Delarsrapport januari-september 2013 publiceras den 22 oktober
* Bokslutskommuniké 2013 publiceras den 5 februari 2014

Finansiell information finns tillganglig pa svenska och engelska pa BE Groups webbplats och kan bestallas
via +46 (0)40 38 42 00 eller e-post: info@begroup.com

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att denna delarsrapport ger en Oversikt av féretagets och

koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som
féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Malmé den 17 juli 2013

BE Group AB (publ)

Anders Ullberg Roger Bergqvist Marita Jaatinen Lars Olof Nilsson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Petter Stillstrom Jorgen Zahlin Thomas Berg Kerry Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Kimmo Vakiparta
VD och koncernchef

Denna rapport har 6versiktligt granskats av bolagets revisorer.

Fragor avseende denna rapport besvaras av:
VD och koncernchef Kimmo Vakiparta, tel: +46 (0)705 972 342, e-post: kimmo.vakiparta@begroup.com
CFO och vice VD Torbjorn Clementz, tel: +46 (0)708 690 788, e-post: torbjorn.clementz@begroup.com

BE Group AB (publ), Box 225, 201 22 Malmo, Besoksadress: Spadegatan 1
Org. nr.: 556578-4724, Tel: +46 (0)40 38 42 00, Fax: +46 (0)40 38 41 11,
info@begroup.com, www.begroup.com

Denna bokslutskommuniké ar sadan information som BE Group AB (publ) ska offentliggdra enligt lagen
om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
l&mnades for offentliggérande den 17 juli 2013, kl 07.45 CET.
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Revisors rapport avseende oversiktlig granskning av delarsrapport

Till styrelsen i BE Group AB (publ)
Org nr 556578-4724

Inledning

Vi har utfért en Oversikilig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
BE Group AB (publ) per 30 juni 2013 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfoért var dversiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning (SOG) 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En Gversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att den bifogade delarsrapporten, inte i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmé den 17 juli 2013

KPMG AB
Eva Melzig Henriksson
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2013 2012 2013 2012 2012 Rullande
(MSEK) Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Nettoomsattning 1089 1273 2121 2616 4634 4139
Kostnad fér salda varor 1 -945 -1100 -1 838 -2 254 -4 037 -3 621
Bruttoresultat 144 173 283 362 597 518
Férsaljningskostnader 1 -108 -117 -213 -229 -433 -417
Administrationskostnader 1 -29 -37 -54 -75 -139 -118
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 2 -3 1 -29 2 0 -31
Andel av resultat i joint venture 1 1 1 2 1 0
Rorelseresultat 5 21 -12 62 26 -48
Finansiella poster -10 -12 -26 -20 -39 -45
Resultat fore skatt -5 9 -38 42 -13 -93
Skatt -2 -1 7 -10 1 18
Resultat fran kvarvarande verksamheter -7 8 -31 32 -12 -75
Resultat fran avvecklade verksamheter 3 -1 -8 -4 -13 -99 -90
Periodens resultat -8 0 -35 19 -111 -165
Resultat per aktie -0,16 0,01 -0,71 0,39 -2,25 -3,35
Resultat per aktie efter utspadning -0,16 0,01 -0,71 0,39 -2,25 -3,35

Rapport over koncernens totalresultat

2013 20121 2013 2012 2012 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Periodens resultat -8 0 -35 19 -111 -165
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras
till periodens resultat
Omrakningsdifferenser 20 -9 6 -11 -17 0
Sakring av nettoinvestering i utl. dotterbolag -17 7 -3 8 13 2
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller
kan omféras till periodens resultat 3 -2 0 -2 -3 -1
Poster som inte kan omféras till periodens resultat - - - - - -
Summa o6vrigt totaltresultat 6 -4 3 -5 -7 1
Periodens totalresultat -2 -4 -32 14 -118 -164

BE Group AB / Org. nr. 556578-4724 / Delarsrapport januari—juni 2013



Koncernens balansrakning i sammandrag

2013 2012 2012
(MSEK) Not 30 jun 30 jun 31 dec
Goodwill 608 690 607
Ovriga immateriella anléggningstillgangar 69 86 76
Materiella anlaggningstillgangar 224 300 222
Andelar i joint venture 127 127 126
Finansiella anlaggningstillgangar 1 2 2
Uppskjuten skattefordran 17 22 14
Summa anléggningstillgangar 1 046 1227 1047
Varulager 488 675 509
Kundfordringar 528 602 382
Ovriga rérelsefordringar 68 83 59
Likvida medel 44 55 89
Tillgangar som innehas for férsaljning 2 2 2
Tillgangar hanforliga till avyttringsgrupp 4 175 - 203
Summa omsittningstillgangar 1305 1417 1244
Summa tillgangar 5 2 351 2644 2291
Eget kapital 639 808 673
Langfristiga rantebarande skulder 846 844 832
Avsattningar 0 0 1
Uppskjuten skatteskuld 51 58 49
Summa langfristiga skulder 897 902 882
Kortfristiga rantebarande skulder 3 58 2
Leverantdrsskulder 513 662 493
Ovriga kortfristiga skulder 183 205 132
Ovriga kortfristiga avséattningar 18 9 4
Skulder hanforliga till avyttringsgrupp 4 98 - 105
Summa kortfristiga skulder 815 934 736
Summa skulder och eget kapital 5 2 351 2644 2291
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2013 2012 2013 2012 2012 Rullande

(MSEK) Not apr-jun apr-jun jan-sjun  jan-jun helar 12 man
Resultat fore skatt » -7 0 -42 26 -117 -185
Justering for ej likviditetspaverkande poster 8 11 42 24 135 153
Betald skatt -4 12 -11 5 4 -12
Forandring av rorelsekapital 11 -39 -27 -86 37 96
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8 -16 -38 -31 59 52
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 -3 -1 -9 -17 -9
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -13 -15 -23 -25 -45 -43
Ovrigt kassafldde i investeringsverksamheten 1 0 2 0 3 5
Kassaflode efter investeringar -4 -34 -60 -65 0 5
Kassaflode finansieringsverksamheten 0 -14 7 -25 -37 -5
Periodens kassafléde -4 -48 -53 -90 -37 0
Kursdifferens i likvida medel 2 -1 -1 -1 -1 -1
Kassaflode efter kursdifferens i likvida medel -2 -49 -54 -91 -38 -1
Forandring av likvida medel ingaende i avyttringsgrupp 4 ) - 8 - -19 -11
Forandring av likvida medel 3 -49 -46 -91 -57 -12
" Resultat fére skatt fran bade kvarvarande och avvecklade verksamheter.

Forandringar av eget kapital i sammandrag

2013 2012 2013 2012 2012 Rullande

(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Eget kapital vid periodens ingang 641 824 673 805 805 808
Effekt for byte av redovisningsprinciper - - o - - -
Justerat eget kapital vid periodens ingang 641 824 673 805 805 808
Periodens totalresultat -2 -4 -32 14 -118 -164
Utdelning = -12 o -12 12 -
Forvarv/forsaljning egna aktier 0 0 0 0 0 0
Aktiesparplan 0 0 -2 1 -2 -4
Eget kapital vid periodens utgang 639 808 639 808 673 640
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Noter

Not 1 Avskrivningar

2013 2012 2013 2012 2012 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 4 4 8 8 16 16
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 11 10 21 20 41 42
Summa avskrivningar 15 14 29 28 57 58
Not 2 Poster av engangskaraktar

2013 2012 2013 2012 2012 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Kostnader for Ionsamhetsforbattrande atgarder - - -29 - - -29
Summa poster av engangskaraktar - - -29 - - -29
Not 3 Verksamheter under avveckling

2013 2012 2013 2012 2012 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Nettoomsattning 95 85 182 177 349 354
Rérelsens kostnader -97 -95 -186 -193 -371 -364
Resultat fore skatt -2 -10 -4 -16 -22 -10
Skatt hanforlig till ordinarie verksamhet i verksamheter
under avveckling 1 2 0 3 5 2
Forlust vid vardering till verkligt varde med avdrag
for forsaljningskostnader - - - - -82 -82
Resultat fran avvecklade verksamheter -1 -8 -4 -13 -99 -90
Not 4 Tillgadngar och skulder hanforliga till avyttringsgrupp

2013 2012
(MSEK) 30 jun 31 dec
Goodwill och évriga immateriella anlaggningstillgangar 9 9
Materiella anlaggningstillgangar 71 72
Uppskjuten skattefordran 10 10
Rorelsetillgangar 74 93
Likvida medel 11 19
Summa tillgangar hanforliga till avyttringsgrupp 175 203
Avsattningar 0 1
Réntebarande skulder 50 55
Rérelseskulder 48 49
Summa skulder hanforliga till avyttringsgrupp 98 105
Ackumulerad omrakningsreserv i eget kapital hanforlig
till avyttringsgrupp -14 -9

Not 5 Vardering av finansiella tillgangar och skulder

Verkligt varde avseende finansiella tillgangar och skulder éverens-

stdmmer i allt vasentligt med redovisat varde i balansrakningen.
Varderingen av de finansiella tillgangarna och skuldernas verkliga

varden har utforts enligt niva 2 sasom definierat enligt IFRS 7.27 A,

forutom Likvida medel som ar varderade enligt niva 1. Fér mer info
hanvisas till arsredovisningen for 2012, Not 31. | férhallande till
varderingen per den 31 december har inga vasentliga férandringar
skett.
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Segmentsredovisning

Nettoomsattning per segment

2013 2012 2013 2012 2012 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 576 666 1113 1364 2449 2198
- extern 571 658 1101 1349 2424 2176
- intern 5 8 12 15 25 22
Finland 372 473 745 972 1672 1445
- extern 368 466 736 955 1647 1428
- intern 4 7 9 17 25 17
CEE 150 147 283 312 561 532
- extern 148 144 281 304 553 530
- intern 2 3 2 8 8 2
Moderbolaget och koncernposter -9 -13 -20 -32 -48 -36
Koncernen 1089 1273 2121 2616 4634 4139
Levererat tonnage per segment (tusentals ton)
2013 2012 2013 2012 2012 Rullande
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 46 54 89 111 202 180
Finland 38 43 76 89 156 143
CEE 25 22 47 46 85 86
Moderbolaget och koncernposter -1 -2 -2 -4 -5 -3
Koncernen 108 117 210 242 438 406
Rorelseresultat (EBIT) per segment
2013 2012 2013 2012 2012 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 6 17 0 37 31 -6
Finland 6 18 10 43 38 5
CEE -2 -5 -5 -5 -17 -17
Moderbolaget och koncernposter -5 -9 -17 -13 -26 -30
Koncernen 5 21 -12 62 26 -48
Roérelsemarginal per segment
2013 2012 2013 2012 2012 Rullande
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 1,0% 2,5% 0,0% 2,7% 1,3% -0,3%
Finland 1,7% 3,7% 1,4% 4,4% 2,3% 0,4%
CEE -1,4% -3,2% -1,7% -1,6% -3,0% -3,2%
Koncernen 0,5% 1,7% -0,6% 2,4% 0,6% -1,2%
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Segmentsredovisning

Underliggande roérelseresultat (uEBIT) per segment”

2013 2012 2013 2012 2012 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 7 12 17 34 37 20
Finland 8 18 18 51 53 20
CEE -2 -5 -5 -5 -15 -15
Moderbolaget och koncernposter -5 -9 -8 -13 -26 -21
Koncernen 8 16 22 67 49 4

) Rorelseresultat (EBIT) justerat for lagervinster och -forluster och poster av engangskaraktar. Med lagervinster och -forluster avses skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffningsvarde
och kostnad for salda varor till ateranskaffningspris. Berakningen av lagervinster och -forluster gors enligt bolagets egen modell och har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Underliggande rérelsemarginal per segment

2013 2012 2013 2012 2012 Rullande
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 1,3% 1,8% 1,5% 2,5% 1,5% 0,9%
Finland 2,2% 3,8% 2,4% 5,3% 3,2% 1,4%
CEE -1,5% -3,6% -1,7% -1,6% -2,7% -2,9%
Koncernen 0,8% 1,2% 1,1% 2,6% 1,1% 0,1%
Avskrivningar per segment
2013 2012 2013 2012 2012 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 6 6 12 11 22 23
Finland 5 5 9 9 17 17
CEE 0 0 1 1 3 3
Moderbolaget och koncernposter 4 3 7 7 15 15
Koncernen 15 14 29 28 57 58
Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar per segment
2013 2012 2013 2012 2012 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 10 4 17 6 22 33
Finland 3 8 6 14 18 10
CEE 0 1 0 3 3 0
Moderbolaget och koncernposter 1 4 1 9 15 7
Koncernen 14 17 24 32 58 50
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Nyckeltal

2013 2012 2013 2012 2012 Rullande
(MSEK om inget annat anges) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Resultatmatt
Rorelseresultat (EBIT) 5 21 -12 62 26 -48
Marginalmatt
Bruttomarginal 13,2% 13,6% 13,3% 13,8% 12,9% 12,5%
Rorelsemarginal 0,5% 1,7% -0,6% 2,4% 0,6% -1,2%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 844 844 844 844 779 844
Nettoskuldsattningsgrad 132% 105% 132% 105% 116% 132%
Soliditet 27% 31% 27% 31% 29% 27%
Rérelsekapital (genomsnittligt) 383 483 364 466 433 406
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1575 1723 1570 1724 1675 1613
Operativt kapital (exkl. immateriella tillgangar) (genomsnittligt) 677 860 663 839 779 722
Rérelsekapitalbindning 9% 9% 9% 9% 9% 10%
Avkastning
Avkastning pa sysselsatt kapital 1,4% 51% -1,5% 7,4% 1,8% -2,9%
Avkastning pa operativt kapital (exkl. immateriella tillgangar) 5,5% 11,6% -1,2% 16,7% 5,4% -4,5%
Avkastning pa eget kapital -4,4% 3,8% -9,4% 8,0% -1,5% -10,8%
Per aktie
Resultat per aktie (SEK) -0,16 0,01 -0,71 0,39 -2,25 -3,35
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,16 0,01 -0,71 0,39 -2,25 -3,35
Eget kapital per aktie (SEK) 12,93 16,36 12,93 16,36 13,63 12,93
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK) 0,17 -0,33 -0,76 -0,63 1,19 1,06
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 49 438 49 409 49 438 49 409 49 409 49 438
Genomesnittligt antal aktier (tusentals) 49 438 49 409 49 428 49 399 49 404 49 419
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning (tusentals) 49 438 49 414 49 443 49 421 49 429 49 434
Ovrigt
Medeltal anstéllda 864 907 877 912 907 896
" Inklusive likvida medel och rantebarande fordringar/skulder ingaende i avyttringsgrupp.
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Tillaggsinformation

2013 2012 2013 2012 2012  Rullande
(MSEK om inget annat anges) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Forsaljning fordelat per huvudprodukt
Langa produkter 306 360 607 734 1300 1173
Platta produkter 410 422 787 891 1551 1447
Armeringsstal 86 152 160 293 525 392
Summa Handelsstal 802 934 1554 1918 3376 3012
Rostfritt stal 173 210 347 440 781 688
Aluminium 49 62 95 126 223 192
Ovrigt 65 67 125 132 254 247
Total forsaljning 1089 1273 2121 2617 4634 4139
Tillvaxt
Omsaéttningstillvaxt -14% -12% -19% -8% -14% -20%
varav organisk tonnagetillvaxt -7% -5% -12% -1% -6% -12%
varav pris- och mixférandringar -5% -6% -5% -6% -6% -5%
varav valutaeffekter -2% -1% -2% -1% -2% -3%
Justerade resultatmatt
Underliggande rorelseresultat (UEBIT) 8 16 22 67 49 4
Underliggande EBITA 12 20 30 75 65 21
Justerade marginalmatt
Underliggande bruttomarginal 13,5% 13,2% 13,6% 14,0% 13,3% 13,0%
Underliggande rérelsemarginal 0,8% 1,2% 1,1% 2,6% 1,1% 0,1%
Underliggande EBITA-marginal 1,1% 1,6% 1,4% 2,9% 1,4% 0,5%
Justerad avkastning
Underliggande avkastning pa operativt kapital
(exkl. immateriella tillgangar) 7,3% 9,2% 9,2% 17,9% 8,3% 2,4%
Justerad data per aktie
Underliggande resultat per aktie (SEK) -0,10 -0,07 0,05 0,47 0,12 -0,30
Underliggande resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,10 -0,07 0,05 0,47 0,12 -0,30
Justerad kapitalstruktur
Nettoskuld/underliggande EBITDA (ggr) - - - - 7,3 13,5
Ovrigt
Lagervinster och -forluster -3 5 -5 -5 -23 -24
Levererat tonnage (tusentals ton) 108 117 210 242 438 406
Genomesnittliga forsaljningspriser (SEK/kg) 10,04 10,94 10,10 10,82 10,59 10,20
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2013 2012 2013 2012 2012 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun  jan-jun helar 12 man
Nettoomsattning 15 14 29 29 58 58
Administrationskostnader -18 -23 -37 -47 -90 -80
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 0 0 0 0 -1 -1
Rorelseresultat -3 -9 -8 -18 -33 -23
Finansiella poster -22 -7 1 23 -181 -203
Resultat fore skatt -25 -16 -7 5 -214 -226
Skatt 5 4 8 8 0 0
Periodens resultat -20 -12 1 13 -214 -226
Rapport over moderbolagets totalresultat

2013 2012 2013 2012 2012 Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Periodens resultat -20 -12 1 13 -214 -226
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -20 -12 1 13 -214 -226
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2013 2012 2012
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 65 72 71
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 1226 1407 1191
Summa anldggningstillgangar 1291 1479 1262
Kortfristiga fordringar 295 369 396
Likvida medel 6 20 52
Summa omsattningstillgangar 301 389 448
Summa tillgangar 1592 1868 1710
Eget kapital 597 827 598
Langfristiga skulder 830 830 818
Kortfristiga skulder 165 21 294
Summa skulder och eget kapital 1592 1868 1710
Stéllda sakerheter 1304 1305 1301
Eventualforpliktelser 65 36 36
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Nyckeltal — kvartalsoversikt

2013 2013 2012 2012 2012 2012 2011 2011 201

(MSEK om inget annat anges) apr-jun  jan-mar okt-dec jul-sep apr-un jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomséattning 1089 1032 998 1020 1273 1343 1288 1268 1445
Resultatmatt

Rorelseresultat (EBIT) 5 -17 -42 6 21 41 1 13 70
Underliggande rorelseresultat (UEBIT) 8 14 -33 15 16 51 29 32 48
Underliggande EBITA 12 18 -28 19 20 55 33 37 52
Marginalmatt

Rorelsemarginal 0,5% -1,7% -4,2% 0,6% 1,7% 3,1% 0,1% 1,0% 4,8%
Underliggande rérelsemarginal 0,8% 1,4% -3,3% 1,5% 1,2% 3,8% 2,2% 2,5% 3,3%
Underliggande EBITA-marginal 1,1% 1,8% -2,8% 1,8% 1,6% 4,1% 2,6% 2,9% 3,6%
Kapitalstruktur

Nettoskuld 844 822 779 851 844 806 773 924 851
Nettoskuldséttningsgrad 132% 128% 116% 120% 105% 98% 96% 108% 98%
Soliditet 27% 27% 29% 28% 31% 29% 31% 29% 29%
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1575 1562 1602 1677 1723 1731 1766 1809 1777
Operativt kapital (exkl. immateriella

tillgangar) (genomsnittligt) 677 650 689 810 860 821 897 964 873
Rérelsekapitalbindning 9% 9% 10% 12% 10% 8% 10% 12% 9%
Avkastning

Avkastning pa sysselsatt kapital 1,4% -44% -10,3% 1,5% 5,1% 9,7% 0,4% 3,1% 16,0%
Avkastning pa operativt kapital

(exkl. immateriella tillgangar) 5,5% -8,2% -22,0% 4,8% 11,6%  21,9% 2,2% 72%  33,8%
Underliggande avkastning pa operativt

kapital (exkl. immateriella tillgangar) 7,3% 11,2% -16,7% 9,3% 9,2% 26,9% 15,3% 14,9% 23,7%
Avkastning pa eget kapital -44% -14,4% -22,3% -2,9% 38% 12,0% -71,2% -0,6%  22,7%
Per aktie

Resultat per aktie (SEK) -0,16 -0,54 -0,81 -1,83 0,01 0,38 -0,74 -0,20 0,89
Underliggande resultat per aktie (SEK) -0,10 0,15 -0,64 0,29 -0,07 0,54 -0,28 0,08 0,56
Eget kapital per aktie (SEK) 12,93 12,96 13,63 14,32 16,36 16,68 16,31 17,30 17,47
Kassaflode fran den lI6pande

verksamheten per aktie (SEK) 0,17 -0,92 1,95 -0,13 -0,33 -0,30 3,27 -1,04 -0,31
Ovrigt

Medeltal anstallda 864 887 899 895 907 921 949 962 955
Lagervinster och -forluster -3 -2 -9 -9 5 -10 -23 -19 22
Levererat tonnage (tusentals ton) 108 102 98 98 117 125 114 111 122
Genomesnittliga forsaljningspriser

(SEK/Kkg) 10,04 10,15 10,25 10,36 10,94 10,71 11,31 11,48 11,85
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Definitioner av nyckeltal

TILLAGGSINFORMATION

Tillvaxt

Omsattningstillvaxt

Forandringen av rérelsens nettoomsattning i forhallande till foregaende period i procent.

Justerade resultatmatt

Underliggande rorelseresultat (UEBIT)

Rorelseresultat (EBIT) fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och
lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid férluster).

Underliggande EBITA

EBITA fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid férluster).

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomsattningen. Underliggande brutto-
resultat ar redovisat bruttoresultat justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Underliggande rérelsemarginal

Underliggande rorelseresultat (UEBIT) i procent av nettoomséattningen.

Underliggande EBITA-marginal

Underliggande EBITA i procent av nettoomsattningen.

Justerad avkastning

Underliggande avkastning pa operativt
kapital (exkl. immateriella tillgangar)

Underliggande EBITA, justerat till arstakt, i procent av genomsnittligt operativt kapital
exklusive goodwill och &vriga immateriella anlaggningstillgangar.

Justerad data per aktie

Underliggande resultat per aktie (SEK)

Periodens resultat fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och
lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktad skatteeffekt
av justeringarna dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Underliggande resultat per aktie efter
utspadning (SEK)

Periodens resultat fére poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lager-
forluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktad skatteeffekt av
justeringarna dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning under perioden.

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA

Nettoskuld dividerad med underliggande EBITDA, justerat till arstakt. Underliggande
EBITDA ar EBITDA fore poster av engangskaraktér och justerat for lagervinster och

lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster). EBITDA &r rorelseresultat

fore avskrivningar.

Ovrigt

Lagervinster och -forluster

Skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffningsvarde och kostnad for salda
varor till ateranskaffningspris.

For ovriga definitioner av nyckeltal hanvisas till avidamnad arsredovisning for 2012.
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