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Malmd 22 oktober 2015 BE GROUP

TREDJE KVARTALET 2015

Nettoomsattningen minskade med 3 procent i jamférelse med féregaende ar och
uppgick till 966 MSEK (998).

Utlevererat tonnage 6kade med 9 procent i affarsomrade Sverige och med 3 procent
i affarsomrade Finland.

Det underliggande rorelseresultatet forbattrades till 10 MSEK (6).

Rorelseresultatet uppgick till -117 MSEK (-3) och har paverkats av att tillgangar skrivits
ner med 124 MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till -133 MSEK (-16).
Resultat per genomsnittligt antal aktier uppgick till -0,51 kr (-0,22).

Anders Martinsson tilltradde som VD och koncernchef.

ARETS FORSTA NIO MANADER 2015

Nettoomsattningen minskade med 1 procent i jamfoérelse med féregaende ar och
uppgick till 3 174 MSEK (3 193). Inom affarsomradena Sverige och Finland 6kade
dock nettoomsattning och tonnage.

Det underliggande rérelseresultatet forbattrades till 34 MSEK (27).

Rorelseresultatet uppgick till -97 MSEK (13) och har paverkats av att tillgangar skrivits
ner med 124 MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till -146 MSEK (-28).
Resultat per genomsnittligt antal aktier uppgick till -0,81 kr (-0,38).

Under det andra kvartalet genomférdes en nyemission och ett nytt trearigt kreditavtal
undertecknades.

BE Group, som ar noterat pa Nasdaqg Stockholm, ar ett handels- och serviceféretag inom stal, rostfritt stal och aluminium. BE Group
erbjuder effektiv distribution och vardeskapande produktionsservice till kunder frdmst inom bygg- och verkstadsindustrin. Ar 2014 omsatte
koncernen 4,2 miljarder kr. BE Group har cirka 750 anstallda med Sverige och Finland som stérsta marknader. Huvudkontoret ligger

i Malmo. Mer information finns pa www.begroup.com.
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Utvecklingen under tredje kvartalet 2015
Under kvartalet tilltradde Anders Martinsson som ny
VD och koncernchef. Anders Martinsson kommer
narmast fran en position som VD fér Wilo Nordic i
Vaxjo, dar han varit ansvarig for koncernens verk-
samhet i Norden och Baltikum, och har en tidigare
bakgrund fran Indutrade och Flowserve-koncernen.

Nedskrivning av tillgangar

Baserat pa utfallet for det tre forsta kvartalen har
bolaget konstaterat att delar av verksamheten inte
kommer na de uppsatta malen for aret. Mot denna
bakgrund har en ny beddémning gallande utvecklingen
for de kommande aren gjorts. Den sammantagna slut-
satsen blir att ett nedskrivningsbehov pa 124 MSEK
foreligger. Detta fordelas pa nedskrivning av goodwill
i Lecor Stalteknik och BE Produktion Eskilstuna om
54 MSEK, nedskrivning av andelar i koncernens joint
venture ArcelorMittal BE Group SSC om 50 MSEK
och nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar
i Tjeckien om 20 MSEK.

Koncernen
Koncernens nettoomsattning minskade under perioden
med 3 procent i forhallande till féregaende ar och upp-
gick till 966 MSEK (998). Nedgangen forklaras av en
tonnageminskning med 3 procentenheter samt nega-
tiva pris- och mixeffekter pa 1 procentenhet vilket
motverkats av positiva valutaeffekter pa 1 procent-
enhet. Tonnaget har, som i tidigare perioder under
aret, 0kat inom affarsomradena Sverige och Finland.
Bruttoresultatet uppgick till 124 MSEK (125) med
en bruttomarginal pa 12,9 procent (12,5). Rorelse-
resultatet uppgick till -117 MSEK (-3). Justerat for poster
av engangskaraktar pa -124 MSEK (-9) relaterat till

nedskrivningar och lagerforluster pa 3 MSEK (0)
Okade det underliggande rorelseresultatet till 10 MSEK
(6). Den underliggande resultatforbattringen ar han-
forlig till den forstarkta bruttomarginalen.

Rorelsemarginalen uppgick till -12,1 procent (-0,3)
och den underliggande rérelsemarginalen uppgick till
1,0 procent (0,6).

Periodens resultat efter skatt uppgick till -133
MSEK (-16). Forsamringen forklaras av nedskrivningar
om 124 MSEK som belastat rorelseresultatet samt ned-
skrivning av uppskjutna skattefordringar om 10 MSEK
hanforliga till bolagets verksamheter i Tjeckien,
Slovakien och Polen. De negativa effekterna mot-
verkas till viss del av ett hogre underliggande rérelse-
resultat och lagre finansiella kostnader.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTATUTVECKLING
UNDER DET TREDJE KVARTALET

(MSEK)

Nettoomsattning 2014 998
Nettoomsattning 2015 966
Rorelseresultat 2014 -3
Lagerforluster 0
Poster av engangskaraktar 9
Underliggande rorelseresultat 2014 6
Tonnage-, pris- och mixeffekter -4
Underliggande bruttomarginalférandring 8
Omkostnadsférandring etc. 0
Underliggande rorelseresultat 2015 10
Lagerforluster -3
Poster av engangskaraktar -124
Rorelseresultat 2015 -117
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Kvartal och rullande 12 manader
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Forsaljning per affarslosning

BE Groups forsaljning sker via tre affarsldsningar:
lager-, produktionsservice- samt direktférsaljning. Av
den totala nettoomséttningen under det tredje kvar-
talet utgjorde 86 procent (86) leveranser fran egna
anlaggningar férdelat pa lagerforsaljning 47 procent-
enheter (49) och produktionsserviceforsaljning 39 pro-
centenheter (37).

Forsaljningsutveckling per produktomrade

For handelsstal, som sammantaget svarar for 70 pro-
cent (69) av BE Groups nettoomsattning, minskade
forsaljningen med 2 procent och uppgick till 671 MSEK
(684). Forsaljningen av langa produkter har okat,
medan férsaljningen av armering och platta produkter
ar lagre an foregaende ar.

For rostfritt stal minskade forséljningen med 3
procent och uppgick till 186 MSEK (191) framst pa
grund av ett lagre tonnage. Sammantaget svarade
rostfritt stal i likhet med féregéende ar for 19 procent
av nettoomsattningen.

Affarsomraden

Affdrsomrade Sverige

Nettoomsattningen ékade med 7 procent jamfért med
foregaende ar och uppgick till 414 MSEK (385). Ut-
levererat tonnage 6kade med 9 procent. | jamforelse
med andra kvartalet 2015 var forséljning och tonnage
lagre pa grund av sdsongsmassiga variationer.

Det underliggande rorelseresultatet forbattrades
till 10 MSEK (5) som en féljd av den hdogre omsatt-
ningen. Rorelseresultatet, inklusive lagerforluster och
engangsposter pa 50 MSEK (0) kopplat till nedskriv-
ningar av andelar i joint venture, uppgick till -42 MSEK
(6). Efter nedskrivning aterstar ett varde av 79 MSEK
kopplat till bolagets andelar i joint venture.

Affédrsomrade Finland
| jamforelse med samma period féregaende ar var netto-
omsattningen i stort sett oférandrad och uppgick till 424
MSEK (426). Levererat tonnage 6kade med 3 procent.
Omsattningen paverkades positivt av valutaeffekter
om 2 procent men negativt av en lagre prisniva. |
jamforelse med andra kvartalet 2015 var forsaljning och
tonnage lagre pa grund av sasongsmassiga variationer.
Rorelseresultatet om 11 MSEK (11) var oférandrat
i jamforelse med foregaende ar. Justerat for lagerfor-
luster och engangsposter uppgick det underliggande
rorelseresultatet till 12 MSEK (13).

Ovriga enheter
Ovriga enheter bestar av verksamheterna i Polen,
Tjeckien och Slovakien samt de svenska bolagen
Lecor Stalteknik och BE Group Produktion Eskilstuna.
| jAmforelse med féregaende ar minskade Ovriga
enheters samlade nettoomsattning med 28 procent och
uppgick till 146 MSEK (202). Minskningen ar framst han-
forlig till de tjeckiska och slovakiska marknaderna dar
dels efterfragan ar svag och bolagen dessutom iakttar
stor forsiktighet gallande kreditrisk. Roérelseresultatet,
som paverkats av nedskrivningar pa totalt 74 MSEK,
uppgick till -81 MSEK (-8). Nedskrivningarna hanfor
sig till goodwill i Lecor Stalteknik och BE Produktion
Eskilstuna med 50 respektive 4 MSEK, samt 20 MSEK
i Tjeckien hanforligt till materiella anlaggningstillgangar.
Efter nedskrivningar av goodwill aterstar 17 MSEK i
Lecor Stalteknik och 0 MSEK i BE Produktion. Nedskriv-
ningen i Tjeckien ar kopplad till den byggnad i Ostrava
dar den stdrsta delen av bolagets verksamhet bedrivs.
Det bokférda vardet efter nedskrivning ar 38 MSEK
vilket motsvarar beddmt marknadsvérde. Justerat for
engangsposter samt lagerforluster uppgick det under-
liggande roérelseresultatet till -7 MSEK (-6).

Rorelseresultat (EBIT), MSEK
Kvartal och rullande 12 manader

Kvartal R12
50 50
25 ; 25

0 .,‘_._-_ =, I 0

-25 — — -25

-50 — — -50

_75 — -75

-100 —-100
-125 -125
-150 -150
3 4 1 2 3 4 1 2 3
2013 2014 2015
EBIT EBIT R12
I uEBIT = YEBIT R12

Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK
Kvartal och rullande 12 manader

Kvartal R12
100 100

50

-100

-100

50

i —
50 qu -50
3 4 1 2 3 4 1 2 3

2013 ‘ 2014 ‘ 2015

Kvartal — R12

BE Group AB / Org. nr. 556578-4724 | Delarsrapport januari—september 2015 3



Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto under det tredje kvartalet upp-
gick till -5 MSEK (-12), varav rantenetto -5 MSEK (-8).
Pa arsbasis motsvarar koncernens rantenetto 3,6
procent (4,3) av den rantebarande nettoskulden.
Skatten for kvartalet uppgick till -11 MSEK (-1).
Skatten paverkas negativt med 10 MSEK av juste-
ringar av tidigare aktiverade forlustavdrag.

Kassafléde

Koncernens rorelsekapital uppgick vid periodens slut
till 575 MSEK (479) och den genomsnittliga rorelse-
kapitalbindningen var 14,1 procent (11,8). Okningen
beror pa hdgre lagernivaer i slutet av perioden samt
en forandring av koncernens kreditdagar pa kund-
och leverantdrssidan. Den senare effekten beror framst
pa den lagre férsaljningen i Tjeckien och Slovakien,
dar kundkredittiden ar kort pa grund av att factoring
anvands for att minska kreditrisken och leverantors-
kredittiderna generellt ar langre.

Kassaflodet efter investeringar uppgick till -50
MSEK (-8). Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten férsdmrades till -48 MSEK (-8) framst beroende
pa ett hogre rorelsekapital. Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten uppgick till -2 MSEK (-1).

Utvecklingen under arets forsta

nio manader 2015

Koncernen

Nettoomsattningen minskade med 1 procent i forhal-
lande till féregaende ar och uppgick till 3 174 MSEK
(3 193). Nedgangen forklaras av en tonnageminskning

NETTOOMSATTNING OCH RESULTATUTVECKLING
UNDER ARETS FORSTA NIO MANADER 2015

(MSEK)

Nettoomsattning 2014 3193
Nettoomsattning 2015 3174
Rorelseresultat 2014 13
Lagerforluster

Poster av engangskaraktar 9
Underliggande rorelseresultat 2014 27
Tonnage-, pris- och mixeffekter -2
Underliggande bruttomarginalférandring 14
Omkostnadsférandring etc. -5
Underliggande rorelseresultat 2015 34
Lagerforluster -7
Poster av engangskaraktar -124
Rorelseresultat 2015 -97

med 2 procentenheter och negativa pris- och mix-
effekter pa 1 procentenhet vilka motverkas av positiva
valutaeffekter pa 2 procentenheter.

Trots lagre forsaljning dkade bruttoresultatet till
412 MSEK (403) tack vare en hogre bruttomarginal
om 13,0 procent (12,6).

Koncernens rorelseresultat uppgick till -97 MSEK
(13). Justerat for lagerforluster pa -7 MSEK (-5) och
engangsposter pa -124 MSEK (-9), sa forbattrades
det underliggande rorelseresultatet till 34 MSEK (27).

Rérelsemarginalen uppgick till -3,1 procent (0,4)
och den underliggande roérelsemarginalen till 1,1 pro-
cent (0,9).

Affarsomraden

Affarsomrade Sverige

Affarsomradet redovisade en omsattning om 1 396
MSEK (1 337), motsvarande en 6kning med 4 procent
i jAmfoérelse med féregaende ar pa grund av att utle-
vererat tonnage 6kade med 5 procent. Rérelseresultatet
uppgick till -17 MSEK (26). Justerat for engangs-
poster om 50 MSEK och lagerforluster, forbattrades
det underliggande rorelseresultatet till 35 MSEK (26).

Affédrsomrade Finland

Omsattningen inom affarsomrade Finland 6kade med
4 procent jamfort med féregaende ar och uppgick till
1 338 MSEK (1 284). Ett 4 procent hégre tonnage
har tillsammans med positiva valutaeffekter om cirka
4 procent paverkat omsattningen positivt, medan en
lagre prisniva haft en negativ effekt. Rorelseresul-
tatet forbattrades till 28 MSEK (27) medan det under-
liggande rorelseresultatet var oférandrat och uppgick
till 33 MSEK.

Ovriga enheter

Nettoomsattningen for affarsomradet minskade med
20 procent till 498 MSEK (622), framst till félid av
lagre forsaljning i Tjeckien och Slovakien. Trots den
lagre forséaljningen forbattrades det underliggande
rorelseresultatet till -17 MSEK (-21). Rérelseresultatet,
inklusive engangsposter om -74 MSEK (-1), uppgick
till -91 MSEK (-23).

Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto under rapportperioden uppgick
till -39 MSEK (-42), varav rantenetto -21 MSEK (-25).
P& arsbasis motsvarar koncernens rantenetto 4,0
procent (4,4) av den rantebarande nettoskulden.
Skatten for perioden uppgick till -10 MSEK (1).
Skatten paverkas negativt med 10 MSEK av juste-
ringar av tidigare aktiverade férlustavdrag.
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Kassaflode

Kassaflodet efter investeringar uppgick till -140 MSEK
(-76). Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
forsdmrades till -130 MSEK (-74) framst beroende
pa ett hogre rorelsekapital. Kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten uppgick till -10 MSEK (-2).

Finansiell stallning och likviditet

Under aret genomférdes en nyemission med fore-
tradesratt for befintliga aktiedgare. Nyemissionen till-
forde BE Group 244 MSEK efter emissionskostnader.
Nyemissionen 6vertecknades med 39 procent och
stallda emissionsgarantier behévde inte tas i ansprak.
Av emissionslikviden har 150 MSEK anvants till att
reducera lan och resterande del till att forstarka bola-
gets likviditet.

Vidare undertecknades ett nytt trearigt kredit-
avtal med Skandinaviska Enskilda Banken och Svenska
Handelsbanken. Den totala faciliteten uppgar Htill
1 000 MSEK, inklusive garantifaciliteter, och I6per till
mars 2018.

Koncernens likvida medel inklusive checkrak-
ningskredit uppgick vid periodens slut till 158 MSEK
(150) och den rantebarande nettoskulden till 649 (785).

Vid periodens slut uppgick det egna kapitalet till
812 MSEK (755) och nettoskuldsattningsgraden for-
battrades till 80 procent (104).

Organisation, struktur och medarbetare

Antalet anstallda dkade till 777 jamfoért med 766 vid
arets borjan och 766 vid samma tidpunkt féregaende
ar. Medelantalet anstallda uppgick under perioden till
767 (787).

Moderbolaget

I moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick periodens
omsattning, som utgérs av koncerninterna tjanster,
till 28 MSEK (40). Rorelseresultatet uppgick till -17
MSEK (-19).

Finansnettot uppgick till 1 MSEK (-11). Resultat
fore skatt uppgick till -16 MSEK (-30) och resultat
efter skatt till -7 MSEK (-18).

Under perioden har moderbolaget investerat 0
MSEK (0) i immateriella tillgangar. Moderbolagets likvida
medel uppgick vid periodens slut till 35 MSEK (25).

Utsikter

Efterfragan under det fjarde kvartalet forvantas fort-
satta pa samma niva som under det tredje kvartalet
med hansyn taget till sdsongsmassiga effekter.

Vasentliga handelser efter periodens slut
Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens
slut.

Transaktioner med narstaende
| samband med genomférd nyemission har garanti-
ersattningar utgatt i enlighet med publicerat prospekt
till AB Traction, Petter Stillstrém och bolagets fore
detta styrelseordférande Anders Ullberg.

| dvrigt har inga transaktioner &gt rum mellan
BE Group och narstaende som vasentligen paverkat
bolagets stallning och resultat.

Valberedning

| enlighet med bolagets principer har en valbered-
ning utsetts. | valberedningen ingar Bengt Stillstrdom
(Traction), Jan Andersson (Swedbank Robur),
Fredrik von Baumgarten (The Pure Circle) samt
Petter Stillstrom, ordférande BE Group AB, tillika
sammankallande for valberedningen.

Arsstimma 2016

BE Group AB:s arsstamma halls den 28 april 2016
kl 15:00 i Malmo. Mer information kommer att publi-
ceras pa bolagets webbplats.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
| arsredovisningen for 2014, som avldmnades i mars
2015, beskrivs den finansiella riskexponeringen. Inga
vasentliga risker eller osakerhetsfaktorer har upp-
kommit darefter.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delars-
rapportering samt Arsredovisningslagen. Moderbola-
gets delarsrapport ar upprattad i enlighet med Ars-
redovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juri-
diska personer.

Under 2014 redovisades den tjeckiska verksam-
heten som verksambhet till forsaljning i enlighet med
IFRS5. Per december 2014 aterlades Tjeckien som
en del av ordinarie verksamhet. Som en foljd av detta
har jamférelsesiffrorna for 2014 raknats om och
planenliga avskrivningar har aterupptagits fran och
med 2015.

For en beskrivning av koncernens redovisnings-
principer och definitioner av vissa begrepp hanvisas
till arsredovisningen for 2014. Tillampade principer
ar oférandrade i forhallande till dessa principer.

| dvrigt har de nya standarder och tolkningar som
tratt i kraft fran och med rakenskapsaret 2015 inte
haft nagon effekt pa den finansiella rapporteringen.
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Kommande rapporttilifallen
BE Group AB (publ) avser att publicera finansiell information fér 2015 vid féljande datum:

* Bokslutskommuniké 2015 publiceras den 10 februari 2016
+ Arsredovisningen 2015 kommer att vara tillgénglig vid manadsskiftet mars/april 2016
* Delarsrapport januari-mars 2016 publiceras den 22 april 2016

Finansiell information finns tillganglig pa svenska och engelska pa BE Groups webbplats och kan bestéllas
via +46 (0)40 38 42 00 eller e-post: info@begroup.com

Malmé den 22 oktober 2015
BE Group AB (publ)

Anders Martinsson
VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer

Fragor avseende denna rapport besvaras av:
VD och koncernchef Anders Martinsson, tel: +46 (0)706 21 02 22, e-post: anders.martinsson@begroup.com
CFO Andreas Karlsson, tel: +46 (0)709 48 22 33, e-post: andreas.karlsson@begroup.com

BE Group AB (publ), Box 225, 201 22 Malmd, Bestksadress: Spadegatan 1
Org. nr.: 556578-4724, Tel: +46 (0)40 38 42 00, Fax: +46 (0)40 38 41 11
info@begroup.com, www.begroup.com

Denna delarsrapport ar sadan information som BE Group AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades
for offentliggérande den 22 oktober 2015, kl 07.45 CET.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2015 2014 2015 2014 2014 Rullande
(MSEK) Not jul-sep jul-sep = jan-sep  jan-sep helar 12 man
Nettoomsattning 966 998 3174 3193 4202 4183
Kostnad fér salda varor 1 -842 -873 -2 762 -2790 -3 675 -3 647
Bruttoresultat 124 125 412 403 527 536
Foérsaljningskostnader 1 -95 -99 -310 -311 -419 -418
Administrationskostnader 1 -23 -21 =77 -73 -99 -103
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 2 -123 -7 -124 -7 -27 -144
Andel av resultat i joint venture 0 -1 2 1 1 2
Rorelseresultat -117 -3 -97 13 -17 -127
Finansiella poster -5 -12 -39 -42 -55 -52
Resultat fore skatt -122 -15 -136 -29 =72 -179
Skatt -11 -1 -10 1 -1 -12
Periodens resultat -133 -16 -146 -28 -73 -191
Resultat per aktie " -0,51 -0,22 -0,81 -0,38 -1,07 -1,50
Resultat per aktie efter utspadning -0,51 -0,22 -0,81 -0,38 -1,07 -1,50
" Avser genomsittligt antal aktier.
Rapport over koncernens totalresultat

2015 2014 2015 2014 2014 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep = jan-sep  jan-sep helar 12 man
Periodens resultat -133 -16 -146 -28 -73 -191
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras
till periodens resultat
Omrakningsdifferenser 10 -1 -4 10 26 12
Séakring av nettoinvestering i utl. dotterbolag -10 1 4 -10 -24 -10
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller 2 0 -1 2 5 2
kan omféras till periodens resultat
Summa o6vrigt totalresultat 2 0 -1 2 7 4
Periodens totalresultat -131 -16 -147 -26 -66 -187
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2015 2014 2014
(MSEK) Not 30 sep 30 sep 31 dec
Goodwill 561 612 616
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 32 59 47
Materiella anlaggningstillgangar 208 262 253
Andelar i joint venture 79 128 127
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Uppskjuten skattefordran 49 48 48
Summa anlaggningstillgangar 929 1109 1091
Varulager 606 566 565
Kundfordringar 570 548 407
Ovriga rérelsefordringar 67 80 80
Likvida medel 58 50 73
Summa omsattningstillgangar 1301 1244 1125
Summa tillgangar 3 2230 2353 2216
Eget kapital 812 755 715
Langfristiga rantebarande skulder 645 783 723
Uppskjuten skatteskuld 44 41 44
Summa langfristiga skulder 689 824 767
Kortfristiga rantebarande skulder 63 53 104
Leverantdrsskulder 510 579 498
Ovriga kortfristiga skulder 155 134 127
Ovriga kortfristiga avséattningar 1 8 5
Summa kortfristiga skulder 729 774 734
Summa skulder och eget kapital 3 2230 2 353 2216
Eventualforpliktelser 32 23 33
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2015 2014 2015 2014 2014 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep ~ jan-sep jan-sep helar 12 man
Resultat fore skatt -122 -15 -136 -29 =72 -179
Justering for ej likviditetspaverkande poster 137 27 178 49 84 213
Betald skatt -6 -3 -16 2 8 -10
Férandring av rorelsekapital -57 -17 -156 -96 -45 -105
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -48 -8 -130 -74 -25 -81
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2 -1 -10 -3 -6 -13
Ovrigt kassafldde i investeringsverksamheten 0 1 0 1 1 0
Kassaflode efter investeringar -50 -8 -140 -76 -30 -94
Kassaflode finansieringsverksamheten 39 -1 125 70 45 100
Periodens kassaflode -11 -9 -15 -6 15 6
Kursdifferens i likvida medel 5 -1 1 0 1 2
Forandring av likvida medel -8 -10 -14 -6 16 8
Forandringar av eget kapital i sammandrag

2015 2014 2015 2014 2014 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Eget kapital vid periodens ingang 943 771 715 627 627 755
Periodens totalresultat -131 -16 -147 -26 -66 -187
Nyemission - - 244 154 154 244
Forvarv/forsaljning egna aktier - - - 0 0 -
Aktiesparplan - - - 0 0 -
Eget kapital vid periodens utgang 812 755 812 755 715 812

") Efter avdrag for emissionskostnader.
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Noter

Not 1 Avskrivningar

2015 2014 2015 2014 2014 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep = jan-sep jan-sep helar 12 man
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 2 6 15 18 24 21
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 12 10 & 30 41 44
Summa avskrivningar 14 16 48 48 65 65
Not 2 Poster av engangskaraktar

2015 2014 2015 2014 2014 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep = jan-sep jan-sep helar 12 man
Avgangsvederlag VD - -6 - -6 -6 0
Nedskrivning av materiella tillgangar -20 - -20 - -20 -40
Nedskrivning av andelar i joint venture -50 - -50 - - -50
Nedskrivning av goodwill -54 - -54 - - -54
Ovrigt - -3 - -3 -3 0
Summa poster av engangskaraktar -124 -9 -124 -9 -29 -144

Not 3 Vardering av finansiella tillgangar och skulder

Verkligt varde avseende finansiella tillgangar och skulder 6verens-

stdmmer i allt vasentligt med redovisat varde i balansrakningen.
Varderingen av de finansiella tillgadngarna och skuldernas

verkliga varden har utforts enligt niva 2 sasom definierat enligt

IFRS 7.27 A, forutom Likvida medel som ar varderade enligt niva
1. For mer info hanvisas till arsredovisningen fér 2014, Not 31. |
forhallande till varderingen per den 31 december har inga vasent-
liga férandringar skett.
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Segmentsredovisning

Nettoomsattning per segment

2015 2014 2015 2014 2014 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep = jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 414 385 1396 1337 1776 1835
- extern 401 377 1355 1 306 1734 1783
- intern 13 8 41 31 42 52
Finland 424 426 1338 1284 1715 1769
- extern 424 426 1337 1283 1713 1767
- intern 0 0 1 1 2 2
Ovriga enheter 146 202 498 622 776 652
- extern 141 196 482 605 755 632
- intern 5 6 16 17 21 20
Moderbolaget och koncernposter -18 -15 -58 -50 -65 -73
Koncernen 966 998 3174 3193 4202 4183
Levererat tonnage per segment (tusentals ton)

2015 2014 2015 2014 2014 Rullande

jul-sep jul-sep = jan-sep jan-sep helar 12 man

Sverige 37 33 127 120 160 167
Finland 43 42 135 130 172 177
Ovriga enheter 15 22 53 70 86 69
Moderbolaget och koncernposter -2 -2 -6 -6 -7 -7
Koncernen 93 95 309 314 41 406
Rorelseresultat (EBIT) per segment

2015 2014 2015 2014 2014 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep = jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige -42 6 -17 26 31 -12
Finland 1 1 28 27 32 33
Ovriga enheter -81 -8 -91 -23 -49 -117
Moderbolaget och koncernposter -5 -12 -17 -17 -31 -31
Koncernen -117 -3 -97 13 -17 -127
Rorelsemarginal per segment

2015 2014 2015 2014 2014 Rullande

jul-sep jul-sep = jan-sep  jan-sep helar 12 man

Sverige -10,1% 1,7% -1,2% 2,0% 1,7% -0,7%
Finland 2,4% 2,6% 2,1% 2,1% 1,9% 1,9%
Ovriga enheter -55,2% -3,8% -18,3% -3,6% -6,4% -18,2%
Koncernen -12,1% -0,3% -3,1% 0,4% -0,4% -3,1%

BE Group AB / Org. nr. 556578-4724 | Delarsrapport januari—september 2015

1



Segmentsredovisning

Underliggande rérelseresultat (uEBIT) per segment™”

2015 2014 2015 2014 2014 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep ~ jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 10 5 85 26 31 40
Finland 12 13 33 33 40 40
Ovriga enheter -7 -6 -17 -21 -28 -24
Moderbolaget och koncernposter -5 -6 -17 -1 -25 -31
Koncernen 10 6 34 27 18 25

1) Rérelseresultat (EBIT) justerat for lagervinster och -forluster och poster av engangskaraktar. Med lagervinster och -forluster avses skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffningsvarde
och kostnad for salda varor till ateranskaffningspris. Berékningen av lagervinster och -forluster gors enligt bolagets egen modell och har ej varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Underliggande rérelsemarginal per segment

2015 2014 2015 2014 2014 Rullande
jul-sep jul-sep =~ jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 2,3% 1,4% 2,5% 2,0% 1,7% 2,1%
Finland 3,0% 2,9% 2,5% 2,5% 2,3% 2,3%
Ovriga enheter -4,9% -3,1% -3,5% -3,5% -3,6% -3,8%
Koncernen 1,0% 0,6% 1,1% 0,9% 0,4% 0,6%
Avskrivningar per segment
2015 2014 2015 2014 2014 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep ~ jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 4 3 10 10 13 13
Finland 5 5 15 14 19 20
Ovriga enheter 4 3 11 8 11 14
Moderbolaget och koncernposter 1 5 12 16 22 18
Koncernen 14 16 48 48 65 65
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar per segment
2015 2014 2015 2014 2014 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 0 0 1 1 1 1
Finland 2 1 7 2 4 9
Ovriga enheter 0 0 2 0 2 4
Moderbolaget och koncernposter 0 0 0 0 0 0
Koncernen 2 1 10 3 7 14
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Nyckeltal

2015 2014 2015 2014 2014 Rullande

(MSEK om inget annat anges) jul-sep jul-sep = jan-sep  jan-sep helar 12 man
Resultatmatt

Rorelseresultat (EBIT) -117 -3 -97 13 -17 -127
Marginalmatt

Bruttomarginal 12,9% 12,5% 13,0% 12,6% 12,5% 12,8%
Rérelsemarginal -12,1% -0,3% -3,1% 0,4% -0,4% -3,1%
Kapitalstruktur

Nettoskuld 649 785 649 785 754 649
Nettoskuldsattningsgrad 80% 104% 80% 104% 105% 80%
Soliditet 36% 32% 36% 32% 32% 36%
Rérelsekapital (genomsnittligt) 544 472 500 442 439 496
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1 560 1600 1547 1591 1581 1556
Rorelsekapitalbindning 14,1% 11,8% 11,8% 10,4% 10,4% 3,0%
Avkastning

Avkastning pa sysselsatt kapital -30,1% -0,5% -8,4% 1,1% -1,1% -8,2%
Avkastning pa eget kapital -60,5% -8,3% -24,4% -5,1% -10,0% -24,2%
Per aktie

Resultat per aktie (SEK) -0,51 -0,22 -0,81 -0,38 -1,07 -1,50
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) " -0,51 -0,22 -0,81 -0,38 -1,07 -1,50
Eget kapital per aktie (SEK) 3,13 10,18 3,13 10,18 9,64 3,13
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK) " -0,18 -0,11 -0,50 -1,00 -0,37 -0,31
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 259 664 74190 259 664 74190 74 190 259 664
Genomshnittligt antal aktier (tusentals) 259 664 74190 = 180 322 74 186 68 005 127 256
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning (tusentals) 259 664 74190 180 322 74 194 68 016 127 256
Ovrigt

Medeltal anstéllda 770 769 767 787 782 766
") Avser genomsnittligt antal aktier.
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Tillaggsinformation

2015 2014 2015 2014 2014 Rullande
(MSEK om inget annat anges) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Forséljning fordelat per huvudprodukt
Langa produkter 257 249 851 843 1117 1125
Platta produkter 375 383 1274 1238 1622 1658
Armeringsstal 39 52 130 168 217 179
Summa Handelsstal 671 684 2255 2249 2956 2962
Rostfritt stal 186 191 582 564 765 783
Aluminium 45 44 148 141 188 195
Ovrigt 64 79 189 239 293 243
Total forsaljning 966 998 3174 3193 4202 4183
Tillvaxt
Omséttningstillvaxt -3% -1% -1% -4% -4% -1%
varav organisk tonnagetillvaxt -3% -11% -2% -10% -10% -4%
varav pris- och mixférandringar -1% 7% -1% 4% 4% 1%
varav valutaeffekter 1% 3% 2% 2% 2% 2%
Justerade resultatmatt
Underliggande rorelseresultat (UEBIT) 10 6 34 27 18 25
Justerade marginalmatt
Underliggande bruttomarginal 13,2% 12,5% 13,2% 12,8% 12,7% 13,0%
Underliggande rérelsemarginal 1,0% 0,6% 1,1% 0,9% 0,4% 0,6%
Justerad kapitalstruktur
Nettoskuld/underliggande EBITDA (ggr) - - - - 9,1 7,3
Ovrigt
Lagervinster och -forluster -3 0 -7 -5 -6 -8
Levererat tonnage (tusentals ton) 93 95 309 314 411 406
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2015 2014 2015 2014 2014 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Nettoomséttning 6 11 28 40 43 31
Administrationskostnader -1 -16 -45 -52 -71 -64
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 0 -8 0 -7 -4 3
Roérelseresultat -5 -13 -17 -19 -32 -30
Finansiella poster -9 -8 1 -1 -104 -92
Resultat efter finansiella poster -14 -21 -16 -30 -136 -122
Bokslutsdispositioner - - - - -18 -18
Resultat fore skatt -14 -21 -16 -30 -154 -140
Skatt 3 4 9 12 23 20
Periodens resultat, tillika periodens totalresultat -1 -17 -7 -18 -131 -120
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2015 2014 2014
(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Immateriella anldggningstillgangar 23 41 36
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 1199 1217 1191
Summa anlaggningstillgangar 1222 1258 1227
Kortfristiga fordringar 278 325 293
Likvida medel 35 25 31
Summa omsittningstillgangar 313 350 324
Summa tillgangar 1535 1608 1551
Eget kapital 832 707 595
Langfristiga skulder 625 757 699
Kortfristiga skulder 78 144 257
Summa skulder och eget kapital 1535 1608 1551
Stéllda sakerheter 1319 1314 1322
Eventualférpliktelser 79 45 75
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Nyckeltal — kvartalsoversikt

2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2013 2013
(MSEK om inget annat anges) jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep aprjun jan-mar okt-dec jul-sep

Nettoomsattning 966 1104 1104 1009 998 1112 1083 1039 1012

Resultatmatt

Rorelseresultat (EBIT) -117 10 10 -30 -3 3 13 -8 14

Underliggande rorelseresultat (UEBIT) 10 12 12 -9 6 4 17 -4 18

Marginalmatt

Rorelsemarginal -12,1% 1,0% 0,9% -3,0% -0,3% 0,3% 1,2% -0,7% 1,3%

Underliggande rérelsemarginal 1,0% 1,1% 1,1% -0,9% 0,6% 0,3% 1,5% -0,4% 1,8%

Kapitalstruktur

Nettoskuld 649 590 804 754 785 776 743 851 884
Nettoskuldséattningsgrad 80% 63% 113% 105% 104% 101% 96% 136% 139%
Soliditet 36% 40% 30% 32% 32% 33% 33% 29% 27%
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1 560 1563 1534 1567 1600 1617 1581 1545 1546
Rérelsekapitalbindning 14,1% 11,3%  10,3% 11,2% 11,8%  10,1% 9,5% 9,9%  10,5%
Avkastning

Avkastning pa sysselsatt kapital -30,1% 2,7% 2,5% -7,8% -0,5% 0,7% 3.2% -1,9% 3,5%
Avkastning pa eget kapital -60,5% -6,0% -0,2%  -24,4% -8,3% -3,9% -2,7% -9,2% -0,6%
Per aktie

Resultat per aktie (SEK) " -0,51 -0,12 0,00 -0,61 -0,22 -0,10 -0,10 -0,29 -0,02
Eget kapital per aktie (SEK) BA(S 3,63 9,58 9,64 10,18 10,39 10,46 12,68 12,87
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten per aktie (SEK) " -0,18 -0,11 -0,73 0,66 -0,11 -0,24 -0,65 0,85 -0,69
Ovrigt

Medeltal anstallda 770 762 764 766 769 787 804 817 842
Lagervinster och -forluster -3 -2 -2 -1 0 -1 -4 -4 -4
Levererat tonnage (tusentals ton) 93 108 108 97 95 110 109 108 107

") Avser genomsnittligt antal aktier.
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Definitioner av nyckeltal

TILLAGGSINFORMATION

Tillvaxt

Omsattningstillvaxt

Forandringen av rorelsens nettoomsattning i forhallande till foregaende period i procent.

Justerade resultatmatt

Underliggande rérelseresultat (UEBIT)

Rorelseresultat (EBIT) fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och
lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomsattningen. Underliggande brutto-
resultat ar redovisat bruttoresultat justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Underliggande rérelsemarginal

Underliggande rorelseresultat (UEBIT) i procent av nettoomsattningen.

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA

Nettoskuld dividerad med underliggande EBITDA, justerat till arstakt. Underliggande
EBITDA ar EBITDA fore poster av engangskaraktar och justerat for lagervinster och

lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster). EBITDA ar rorelseresultat

fore avskrivningar.

Data per aktie

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Kassafléde fran den I6pande verksam-
heten per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Utestaende aktier vid periodens slut

Utestaende aktier vid periodens utgang justerat med hansyn till emissioner och split.

Genomsnittligt antal aktier

Vagt genomsnitt av under perioden utestaende antal aktier, justerat med hansyn till
emissioner och split.

Ovrigt

Lagervinster och -forluster

Skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffningsvarde och kostnad for salda
varor till ateranskaffningspris.

For ovriga definitioner av nyckeltal hanvisas till aviamnad arsredovisning for 2014.
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