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Starkt kassaflode

FORSTA KVARTALET 2016

* Nettoomsattningen minskade med 11 procent och uppgick till 978 MSEK (1 104).

» Det underliggande rérelseresultatet uppgick till 9 MSEK (12).

» Rorelseresultatet, paverkat av engangskostnader om -45 MSEK (0), uppgick till -45 MSEK (10).
* Resultat efter skatt uppgick till -53 MSEK (0).

+ Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 51 MSEK (-54).

* Resultat per genomsnittligt antal aktier uppgick till -0,20 kr (0,00).

» Beslut fattat om att avveckla olonsamma verksamheter i Tjeckien och Slovakien.

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

» En struktur- och organisationsférandring genomférs under andra kvartalet med syfte att skapa
en tydligare organisation utifran bolagets affarslésningar.

Resultat Oversikt 2016 2015

jan-mar jan-mar  Forandring
Tonnage, tusen ton 103 108 -5
Nettoomséttning, MSEK 978 1104 -126
Underliggande rorelseresultat, MSEK 9 12 -3
Rorelseresultat, MSEK -45 10 -55
Resultat efter skatt, MSEK -563 0 -53
Resultat per aktie, SEK -0,20 0,00 -0,20
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 51 -54 105

BE Group, som ar noterat pa Nasdaq Stockholm, ar ett handels- och serviceféretag inom stal, rostfritt stal och aluminium.BE Group erbjuder
effektiv distribution och vardeskapande produktionsservice till kunder framst inom bygg- och verkstadsindustrin. Ar 2015 omsatte koncernen
4,2 miljarder kr. BE Group har cirka 770 anstéllda med Sverige och Finland som stérsta marknader. Huvudkontoret ligger i Malmé.

Mer information finns pa www.begroup.com.



VDs kommentar

Kommentarer till perioden

Utvecklingen under arets forsta kvartal har till stora delar
praglats av det kraftiga prisfall pa stal som skedde under
slutet av 2015. Den nu radande prisnivan ar betydligt Iagre
an for bara ett ar sedan. Generellt Iagre priser i kombina-
tion med att forsaljningen pa marknaderna i Tjeckien och
Slovakien minskat med ca 40 procent gor att koncernens
totala forsaljning minskar med 11 procent i jamforelse
med samma kvartal forra aret.

Den minskade férsaljningen och de fortsatta forlus-
terna i kombination med de svaga marknadsutsikterna,
har lett fram till ett beslut om att genomféra en férandring
av koncernens verksamhet i Tjeckien och Slovakien. For-
andringen innebar att verksamheten i Slovakien avvecklas
liksom forsaljningen av plat och aluminium i Tjeckien. Den
Idonsamma delen av var verksamhet i Tjeckien som fram-
gangsrikt forser marknaden med kapat stangmaterial,
berors inte av férandringen.

Det utlevererade tonnaget pa huvudmarknaderna
Sverige och Finland ligger i stort sett i niva med fore-
gaende ar, trots att kvartalet paverkats sdsongsmassigt av
paskhelgen som, till skillnad fran forra aret, infoll under
forsta kvartalet. Med forbattrade underliggande marginaler
och lagre omkostnader sa visar vi ett resultat i linje med
foregaende ar pa dessa marknader, trots lagre priser.

Sammantaget minskade kvartalets underliggande
resultat till 9 MSEK jamfort med 12 MSEK foregaende ar.
Forsamringen forklaras till stor del av ett samre resultat
i Tjeckien och Slovakien. Det kraftiga prisfallet under slutet
av 2015 har lett till lagerforluster pa sammanlagt -9 MSEK
under det forsta kvartalet i ar. Detta tillsammans med
engangskostnader pa -45 MSEK, framférallt relaterade till

omstruktureringen av Tjeckien och Slovakien, innebér att
vi redovisar ett lagre rorelseresultat.

Koncernen visar ett starkt kassaflode fran den
I6pande verksamheten under det forsta kvartalet, vilket
medfor att kassaflodet for den senaste tolvmanaders-
perioden nu ar positivt.

Struktur- och organisationsférandring

For att forbattra forutsattningarna for ett starkare och
mer lIdnsamt BE Group har vi forutom neddragningarna i
Tjeckien och Slovakien, genomfort en organisationsfor-
andring i syfte att decentralisera resultatansvaret utifran
tva nya affarsenheter, Distribution och Produktion, pa
respektive huvudmarknad i Sverige och Finland. Konkret
innebar detta att affairsomradena delas i affarsenheter
fokuserade péa distribution respektive produktion. Atgar-
derna i sin helhet kommunicerades i april och finns redo-
visade i den har rapporten under avsnittet Viktiga han-
delser efter periodens slut.

Med foérandringarna i Tjeckien och Slovakien och en
organisation som tydligare speglar och stéttar vara affars-
I6sningar forbattrar vi forutsattningarna for en starkare
marknadsposition.

Utsikter

Om vi blickar framat forefaller prisbilden nu ha stabilise-
rats efter det kraftiga fallet under slutet av férra aret. Var
beddmning ar att priserna natt botten och att trenden
framOver kommer vara positiv. Samtidigt ar bedémningen
att marknadens efterfragan kommer att ligga kvar pa nu-
varande niva.

Anders Martinsson, VD och koncernchef

Brygga resultatutveckling 2015-2016, MSEK Q1 Q2 Q3 Q4
Rorelseresultat 2015 10 10 -117 -17
Lagerforluster 2 2 3 5
Poster av engangskaraktar 0 0 124 0
Underliggande rorelseresultat 2015 12 12 10 -12
Tonnage, pris- och mixeffekter -17 - - -
Underliggande bruttomarginalférandring 7 - - -
Omkostnadsférandring etc. 7 - - -
Underliggande rorelseresultat 2016 9 - - -
Lagerforluster 9 - - -
Poster av engangskaraktar -45 - - -
Rorelseresultat 2016 -45 - - -
2
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Kommentarer till rapporten

Koncernen

Utveckling under forsta kvartalet 2016

Koncernens nettoomsattning minskade under perioden med
11 procent i férhallande till féregéende ar och uppgick till
978 MSEK (1 104). Nedgangen forklaras av en tonnage-
minskning med 5 procentenheter samt negativa pris- och
mixeffekter pa 6 procentenhet. Det Iagre tonnaget ar framst
en foljd av minskad forsaljning i Tjeckien och Slovakien.
Den negativa priseffekten beror pa vasentligt lagre stal-
priser jamfort med féregaende ar, till stor del orsakat av
det kraftiga fallet under sista kvartalet 2015.

Bruttoresultatet uppgick till 127 MSEK (144) med
en bruttomarginal pa 13,0 procent (13,0). Rorelseresul-
tatet uppgick till -45 MSEK (10) motsvarande en rorelse-
marginal pa -4,6 procent (0,9). Justerat for lagerforluster
pa -9 MSEK (-2) samt engangskostnader om -45 MSEK
minskade det underliggande rorelseresultatet till 9 MSEK
(12). Den underliggande rorelsemarginalen uppgick under
perioden till 1,0 procent (1,1).

Det lagre underliggande resultatet ar en foljd av den
minskade omsattningen. Omkostnaderna ar lagre och den
underliggande bruttomarginalen har férbattrats i jamfo-
relse med foéregaende ar.

Av engangskostnaderna ar 36 MSEK kopplade till
omstruktureringen av bolagets verksamheter i Tjeckien
och Slovakien som beskrivs narmare under rubriken
Ovriga enheter. Av aterstadende ar 6 MSEK héanforliga till
personalneddragningar som totalt berér 10 personer pa
olika funktioner inom koncernen. Besparingen, som pa
arsbasis bedéms till 8 MSEK, kommer vara slutférd vid
arets slut. Resterande engangskostnader om 3 MSEK ar
relaterade till en stdngning av koncernens produktions-
verksamhet i Estland och beskrivs narmare under Affars-
omrade Finland.

Koncernens underliggande rorelseresultat och forséljningstillvaxt
per kvartal
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Koncernens bruttoresultat och bruttomarginal per kvartal
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Affarsomrade Sverige

Utveckling under forsta kvartalet 2016
Nettoomsattningen minskade med 11 procent i jamfo-
relse med foregaende ar och uppgick till 430 MSEK
(485) framst till foljd av lagre priser. Det utlevererade
tonnaget minskade med 2 procent till foljd av lagre for-
saljning i mars manad jamfért med samma period fore-
gaende ar. Detta ar enligt bolagets bedémning en
sasongsmassig effekt till foljd av att paskhelgen, till
skillnad fran foregaende ar, infoll under det forsta kvar-
talet.

Rorelseresultatet minskade till 6 MSEK (12). Justerat
for lagerforluster om -1 MSEK (0) och engangskostnader
hanforliga till personalneddragningar om -3 MSEK (0)
uppgick det underliggande rorelseresultatet till 10 MSEK
(12). Det minskade resultatet ar helt hanforligt till den
lagre omsattningen. | jamforelse med féregaende ar ar
bruttomarginalen hégre och omkostnaderna lagre.

Affarsomrade Sveriges underliggande rérelseresultat och férsiljnings-
tillvaxt per kvartal
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Affarsomrade Finland

Utveckling under forsta kvartalet 2016

| jamférelse med samma period féregaende ar minskade
nettoomsattningen med 7 procent och uppgick till 430 MSEK
(461). Utlevererat tonnage var oférandrat och den lagre
omsattningen forklaras darmed av lagre férsaljningspriser.

Rorelseresultatet uppgick till 2 MSEK (8) och
justerat for lagerforluster om -5 MSEK (-2) och engangs-
kostnader om -5 MSEK (0) forbattrades det underlig-
gande rorelseresultatet till 12 MSEK (10). Forbattringen
ar en foljd av forstarkt underliggande bruttomarginal och
lagre omkostnader.

Engangskostnaderna ar hanforliga till personalned-
dragningar samt stdngning av produktionsverksamheten
i Rapla, Estland. Produktionsverksamheten sysselsatter
4 personer och bolaget omsatte 3 MSEK 2015 med ett
rorelseresultat pa -0,5 MSEK. Distributionsverksamheten
i Estland berdrs inte av beslutet.

Affarsomrade Finlands underliggande rorelseresultat och férséljnings-
tillvaxt per kvartal
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Ovriga enheter

Utveckling under férsta kvartalet 2016

Inom Ovriga enheter samlas verksamheterna i Polen,
Tjeckien och Slovakien samt de svenska bolagen Lecor
Stalteknik och BE Group Produktion Eskilstuna.

| jamforelse med féregéende ar minskade Ovriga
enheters samlade nettoomsattning med 25 procent och
uppgick till 134 MSEK (178). Rorelseresultatet férsam-
rades till -46 MSEK (-5). Justerat for lagerforluster om -3
MSEK (0) och engangskostnader om -36 MSEK (0)
uppgick det underliggande roérelseresultatet till -7 MSEK
(-5).

Styrelsen i BE Group fattade under perioden beslut
om en omstrukturering av verksamheterna i Tjeckien och
Slovakien. Marknaderna i Tjeckien och Slovakien har
under flera ar utvecklats negativt och trots att atgarder
vidtagits for att na lénsamhet har koncernens verk-
samhet i omradet fortsatt varit forlustbringande. Omsatt-
ningen pa dessa marknader var 382 MSEK under 2015
och rorelseresultatet uppgick till -32 MSEK varav
engangskostnader -20 MSEK. Mot denna bakgrund och
rédande svaga marknadsutsikter har BE Group beslutat
att lagga ner verksamheten i Slovakien samt upphora

med forsaljning av plat och aluminium pa den tjeckiska
marknaden. Verksamheten i Prerov, Tjeckien, som forser
marknaden med kapat stdngmaterial berérs inte av
beslutet. Omstruktureringen kommer bertra cirka 40
anstallda och kommer forbattra koncernens rorelsere-
sultat samt sanka nettoskulden.

Under det forsta kvartalet uppgick omsattningen i
Tjeckien och Slovakien till sammanlagt 67 MSEK (116)
och rorelseresultatet uppgick till -43 MSEK (-2).
Engangskostnaderna uppgick till -36 MSEK (0) varav 10
MSEK beddms vara kassaflodespaverkande.

Fran och med det andra kvartalet kommer verk-
samheterna i Tjeckien och Slovakien att rapporteras
under segmentet Koncernposter. Verksamheten i Polen
kommer tillsammans med koncernens svenska enheter
att rapporteras under segmentet Sverige och Polen.
Detta innebér att segmentet Ovriga enheter kommer att
férsvinna.

Bvriga enheters underliggande rérelseresultat och forsaljningstillvixt
per kvartal
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Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto under det forsta kvartalet upp-
gick till -8 MSEK (-10), varav rantenetto -5 MSEK (-8).
Det lagre rantenettot beror pa att nettoskulden reduce-
rats samt lagre ranta pa bolagets rantebarande skuld. Pa
arsbasis motsvarar koncernens rantenetto 3,2 procent
(4,1) av den genomsnittliga réntebarande nettoskulden.
Skatten for kvartalet uppgick till 0 MSEK (0). Periodens
resultat efter skatt uppgick till -53 MSEK (0).

Kassaflode

Koncernens rorelsekapital uppgick vid periodens slut till
464 MSEK (486) och den genomsnittliga rérelsekapital-
bindningen var 12,6 procent (10,3).

Kassaflodet efter investeringar uppgick under det
forsta kvartalet till 49 MSEK (-58). Kassaflodet fran inves-
teringsverksamheten uppgick till -2 MSEK (-4) och fran
den Idpande verksamheten till 51 MSEK (-54). Vid kvar-
talets borjan var leverantdrsskulderna onormalt ldga men
situationen har normaliserats under kvartalet och givit en
kassaflodesmassigt positiv effekt pa rorelsekapitalet.

Under den senaste tolvmanadersperioden har kassa-
flodet fran den I6pande verksamheten uppgatt till 12 MSEK.
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Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten i MSEK
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Finansiell stallning och likviditet
Koncernens likvida medel, inklusive checkrakningskredit,
uppgick vid periodens slut till 163 MSEK (110) och
koncernens rantebarande nettoskuld till 565 (804). Under
det forsta kvartalet har bolaget amorterat ned extern
rantebarande skuld med 17 MSEK (0)

Vid periodens slut uppgick det egna kapitalet till
734 MSEK (711) och nettoskuldséattningsgraden forbatt-
rades till 77 procent (113).

Organisation, struktur och medarbetare

Antalet anstallda minskade till 755 jamfort med 774 vid
arets borjan och 761 vid samma tidpunkt foregaende ar.
Medelantalet anstallda uppgick under perioden till 765
(764).

Moderbolaget

I moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick periodens
omsattning, som utgdrs av koncerninterna tjanster, till 7
MSEK (11). Rorelseresultatet uppgick till -6 MSEK (-5)
varav -1 MSEK (0) i engangskostnader relaterat till
personalneddragningar.

Finansnettot uppgick till 5 MSEK (26). Resultat fore
skatt uppgick till -1 MSEK (21) och resultat efter skatt ill
2 MSEK (21).

Under kvartalet har moderbolaget i likhet med fore-
gaende ar inte gjort nagra investeringar i immateriella till-
gangar. Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens
slut till 45 MSEK (4).

Vasentliga handelser efter periodens slut
Efter periodens slut har BE Group fattat beslut om en
struktur- och organisationsférandring med syfte att skapa
en tydligare organisation utifrdn koncernens affarslds-
ningar. Som en folid av detta, samt den péagaende
omstruktureringen av koncernens verksamhet i Tjeckien
och Slovakien, kommer féljande férandringar att genom-
foras:

« Affarsomrade Sverige innefattar fran det andra kvartalet
bolagen BE Polen, BE Produktion Eskilstuna samt Lecor
Stalteknik och namnet andras till Affarsomrade Sverige
och Polen.

» Affarsomrade Finland andrar namn till Affarsomrade
Finland och Baltikum och omfattar liksom tidigare
koncernens verksamheter i Finland och Baltikum.

» Under omstruktureringen av koncernens verksamhet i
Tjeckien och Slovakien kommer dessa verksamheter
att rapporteras under segmentet Koncernposter.

+ Koncernledningen bestar av Anders Martinsson, Andreas
Karlsson och Lasse Levola.

Koncernens resultat kommer att rapporteras enligt de
nya segmenten fran och med det andra kvartalet 2016.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har &gt rum mellan BE Group och
narstdende som vasentligen paverkat bolagets stallning
och resultat.

Arsstimma 2016

BE Group AB:s arsstamma halls den 28 april 2016 kI 15.00
i Malmé. Mer information kommer att publiceras pa
bolagets webbplats.

Forslag till utdelning
Styrelsen foreslar att inte 1amna nagon utdelning for
réakenskapsaret 2015.

Forslag gdllande sammanlaggning av aktier
Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar om samman-
laggning av bolagets aktier, varvid 20 befintliga aktier ska
laggas samman till 1 ny aktie (sammanlaggning 1:20).
Bolagets huvudaktiedgare, AB Traction, har atagit sig att
vederlagsfritt utge det antal aktier som kravs for att samtliga
aktieagares aktieinnehav ska vara jamnt delbart med 20
(avrundning uppat). Sammanlaggningen forvantas ske under
senare delen av maj forutsatt stammans godkannande.

Forslag till styrelse
Valberedningen har foreslagit omval av styrelseledamo-
terna Charlotte Hansson, Lars Olof Nilsson, Petter Still-
strom och Jérgen Zahlin samt nyval av Esa Niemi och
Mikael Sjélund. Roger Bergqvist har avboéjt omval.

Till styrelsens ordférande féreslas omval av Petter
Stillstrém.

Forslag till val av revisor

Baserat pa rekommendation fran revisionsutskottet fore-
slar valberedningen omval av revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB som bolagets revisor.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

| arsredovisningen fér 2015, som avlamnades i april 2016,
beskrivs bolagets riskexponering. Inga nya vasentliga risker
eller osakerhetsfaktorer har uppkommit.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrappor-
tering samt Arsredovisningslagen. Moderbolagets delars-
rapport &r uppréttad i enlighet med Arsredovisningslagen
och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

For en beskrivning av koncernens redovisnings-
principer och definitioner av vissa begrepp hanvisas {ill
arsredovisningen for 2015. Tillampade principer ar ofor-
andrade i forhallande till dessa principer.

| dvrigt har de nya standarder och tolkningar som
tratt i kraft fran och med rakenskapsaret 2016 inte haft
nagon storre effekt pa den finansiella rapporteringen.

BE Group AB / Org. nr. 556578-4724 | Delarsrapport januari-mars 2016



Kommande rapporttillfallen
BE Group AB (publ) avser att publicera ekonomisk information fér 2016 vid foljande datum:

+ Delarsrapport januari-juni 2016 publiceras den 20 juli 2016
+ Delarsrapport januari-september 2016 publiceras den 25 oktober 2016
» Bokslutskommuniké 2016 publiceras i februari 2017

Finansiell information finns tillganglig pa svenska och engelska pa BE Groups webbplats och kan bestallas via
+46 (0)40 38 42 00 eller e-post: info@begroup.com

Malmé den 22 april 2016,
BE Group AB (publ)

-

Anders Martinsson
VD och koncernchef

Fragor avseende denna rapport besvaras av:
VD och koncernchef Anders Martinsson, tel: +46 (0)706 21 02 22, e-post: anders.martinsson@begroup.com
CFO Andreas Karlsson, tel: +46 (0)709 48 22 33, e-post: andreas.karlsson@begroup.com

BE Group AB (publ), Box 225, 201 22 Malmd, Besoksadress: Spadegatan 1

Org. nr.: 556578-4724, Tel: +46 (0)40 38 42 00, Fax: +46 (0)40 38 41 11
info@begroup.com, www.begroup.com

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Denna delarsrapport ar sadan information som BE Group AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om varde-
pappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen Iamnades for offentlig-
goérande den 22 april 2016, kl 07.45 CET.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) Not jan-mar jan-mar helar 12 man
Nettoomsattning 978 1104 4155 4029
Kostnad for salda varor 1 -851 -960 -3 631 -3 522
Bruttoresultat 127 144 524 507
Forsaljningskostnader 1 -100 -108 -415 -407
Administrationskostnader 1 -27 -27 -102 -102
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 2 -45 0 -123 -168
Andel av resultat i joint venture 0 1 2 1
Rorelseresultat -45 10 -114 -169
Finansiella poster -8 -10 -48 -46
Resultat fore skatt -53 0 -162 -215
Skatt 0 0 -7 -7
Periodens resultat -53 0 -169 -222
Resultat per aktie -0,20 0,00 -0,97 -1,01
Resultat per aktie efter utspadning -0,20 0,00 -0,97 -1,01
") Avser genomsnittligt antal aktier.
Rapport 6ver koncernens totalresultat

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Periodens resultat -53 0 -169 -222
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omforas till periodens resultat
Omréakningsdifferenser 5 -11 -17 -1
Sakring av nettoinvestering i utl. dotterbolag -4 9 15 2
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat 1 -2 -3 0
Summa ovrigt totalresultat 2 -4 -5 1
Periodens totalresultat -51 -4 174 -221
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2016 2015 2015
(MSEK) Not 31 mar 31 mar 31 dec
Goodwill 559 613 558
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 25 41 29
Materiella anlaggningstillgangar 187 241 199
Andelar i joint venture 79 128 79
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Uppskjuten skattefordran 45 50 42
Summa anlaggningstillgangar 895 1073 907
Varulager 535 584 546
Kundfordringar 469 596 409
Ovriga rérelsefordringar 59 74 66
Likvida medel 63 10 33
Summa omséttningstillgangar 1126 1264 1054
Summa tillgangar 3 2021 2 337 1961
Eget kapital 734 M 785
Langfristiga rantebarande skulder 567 713 565
Avsattningar 0 0 0
Uppskjuten skatteskuld 42 43 41
Summa langfristiga skulder 609 756 606
Kortfristiga rantebarande skulder 61 102 77
Leverantorsskulder 444 610 353
Ovriga kortfristiga skulder 155 155 140
Ovriga kortfristiga avséattningar 18 3 0
Summa kortfristiga skulder 678 870 570
Summa skulder och eget kapital 3 2021 2 337 1961
Eventualforpliktelser 19 35 21
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Resultat fére skatt -53 0 -162 -215
Justering for ej likviditetspaverkande poster 57 15 186 228
Betald skatt 2 -4 -7 -5
Forandring av rorelsekapital 49 -65 -110 4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 51 -54 -93 12
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Investeringar i materiella anlaggningstiligangar -2 -4 -16 -14
Ovrigt kassafldde i investeringsverksamheten 0 0 0 0
Kassaflode efter investeringar 49 -58 -109 -2
Kassaflode finansieringsverksamheten -18 -3 71 56
Periodens kassafléde 31 -61 -38 54
Kursdifferens i likvida medel -1 -2 -2 -1
Forandring av likvida medel 30 -63 -40 53
Forandringar av eget kapital i sammandrag

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Eget kapital vid periodens ingang 785 715 715 M1
Periodens totalresultat -51 -4 -174 -221
Nyemission " . - 244 244
Eget kapital vid periodens utgang 734 711 785 734

" Efter avdrag for emissionskostnader.
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Noter

Not 1 Avskrivningar

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar S 6 18 15
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 10 11 44 43
Summa avskrivningar 13 17 62 58
Not 2 Poster av engangskaraktar

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Omstruktureringskostnader -16 - - -16
Nedskrivning av materiella tillgangar -9 - -20 -29
Nedskrivning av immateriella tillgangar -2 - - -2
Nedskrivning av andelar i joint venture - - -50 -50
Nedskrivning av goodwill - - -54 -54
Nedskrivning av omséttningstillgangar -18 - - -18
Summa poster av engangskaraktar -45 - -124 -169

Not 3 Vardering av finansiella tillgangar och skulder

Verkligt varde avseende finansiella tillgangar och skulder 6verens-

stdmmer i allt vasentligt med redovisat varde i balansrékningen.
Varderingen av de finansiella tillgadngarna och skuldernas

verkliga varden har utforts enligt niva 2 sasom definierat enligt

IFRS 7.27 A, férutom Likvida medel som &r varderade enligt niva 1.
For mer info hanvisas till arsredovisningen for 2015, Not 31. | forhal-
lande till varderingen per den 31 december har inga vasentliga for-

andringar skett.
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Segmentsredovisning

Nettoomsattning per segment

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Sverige 430 485 1837 1782
Finland 430 461 1745 1714
Ovriga enheter 134 178 648 604
Moderbolaget och koncernposter -16 -20 -75 -71
Koncernen 978 1104 4155 4029
Levererat tonnage per segment (tusentals ton)

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Sverige 43 43 167 167
Finland 47 47 178 178
Ovriga enheter 15 20 69 64
Moderbolaget och koncernposter -2 -2 -8 -8
Koncernen 103 108 406 401
Rorelseresultat (EBIT) per segment

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Sverige 6 12 -12 -18
Finland 2 8 21 15
Ovriga enheter -46 -5 -100 -141
Moderbolaget och koncernposter -7 -5 -23 -25
Koncernen -45 10 -114 -169
Rorelsemarginal per segment

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Sverige 1,3% 2,4% -0,6% -1,0%
Finland 0,6% 1,7% 1,2% 0,9%
Ovriga enheter -34,6% -2,7% -15,4% -23,4%
Koncernen -4,6% 0,9% -2,8% -4,2%

11
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Segmentsredovisning

Underliggande rorelseresultat (UEBIT) per segment”

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Sverige 10 12 41 39
Finland 12 10 30 32
Ovriga enheter 7 5 26 .28
Moderbolaget och koncernposter 6 -5 .23 24
Koncernen 9 12 22 19

") Rérelseresultat (EBIT) justerat for lagervinster och -forluster och poster av engangskaraktar. Med lagervinster och -forluster avses skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffningsvarde
och kostnad for sélda varor till ateranskaffningspris. Berakningen av lagervinster och -forluster gérs enligt bolagets egen modell och har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

Underliggande roérelsemarginal per segment

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Sverige 2,2% 2,4% 2,2% 2,2%
Finland 2,8% 2,2% 1,7% 1,9%
Ovriga enheter _5‘2% -2,60/0 _3’9% -4,6%
Koncernen 1,0% 1,1% 0,5% 0,5%
Avskrivningar per segment

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Sverige 3 3 13 13
Finland 4 5 20 19
Ovriga enheter 4 4 15 15
Moderbolaget och koncernposter 2 5 14 1
Koncernen 13 17 62 58
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar per segment

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Sverige 1 1 4 4
Finland 1 3 9 7
Ovriga enheter 0 0 3 3
Moderbolaget och koncernposter _ 0 0 0
Koncernen 2 4 16 14
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Nyckeltal

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Resultatmatt
Rorelseresultat (EBIT) -45 10 -114 -169
Marginalmatt
Bruttomarginal 13,0% 13,0% 12,6% 12,6%
Rorelsemarginal -4,6% 0,9% -2,8% -4,2%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 565 804 609 565
Nettoskuldsattningsgrad 77% 113% 78% 77%
Soliditet 36% 30% 40% 36%
Rorelsekapital (genomsnittligt) 495 456 505 513
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1395 1534 1523 1487
Rérelsekapitalbindning 12,6% 10,3% 12,2% 12,7%
Avkastning
Avkastning pa sysselsatt kapital -12,8% 2,5% -7,5% -11,3%
Avkastning pa eget kapital -27,9% -0,2% -21,3% -27,8%
Per aktie
Resultat per aktie (SEK) -0,20 0,00 -0,97 -1,01
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) " -0,20 0,00 -0,97 -1,01
Eget kapital per aktie (SEK) 2,83 9,58 3,02 2,83
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK) 0,20 -0,73 -0,36 0,05
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 259 664 74 190 259 664 259 664
Genomesnittligt antal aktier (tusentals) 259 664 74 190 173 625 219993
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning (tusentals) 259 664 74 190 173 625 219993
Ovrigt
Medeltal anstallda 765 764 768 766
" Avser genomsnittligt antal aktier.
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Tillaggsinformation

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Forsaljning fordelat per huvudprodukt
Langa produkter 310 346 1284 1248
Platta produkter 382 447 1645 1580
Summa Handelsstal 692 793 2929 2828
Rostfritt stal 177 202 780 755
Aluminium 47 52 194 189
Ovrigt 62 57 252 257
Total forséljning 978 1104 4155 4029
Tillvaxt
Omséttningstillvaxt -11% 2% -1% -4%
varav organisk tonnagetillvaxt -5% -1% -1% -2%
varav pris- och mixférandringar -6% 0% -2% -3%
varav valutaeffekter 0% 3% 2% 1%
Justerade resultatmatt
Underliggande rorelseresultat (UEBIT) 9 12 22 19
Justerade marginalmatt
Underliggande bruttomarginal 13,9% 13,2% 12,9% 13,1%
Underliggande rérelsemarginal 1,0% 1,1% 0,5% 0,5%
Justerad kapitalstruktur
Nettoskuld/underliggande EBITDA (ggr) - - 7,3 7,4
Ovrigt
Lagervinster och -forluster -9 -2 -12 -19
Levererat tonnage (tusentals ton) 103 108 406 401
14
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2016 2015 2015 Rullande
(MSEK) jan-mar jan-mar helar 12 man
Nettoomsattning 7 11 34 30
Administrationskostnader -12 -16 -57 -53
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -1 0 0 -1
Rorelseresultat -6 -5 -23 -24
Finansiella poster 5 26 -219 -240
Resultat efter finansiella poster -1 21 -242 -264
Bokslutsdispositioner - - 12 12
Resultat fore skatt -1 21 -230 -252
Skatt 3 0 6 9
Periodens resultat, tillika periodens totalresultat 2 21 -224 -243
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2016 2015 2015
(MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 19 30 21
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 1113 1190 1109
Summa anlaggningstillgangar 1132 1220 1130
Kortfristiga fordringar 133 293 181
Likvida medel 45 4 13
Summa omsattningstillgangar 178 297 194
Summa tillgangar 1310 1517 1324
Eget kapital 617 616 615
Langfristiga skulder 551 689 546
Kortfristiga skulder 142 212 163
Summa skulder och eget kapital 1310 1517 1324
Stéllda sakerheter 1158 1317 1156
Eventualforpliktelser 64 88 46
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Nyckeltal — kvartalsoversikt

2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014
(MSEK om inget annat anges) jan-mar  okt-dec  jul-sep apr-un  jan-mar  okt-dec  jul-sep  apr-jun  jan-mar
Nettoomsattning 978 981 966 1104 1104 1009 998 1112 1083
Resultatmatt
Rorelseresultat (EBIT) -45 -17 -117 10 10 -30 -3 3 13
Underliggande rorelseresultat (UEBIT) 9 -12 10 12 12 -9 6 4 17
Marginalmatt
Rorelsemarginal -4,6% A7%  -121% 1,0% 0,9% -3,0% -0,3% 0,3% 1,2%
Underliggande rérelsemarginal 1,0% -1,2% 1,0% 1,1% 1,1% -0,9% 0,6% 0,3% 1,5%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 565 609 649 590 804 754 785 776 743
Nettoskuldsattningsgrad 77% 78% 80% 63% 113% 105% 104% 101% 96%
Soliditet 36% 40% 36% 40% 30% 32% 32% 33% 33%
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1395 1473 1560 1563 1534 1567 1600 1617 1581
Rorelsekapitalbindning 12,6% 14,0% 14,1% 1,3%  10,3% 11,2% 11,8%  10,1% 9,5%
Avkastning
Avkastning pa sysselsatt kapital -12,8% -46% -30,1% 2,7% 2,5% -7,8% -0,5% 0,7% 3,2%
Avkastning pa eget kapital -279% -11,7% -60,5% -6,0% -0,2%  -24,4% -8,3% -3,9% -2,7%
Per aktie
Resultat per aktie (SEK) " -0,20 -0,09 -0,51 -0,12 0,00 -0,61 -0,22 -0,10 -0,10
Eget kapital per aktie (SEK) 2,83 3,02 3,13 3,63 9,58 9,64 10,18 10,39 10,46
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie (SEK) " 0,20 0,14 -0,18 -0,11 -0,73 0,66 -0,11 -0,24 -0,65
Ovrigt
Medeltal anstallda 765 776 770 762 764 766 769 787 804
Lagervinster och -forluster -9 -5 -3 -2 -2 -1 0 -1 -4
Levererat tonnage (tusentals ton) 103 97 93 108 108 97 95 110 109
" Avser genomsnittligt antal aktier.
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Definitioner av nyckeltal

TILLAGGSINFORMATION

Tillvaxt

Omsattningstillvaxt

Forandringen av rorelsens nettoomsattning i forhallande till foregaende period i procent.

Justerade resultatmatt

Underliggande rorelseresultat (UEBIT)

Rérelseresultat (EBIT) fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och
lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomsattningen. Underliggande brutto-
resultat ar redovisat bruttoresultat justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Underliggande rérelsemarginal

Underliggande rérelseresultat (UEBIT) i procent av nettoomsattningen.

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA

Nettoskuld dividerad med underliggande EBITDA, justerat till arstakt. Underliggande
EBITDA ar EBITDA fore poster av engangskaraktar och justerat for lagervinster och

lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster). EBITDA ar rorelseresultat

fore avskrivningar.

Data per aktie

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Utestaende aktier vid periodens slut

Utestaende aktier vid periodens utgang justerat med hansyn till emissioner och split.

Genomesnittligt antal aktier

Vagt genomsnitt av under perioden utestaende antal aktier, justerat med hansyn till
emissioner och split.

Ovrigt

Lagervinster och -forluster

Skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffningsvarde och kostnad for salda
varor till teranskaffningspris.

For ovriga definitioner av nyckeltal hanvisas till aviamnad arsredovisning for 2015.
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