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Starkare resultat och kassaflode under fjarde kvartalet, styrelsen foreslar
utdelning pa 1,75 kr per aktie for 2018

Fjarde kvartalet 2018 Heldret 2018
« Nettoomsattningen 6kade med 5% till 1 154 MSEK (1 095). « Nettoomsattningen 6kade med 10% till 4 803 MSEK (4 348).
« Det underliggande rorelseresultatet 6kade till 17 MSEK (9). « Det underliggande rorelseresultatet 6kade till 117 MSEK (82).
o Rorelseresultatet 6kade till 22 MSEK (5), inklusive o Rorelseresultatet 6kade till 132 MSEK (57). Jamforelsestdrande
jamforelsestérande poster om 4 MSEK (-10). poster uppgick till -12 MSEK (-52).
o Resultat efter skatt 6kade till 11 MSEK (-5). o Resultat efter skatt 6kade till 80 MSEK (24).
« Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade till « Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 86
80 MSEK (10). MSEK (95).
o Resultat per aktie 6kade till 0,83 kr (-0,40). » Resultat per aktie 6kade till 6,13 kr (1,87).
« Styrelsen foreslar utdelning pa 1,75 kr per aktie (-) for
rakenskapsaret 2018.
2018 2017 2018 2017
Resultatoéversikt okt-dec okt-dec  Fordndring jan-dec jan-dec  Forandring
Tonnage, tusen ton 93 89 4 377 363 14
Nettoomsattning, MSEK 1154 1095 59 4803 4348 455
Underliggande rorelseresultat, MSEK 17 9 8 117 82 35
Rorelseresultat, MSEK 22 5 17 132 57 75
Periodens resultat, MSEK 11 -5 16 80 24 56
Resultat per aktie, SEKD 0,83 -0,40 1,23 6,13 1,87 4,26
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 80 10 70 86 95 -9

) Baserat p& genomsnittligt antal aktier.

BE Group AB (publ), som &r noterat pa Nasdaq Stockholm, ar ett handels- och serviceforetag inom stal, rostfritt stal och aluminium. BE Group erbjuder effektiv distribution och
vardeskapande produktionsservice till kunder frdmst inom tillverknings- och byggindustrin. Ar 2018 omsatte koncernen 4,8 miljarder kr. BE Group har cirka 670 anstallda med
Sverige och Finland som stérsta marknader. Huvudkontoret ligger i Malmo. Mer information finns pa www.begroup.com.
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VDs kommentar

Verksamheten fortsatte leverera tillvaxt och férbattrad l6nsamhet
under det fjarde kvartalet. Nettoomsattningen dkade med 5
procent och resultatet forbattrades markant, framst drivet av
tonnagetillvaxt och férbattrad I6nsamhet i produktions-
verksamheterna i Sverige och Polen och trots att den finska
verksamheten led av temporart 6kade produktions- och
materialkostnader. Aven distributionsverksamheterna pé& vara
huvudmarknader gér allt battre och vi ser att vart fokus pa
forbattringsaktiviteter ger effekt.

Stélpriserna stabiliserades i niva med féregadende kvartal vilket
medférde lagre lagervinster jamfort med foregédende ar.
Sammantaget 6kade rorelseresultatet och det var gladjande

att kassaflodet fran den I6pande verksamheten aterhamtade sig
enligt férvantan efter den relativt svaga utvecklingen de forsta tre
kvartalen. Som en féljd blir balansrakningen allt starkare och
nettoskuldsattningsgraden har minskat till 49 procent (60).

Verksamheten fortsatter leverera tillvaxt och
forbattrad lonsamhet

har vi haft en bra tonnagetillvaxt i affirsomrade Sverige & Polen
medan Finland & Baltikum var i linje med foregédende ar.

For aret som helhet har vi sett en liknande trend dar tillvaxten
primart kommer fran affarsomrade Sverige & Polen medan Finland
& Baltikum ligger kvar pa samma niva som 2017. For helret
uppvisar koncernen en total forsaljningstillvaxt pa 10 procent.

Utsikter

Efterfragan under kommande kvartal forvantas vara fortsatt god pa
bolagets huvudmarknader samtidigt som stalpriserna bedéms halla
sig i niva med det fjarde kvartalet. Fortsatt kostnadskontroll och
arbete med forbattringsatgarder forvantas fortsatta starka
koncernens l6nsamhet.

Anders Martinsson

VD och koncernchef

Tonnage och forsaljningstillvaxt

Efterfragan pa vara huvudmarknader ar fortsatt god. | kvartalet
Brygga resultatutveckling 2017-2018, MSEK Q1 Q2 Q3 Q4 jan-dec
Rérelseresultat 2017 46 -13 19 5 57
Aterlaggning lagervinster (-)/férluster (+) -16 -8 3 -6 -27
Jamforelsestérande poster - 42 - 10 52
Underliggande rorelseresultat 2017 30 21 22 9 82
Forsaljningsforandring 13 22 20 8 63
Underliggande bruttomarginalférandring 4 -7 -1 -2 -16
Omkostnadsférandring 1 -10 -5 2 -12
Underliggande rorelseresultat 2018 48 26 26 17 117
Aterlaggning lagervinster (+)/forluster (-) 7 12 7 1 27
Jamforelsestorande poster - -16 - 4 -12
Rérelseresultat 2018 55 22 33 22 132

Underliggande bruttomarginal och omkostnadsforandringen fér Q2 2018 har belastats med totalt -12 MSEK pa grund av en reservering for en befarad kundférlust och

lagerjustering i Baltikum.

Den jamforelsestorande posten i Q2 2018 avser nedlaggningen av verksamheten i Prerov, Tjeckien, varav -9 MSEK belastar koncernens totalresultat da -7 MSEK avser

omrakningsdifferenser fran tidigare verksamhetsar.
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Kommentarer till rapporten

Fjarde kvartalet

Koncernens nettoomsattning 6kade under perioden med 5 procent i forhallande till
foregaende ar och uppgick till 1 154 MSEK (1 095). Uppgangen forklaras av organisk tillvaxt
pa 3 procent, positiva valutaeffekter pa 3 procent, samt negativa pris- och mixeffekter pa 1
procent. Den negativa priseffekten beror framst pa en nagot férandrad produktmix jamfort
med foregaende ar.

Bruttoresultatet uppgick till 152 MSEK (152) vilket ger en bruttomarginal pa 13,2 procent
(13,9). Rorelseresultatet dkade till 22 MSEK (5) motsvarande en rérelsemarginal pa 1,9
procent (0,5). Justerat for lagervinster och lagerférluster pd 1 MSEK (6) samt
jamforelsestdrande post om ca 4 MSEK (-10) uppgick det underliggande rérelseresultatet till
17 MSEK (9). Den underliggande rorelsemarginalen uppgick under perioden till 1,4 procent
(0,8). Under kvartalet har en éverenskommelse natts med hyresvarden gallande
underhallsbehovet for lagerbyggnaden i Malmo. Uppgorelsen medfér att ca 4 MSEK av den
avsattning som gjordes i slutet av 2017 har 16sts upp under fjarde kvartalet, vilket forklarar
ovan ndmnda jamfdrelsestdrande post.

Heldret 2018

Under aret 6kade koncernens nettoomsattning med 10 procent i forhallande till foregdende
ar och uppgick till 4 803 MSEK (4 348). Tonnaget inom affarsomrade Sverige & Polen
overstiger foregaende ar med 9 procent medan Finland & Baltikum levererat 1 procent
mindre an féregdende ar. Genomsnittligt hogre stalpriser och mixeffekter har paverkat
nettoomsattningen positivt med 3 procent. Pristrenden har aven medfort lagervinster pa 27
MSEK (27).

Bruttoresultatet uppgick till 669 MSEK (619) med en bruttomarginal pa 13,9 procent (14,2).
Sammantaget har arets resultat belastats av jamférelsestérande poster om -12 MSEK (-52),
hanforligt till avvecklingen av den olénsamma verksamheten i Prerov samt aterforing av del
av avsattningen som beskrivs under fjiarde kvartalet. Utdver detta har ytterligare
engangsposter om -12 MSEK avseende justering for lager och kundforlust i Baltikum
belastat det underliggande rorelseresultatet.

Rorelseresultatet 6kade till 132 MSEK (57) vilket huvudsakligen forklaras av bibehallen
bruttomarginal samt 4 procent organisk tonnagetillvaxt och 10 procent hogre
nettoomsattning. Forsaljnings- och administrationskostnader ar i niva med foregaende ar.
Justerat for jamforelsestérande poster samt lagervinster och lagerforluster 6kade det
underliggande rorelseresultatet till 117 MSEK (82). Rérelsemarginalen uppgick till 2,8
procent (1,3) och den underliggande rérelsemarginalen uppgick till 2,4 procent (1,9).
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Affarsomradet omfattar koncernens verksamheter i Sverige bestaende av bolagen
BE Group Sverige och Lecor Stalteknik samt den polska verksamheten BE Group
Polen.

Fjarde kvartalet

Nettoomsattningen 6kade med 7 procent under det fjarde kvartalet i jamforelse med
foregadende ar och uppgick till 607 MSEK (568). Rorelseresultatet forbattrades till 30 MSEK
(6). Justerat for lagervinster och lagerforluster samt jamférelsestorande poster pa 4 MSEK
(-7) 6kade det underliggande rorelseresultatet till 26 MSEK (13).

Tonnaget i affarsenheten Distribution Sverige var i nivda med samma period foregaende ar.
Samtidigt visar verksamheten ett forbattrat underliggande rorelseresultat framst pa grund
av den fortsatta prisuppgangen pa stal. Affarsenheten Produktion Sverige & Polen fortsatter
ocksa uppvisa I6nsamhetsforbattringar, tack vare en hogre omsattning och forbattrad
bruttomarginal till féljd av 6kat kapacitetsutnyttjande och positiva pris- och mixeffekter.

Heléret 2018

| jamforelse med foregaende ar 6kade nettoomsattningen for heldret med 18 procent och
uppgick till 2 476 MSEK (2 094). Rérelseresultatet 6kade till 123 MSEK (78). Justerat for
lagervinster och lagerforluster samt jamforelsestdrande poster dkade det underliggande
rorelseresultatet till 104 MSEK (72).

Resultatet har starkts framst tack vare det kontinuerliga férbattringsarbetet i
produktionsenheten i Norrképing. Tonnaget 0kade med 9 procent jamfért med 2017.
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Affarsomradet omfattar koncernens verksamheter i Finland och i de tre baltiska
landerna.

Fjarde kvartalet

| jamforelse med det fjarde kvartalet foregdende ar var nettoomséattningen 7 procent hogre
och uppgick till 546 MSEK (510). Tonnaget var i linje med féregdende ar och genomsnittligt
hogre stalpriser och mixeffekter bidrog till den 6kade omsattningen. Rorelseresultatet
forsamrades dock till 8 MSEK (16) framst pa grund av svagare utveckling i
produktionsenheten i Finland. Justerat for lagervinster om 1 MSEK (4) uppgick det
underliggande rorelseresultatet till 7 MSEK (12).

Affarsenheten Distribution Finland levererade ett forbattrat resultat jamfort med
foregdende ar trots att tonnagevolymen var pa samma niva. Affarsenheten Produktion
Finland uppvisade 6kad nettoomsattning medan volym, bruttomarginal och resultat var
lagre an foregdende ar till foljd av temporart 6kade produktions- och materialkostnader.

Heléret 2018

Nettoomséattningen 6kade med 9 procent i jamforelse med foregdende ar och uppgick till

2 299 MSEK (2 114). Rérelseresultatet uppgick till 81 MSEK (105) och justerat for lagervinster
och lagerférluster minskade det underliggande rérelseresultatet till 68 MSEK (89). Den lagre
I6nsamheten ar till stérsta delen hanforlig till den reservering for en befarad kundférlust
och justering av inkurant lager i Baltikum om -12 MSEK som belastade andra kvartalet.
Distributionsverksamheten har fortsatt paverkats av prispressen avseende tunnplat pa den
finska marknaden vilket hade en negativ effekt pa bruttomarginalen. Utéver det hade
produktionsenheten i Finland ett svagt avslut pa aret. Tonnaget minskade med 1 procent
jamfort med 2017.
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Moderbolaget & koncernposter

Under Moderbolaget & koncernposter rapporteras utéver moderbolaget och

koncernelimineringar aven delar av koncernens verksamheter som ar under KONCERNENS KASSAFLODE FRAN DEN
omstrukturering; BE Group Tjeckien, BE Group Slovakien, BE Group Produktion Eskilstuna, LOPANDE VERKSAMHETEN | MSEK
samt RTS Estland. BE Group Produktion Eskilstuna redovisas sedan fjarde kvartalet 2017

under Moderbolaget och koncernposter. Jamférelsesiffror har raknats om.

Omstruktureringen av dessa verksamheter, som styrelsen i BE Group fattade beslut om dels 150
under forsta kvartalet 2016 samt under andra kvartalet 2017, ar genomférda. Avveckling av 125
aterstdende verksamhet i Prerov, Tjeckien ar ocks3, i allt vasentligt, avslutad. Totalt omsatte 100
verksamheterna under omstrukturering 3 MSEK (21) under det fjarde kvartalet med ett 75 '
underliggande rorelseresultat pa 2 MSEK (-3). For heldret uppgick omsattningen till 47 MSEK 50
(158) och det underliggande rérelseresultatet till 2 MSEK (-28). 25
—_ |

| moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick det fjarde kvartalets omsattning, som utgors av o
koncerninterna tjanster, till 29 MSEK (56). Rorelseresultatet uppgick till 11 MSEK (43). %

-50
Finansnettot for heldret uppgick till 2 MSEK (-22). Resultat fore skatt 6kade till 85 MSEK (0) -75
och resultat efter skatt 6kade till 69 MSEK (-1). Investeringarna i moderbolaget uppgick till 1 :L“Nbfﬁ\«:@ow&»&w&w@%fﬁ@f@@
MSEK (-). Moderbolagets likvida medel kade vid periodens slut till 71 MSEK (44). FFIFTF I

Il Kvartal R12

Koncernen

Finansnetto och skatt

Koncernens finansnetto uppgick under det fjarde kvartalet till -5 MSEK (-6), varav rantenetto
-3 (-4). For helaret uppgick finansnetto till -16 MSEK (-23) och rantenetto till -12 (-17). Pa
arsbasis motsvarar koncernens rantenetto 2,5 procent (3,2) av den genomsnittliga
rantebarande nettoskulden.

Skatten for det fjarde kvartalet uppgick till -6 MSEK (-4). Resultatet efter skatt 6kade till 11
MSEK (-5) och uppgick till 80 MSEK (24) for helaret inklusive jamforelsestérande poster om
-12 MSEK (-52).

| takt med att koncernens I6nsamhet férbattras utnyttjas de aktiverade uppskjutna
skattefordringarna hanférliga till underskottsavdrag. Den uppskjutna skattefordran har
under aret minskat till 33 MSEK (56).

Kassaflode

Koncernens rorelsekapital uppgick vid periodens slut till 572 MSEK (492) och den
genomsnittliga rorelsekapitalbindningen for det fjarde kvartalet var 12,9 procent (11,1).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 80 MSEK (10) under kvartalet och till
86 MSEK (95) for heldret. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -10 MSEK
(-9) for det fjarde kvartalet och till -32 MSEK (5) for heldret. Kassaflodet efter investeringar
uppgick darmed till 70 MSEK (1) under fjarde kvartalet och till 54 MSEK (100) for helaret.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens likvida medel, inklusive checkrakningskredit, uppgick vid periodens slut till 208
MSEK (161) och koncernens rantebarande nettoskuld till 440 MSEK (478). Vid periodens slut
uppgick det egna kapitalet till 892 MSEK (802) och nettoskuldsattningsgraden till 49 procent
(60).

Organisation, struktur och medarbetare

Antalet anstallda uppgick till 667 jamfort med 665 vid samma tidpunkt foregaende ar.
Medelantalet anstallda uppgick under aret till 668 (700).
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ﬁvriga upplysningar

Vasentliga handelser efter periodens slut

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens slut.

Transaktioner med narstiende

Inga transaktioner har gt rum mellan BE Group och narstdende som vasentligen paverkat bolagets stallning och resultat.

Rrsstimma 2019

BE Groups arsstamma halls den 25 april 2019 kl. 15.00 i Malmé. Mer information kommer att publiceras pa bolagets webbplats.

Utdelning

Koncernens utdelningspolicy innebar att BE Group Over tiden ska dela ut minst 50 procent av resultatet efter skatt. Utdelning ska ske med
hansyn tagen till BE Groups finansiella stéllning och framtidsutsikter. Styrelsen foreslar utdelning pa 1,75 kr per aktie (-) for rakenskapsaret
2018 vilket motsvarar totalt ca 23 MSEK.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

I arsredovisningen for 2017, som avlamnades i mars 2018, beskrivs den finansiella riskexponeringen. Darefter har inga nya vasentliga risker
eller osakerhetsfaktorer uppkommit.

Redovisningsprinciper

Delérsrapporten &r upprattad enligt IAS 34 Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen. Moderbolagets del&rsrapport &r upprattad i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

For en beskrivning av koncernens redovisningsprinciper och definitioner av vissa begrepp hénvisas till arsredovisningen for 2017.
Tillampade principer ar oférandrade i forhallande till dessa principer med tillagg for de nya redovisningsprinciperna IFRS 9 och IFRS 15 som
tradde i kraft 1 januari 2018. Dessa har applicerats och i enlighet med den utredning som gjordes under 2017 har de inte haft ndgon
materiell effekt pa den finansiella rapporteringen. Vidare har upplysningarna i delarsrapporten anpassats utifran de nya standarderna.

IFRS 16 Leases ersatter existerande IFRS relaterade till redovisning av leasingavtal, sdsom IAS 17 Leasingavtal och IFRIC 4 Faststallande av
huruvida ett avtal innehaller ett leasingavtal. Koncernen tillampar standarden fran den 1 januari 2019.

IFRS 16 paverkar framst leasetagare och den centrala effekten ar att alla leasingavtal som idag redovisas som operationella leasingavtal ska
redovisas pa ett satt som liknar nuvarande redovisning av finansiella leasingavtal. Det innebar att dven for operationella leasingavtal
behover tillgang och skuld redovisas, med tillhdrande redovisning av kostnader for avskrivningar och ranta - till skillnad mot idag da ingen
redovisning sker av hyrd tillgdng och relaterad skuld, och da leasingavgifterna periodiseras linjart som leasingkostnad. Undantag for
redovisning som nyttjanderattstillgang och leasingskuld finns for leasingkontrakt av mindre varde samt kontrakt som har en 16ptid pa hogst
12 manader. Koncernen har valt att inte tillampa undantagsreglerna.

Per den 1 januari 2019 kommer koncernen att redovisa nyttjanderatter, relaterade till dterstaende leasingatagande, till ca 600 MSEK och
leasingskulder till ca 600 MSEK. Effekten av inférandet av IFRS 16 pa de finansiella rapporterna kommer att bero pa framtida ekonomiska
forhallanden, inklusive koncernens laneranta, sammansattningen av koncernens leasingportfélj vid den tidpunkten och koncernens senaste
beddémning gallande huruvida de vill anvanda eventuella optioner for att forlanga leasingavtal. Koncernens EBITDA kommer att férbattras
samtidigt som rantekostnaderna kommer att 6ka. Férandringen beror pa att kostnaderna for de operationella leasingavtalen tidigare ingick
i EBITDA, vilket inte avskrivningar pa nyttjanderatter samt ranta pa leasingskulden gor.

Koncernen tillampar lattnadsregeln att arva den tidigare definitionen av leasing vid 6vergangen. Det betyder att den tillampas pa alla
kontrakt som har ingatts fore den 1 januari 2019 och som har identifierats som leasing enligt IAS 17 och IFRIC 4.

Som leasetagare kan koncernen valja att tillampa standarden antingen:
- retroaktivt; eller
- med en modifierad retroaktiv ansats

Vald metod tillampas pa samtliga leasingavtal.

Koncernen tillampar den modifierade retroaktiva ansatsen, vilket innebér att den ackumulerade effekten av 6vergangen till IFRS 16
redovisas i balanserat resultat i 6ppningsbalansen per den 1 januari 2019. Effekten i balanserat resultat vid évergangen till IFRS 16 medfor
ingen materiell paverkan for BE Group. Inga jamforelsesiffror kommer att raknas om.
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Kommande information

Kommande rapporttillfallen

BE Group AB (publ) avser att publicera ekonomisk information vid féljande datum:

o Arsredovisning fér 2018 kommer att vara tillgénglig vid manadsskiftet mars/april 2019.
o Delarsrapport for januari-mars 2019 kommer att publiceras den 25 april 2019.

o Delarsrapport for januari-juni 2019 kommer att publiceras den 18 juli 2019.

o Delarsrapport for januari-september 2019 kommer att publiceras den 24 oktober 2019.

Finansiell information finns tillgénglig pa svenska och engelska pa BE Groups webbplats
och kan bestallas via tel +46 (0)40 38 42 00 eller e-post: info@begroup.com

Malmé den 31 januari 2019
BE Group AB (publ)

Anders Martinsson
VD och koncernchef

Fragor avseende denna rapport besvaras av:

Anders Martinsson, VD och koncernchef
Tel: +46 (0)706 21 02 22, e-post: anders.martinsson@begroup.com

Daniel Faldt, CFO
Tel: +46 (0)705 60 31 75, e-post: daniel.faldt@begroup.com

BE Group AB (publ), Box 225, 201 22 Malmd, Bestksadress: Krangatan 4B
Org. nr: 556578-4724, tel: +46 (0)40 38 42 00, fax: +46 (0)40 38 41 11
info@begroup.com, www.begroup.com

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Denna information ar sddan information som BE Group AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 31 januari 2019 kl. 07.45 CET.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2018 2017 2018 2017
(MSEK) Not okt-dec okt-dec heldr helar
Nettoomsattning 1154 1095 4803 4348
Kostnad for salda varor 1 -1 002 -943 -4134 -3729
Bruttoresultat 152 152 669 619
Forsaljningskostnader 1 -98 -102 -402 -395
Administrationskostnader 1 -36 -33 -125 -123
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 2 3 -13 -14 -55
Andel av resultat i joint venture 1 1 4 11
Roérelseresultat 22 5 132 57
Finansiella poster -5 -6 -16 -23
Resultat fore skatt 17 -1 116 34
Skatt -6 -4 -36 -10
Periodens resultat 1 -5 80 24
Resultat per aktie® 0,83 -0,40 6,13 1,87
Resultat per aktie fére och efter utspadning” 0,83 -0,40 6,13 1,87

D Avser genomsnittligt antal aktier.
Rapport over koncernens totalresultat

2018 2017 2018 2017
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Periodens resultat 1 -5 80 24
Ovrigt totalresultat
Poster som har omfdrts eller kan omféras till periodens resultat
Omrakningsdifferenser -4 16 21 16
Sakring av nettoinvestering i utlandska dotterbolag 3 -13 -15 -12
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat 0 3 4 3
Summa ovrigt totalresultat -1 6 10 7
Periodens totalresultat 10 1 920 31
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2018 2017
(MSEK) Not 31 dec 31 dec
Goodwill 563 552
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 6 1
Materiella anlaggningstillgangar 111 115
Andelar i joint venture 113 117
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Uppskjuten skattefordran 33 56
Summa anlaggningstillgangar 826 851
Varulager 651 599
Kundfordringar 470 489
Ovriga rérelsefordringar 63 35
Likvida medel 108 61
Summa omsattningstillgangar 1292 1184
Summa tillgangar 3 2118 2035
Eget kapital 892 802
Langfristiga rantebarande skulder 543 519
Avsattningar 0 0
Uppskjuten skatteskuld 44 43
Summa langfristiga skulder 587 562
Kortfristiga rantebarande skulder 5 20
Leverantorsskulder 468 479
Ovriga kortfristiga skulder 145 152
Ovriga kortfristiga avsattningar 21 20
Summa kortfristiga skulder 639 671
Summa skulder och eget kapital 3 2118 2035
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2018 2017 2018 2017
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Rorelseresultat 22 5 132 57
Justering for ej likviditetspaverkande poster -2 6 42 63
- varav av- och nedskrivingar 10 2 38 74
- varav 6vriga poster -12 4 4 -11
Betald/erhallen ranta och andra finansiella poster -4 -5 -13 -21
Betald skatt 0 -1 -16 -19
Férandring av rorelsekapital 64 5 -59 15
Kassafléde fran den lopande verksamheten 80 10 86 95
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -1 0 -2 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -7 -1 -32 -22
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 2 27
Ovrigt kassafléde i investeringsverksamheten -2 0 0
Kassaflode efter investeringar 70 1 54 100
Kassaflode finansieringsverksamheten -19 -76 -10 -69
Periodens kassaflode 51 -75 44 31
Kursdifferens i likvida medel 0 3 3 3
Forandring av likvida medel 51 -72 47 34

Forandringar av eget kapital i sammandrag

2018 2017 2018 2017
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Eget kapital vid periodens ingang 882 801 802 771
Periodens totalresultat 10 1 90 31
Eget kapital vid periodens utgang 892 802 892 802
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Not 1 Avskrivningar

2018 2017 2018 2017
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Avskrivningar pa immateriella anlédggningstillgangar 3 1 9 8
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgdngar 7 29 33
Summa avskrivningar 10 38 4

Not 2 Jamforelsestorande poster

2018 2017 2018 2017
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Omstruktureringskostnader 4 -10 -12 -28
Nedskrivning av materiella tillgadngar - - - -4
Nedskrivning av immateriella tillgangar - - - -1
Nedskrivning av omsattningstillgangar - - - -22
Aterforing av nedskrivna andelar i joint venture - - - 20
Nedskrivning av goodwill - - - -17
Summa jamforelsestérande poster 4 -10 -12 -52

Not 3 Vardering av finansiella tillgingar och skulder

Verkligt varde avseende finansiella tillgangar och skulder dverensstammer i allt vasentligt
med redovisat varde i balansrakningen.

Varderingen av de finansiella tillgangarna och skuldernas verkliga varden har utforts
enligt niva 2 sdsom definierat enligt IFRS 7.27 A, forutom Likvida medel som &r varderade
enligt niva 1. For mer info hanvisas till arsredovisningen for 2017, Not 31. | férhallande till
varderingen per den 31 december har inga vasentliga férandringar skett.
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Segmentsredovisning

Nettoomsattning

2018 2017 2018 2017
Per segment (MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Sverige & Polen 607 568 2476 2094
Finland & Baltikum 546 510 2299 2114
Moderbolaget och koncernposter 1 17 28 140
Koncernen 1154 1095 43803 4348
2018 2017 2018 2017
Per produktgrupp (MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Langa produkter 416 380 1683 1436
Platta produkter 452 418 1869 1673
Rostfritt stal 204 180 872 801
Aluminium 53 56 229 212
Ovrigt 29 61 150 226
Koncernen 1154 1095 4803 4348
2018 2017 2018 2017
Per land utifran kundens hemvist (MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Sverige 594 569 2431 2170
Finland 463 424 1935 1756
Ovrigt 97 102 437 422
Koncernen 1154 1095 43803 4348
Levererat tonnage per segment (tusentals ton)
2018 2017 2018 2017
okt-dec okt-dec helar helar
Sverige & Polen 49 45 187 172
Finland & Baltikum 44 44 190 191
Moderbolaget och koncernposter 0 0 0 0
Koncernen 93 89 377 363
Rorelseresultat (EBIT) per segment
2018 2017 2018 2017
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Sverige & Polen 30 6 123 78
Finland & Baltikum 8 16 81 105
Moderbolaget och koncernposter -16 -17 -72 -126
Koncernen 22 5 132 57
Rorelsemarginal per segment
2018 2017 2018 2017
okt-dec okt-dec helar helar
Sverige & Polen 4,9% 1,1% 5,0% 3,7%
Finland & Baltikum 1,5% 3,1% 3,5% 5,0%
Moderbolaget och koncernposter neg neg neg neg
Koncernen 1,9% 0,5% 2,8% 1,3%
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Underliggande rorelseresultat (uEBIT) per segment !

2018 2017 2018 2017
(MSEK) okt-dec okt-dec heldr helar
Sverige & Polen 26 13 104 72
Finland & Baltikum 7 12 68 89
Moderbolaget och koncernposter -16 -16 -55 -79
Koncernen 17 9 117 82
Underliggande rrelsemarginal per segment 2)
2018 2017 2018 2017
okt-dec okt-dec helar helar
Sverige & Polen 4,3% 2,5% 4,2% 3,4%
Finland & Baltikum 1,2% 2,1% 2,9% 4,2%
Moderbolaget och koncernposter neg neg neg neg
Koncernen 1,4% 0,8% 2,4% 1,9%
Avskrivningar per segment
2018 2017 2018 2017
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Sverige & Polen 3 3 13 14
Finland & Baltikum 5 4 18 16
Moderbolaget och koncernposter 2 1 7 11
Koncernen 10 8 38 41
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar per segment
2018 2017 2018 2017
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Sverige & Polen 6 5 16 10
Finland & Baltikum 3 6 18 12
Moderbolaget och koncernposter 0 0 1 0
Koncernen 9 1 35 22

) Rérelseresultat (EBIT) justerat for lagervinster och -férluster och jamférelsestérande poster. Med lagervinster och -férluster avses skillnaden mellan kostnad fér silda varor
till anskaffningsvarde och kostnad for salda varor till ateranskaffningspris. Berédkningen av lagervinster och -forluster gors enligt bolagets egen modell och har ej varit féremal

for granskning av bolagets revisor.

2 Underliggande rérelseresultat (UEBIT) i procent av nettoomséttningen.
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Nyckeltal

2018 2017 2018 2017
(MSEK om inget annat anges) okt-dec okt-dec helar helar
Nettoomsattning 1154 1095 4803 4348
Resultatmatt
Bruttoresultat 152 152 669 619
Underliggande bruttoresultat 151 145 643 596
Rorelseresultat (EBIT) 22 5 132 57
Underliggande rérelseresultat (UEBIT) 17 9 117 82
Marginalmatt
Bruttomarginal 13,2% 13,9% 13,9% 14,2%
Underliggande bruttomarginal 13,1% 13,2% 13,4% 13,7%
Rérelsemarginal 1,9% 0,5% 2,8% 1,3%
Underliggande rérelsemarginal 1,4% 0,8% 2,4% 1,9%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 440 478 440 478
Nettoskuldsattningsgrad 49% 60% 49% 60%
Rorelsekapital vid periodens slut 572 492 572 492
Rérelsekapital (genomsnittligt) 594 486 562 514
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1446 1371 1408 1373
Rorelsekapitalbindning 12,9% 11,1% 11,7% 11,8%
Avkastning
Avkastning pa sysselsatt kapital 6,0% 1,7% 9,4% 4,2%
Per aktie
Resultat per aktie (SEK)" 0,83 -0,40 6,13 1,87
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)V 0,83 -0,40 6,13 1,87
Eget kapital per aktie (SEK) 68,67 61,77 68,67 61,77
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK)D 6,13 0,78 6,60 7,35
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 12983 12983 12983 12983
Antal aktier (tusentals) fére och efter utspadning? 12983 12983 12983 12983
Tillvaxt
Omsattningstillvaxt 5% 15% 10% 12%
- varav organisk tonnagetillvéxt 3% 5% 4% -3%
- varav pris- och mixforéndringar -1% 10% 3% 14%
- varav valutaeffekter 3% 0% 3% 1%
Ovrigt
Medeltal anstallda 666 684 668 700
Lagervinster och -forluster 1 6 27 27
Levererat tonnage (tusentals ton) 93 89 377 363

) Avser genomsnittligt antal aktier.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2018 2017 2018 2017

(MSEK) okt-dec okt-dec heldr helar
Nettoomsattning 29 56 108 92
Administrationskostnader -17 -13 -58 -54
Ovriga rérelseintékter och -kostnader -1 0 0 0
Rérelseresultat 1 43 50 38
Finansiella poster -5 -51 2 -22
Resultat efter finansiella poster 6 -8 52 16
Bokslutsdispositioner B -16 33 -16
Resultat fore skatt 39 -24 85 0
Skatt -10 -3 -16 -1
Periodens resultat, tillika periodens totalresultat 29 -27 69 -1

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2018 2017

(MSEK) 31 dec 31 dec
Immateriella anldggningstillgangar 1 8
Materiella anlaggningstillgangar 1 0
Finansiella anlaggningstillgangar 997 1016
Summa anlaggningstillgangar 999 1024
Kortfristiga fordringar 200 213
Likvida medel 71 44
Summa omsaéttningstillgangar 271 257
Summa tillgangar 1270 1281
Eget kapital 626 557
Langfristiga skulder 531 512
Kortfristiga skulder 113 212
Summa skulder och eget kapital 1270 1281
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Nyckeltal - kvartalsoversikt

(MSEK om inget annat 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016
anges) okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Nettoomsattning 1154 1111 1312 1226 1095 968 1147 1138 953
Resultatmatt
Bruttoresultat 152 151 179 187 152 134 159 174 133
Underliggande
bruttoresultat 151 145 167 180 145 136 152 163 124
Rorelseresultat (EBIT) 22 33 22 55 5 19 -13 46 4
Underliggande
rorelseresultat (UEBIT) 17 26 26 48 9 22 21 30 -7
Marginalmatt
Bruttomarginal 13,2% 13,6% 13,6% 15,3% 13,9% 13,8% 13,8% 15,3% 14,0%
Underliggande
bruttomarginal 13,1% 13,0% 12,8% 14,7% 13,2% 14,0% 13,2% 14,3% 13,0%
Rorelsemarginal 1,9% 3,0% 1,6% 4,5% 0,5% 2,0% -1,1% 4,0% 0,4%
Underliggande
rorelsemarginal 1,4% 2,4% 2,0% 3,9% 0,8% 2,2% 1,9% 2,6% -0,7%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 440 513 496 504 478 465 586 528 562
Nettoskulds&ttningsgrad 49% 58% 57% 59% 60% 58% 74% 66% 73%
Rorelsekapital vid
periodens slut 572 617 575 554 492 480 588 502 506
Rorelsekapital
(genomsnittligt) 594 596 565 523 486 534 545 504 499
Sysselsatt kapital
(genomsnittligt) 1446 1431 1403 1368 1371 1397 1381 1364 1368
Rorelsekapitalbindning 12,9% 13,4% 10,8% 10,7% 11,1% 13,8% 11,9% 11,1% 13,1%
Avkastning
Avkastning pé sysselsatt
kapital 6,0% 9,4% 6,1% 16,2% 1,7% 5,4% -3,7% 13,4% 1.2%
Per aktie 2
Resultat per aktie (SEK)" 0,83 1,73 0,54 3,03 -0,40 0,72 -1,03 2,58 -0,20
Resultat per aktie efter
utspadning (SEK)" 0,83 1,73 0,54 3,03 -0,40 0,72 -1,03 2,58 -0,20
Eget kapital per aktie
(SEK) 68,67 67,92 66,48 65,65 61,77 61,70 61,19 61,93 59,41
Kassaflode fran den
I6pande
verksamheten per aktie
(SEK)D) 6,13 -0,74 1,29 -0,08 0,78 7,48 3,72 2,81 0,21
Antal aktier vid periodens
slut (tusentals) 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983
Antal aktier (tusentals)
fére och efter
utspadning? 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983
Tillvaxt
Omsattningstillvaxt 5% 15% 14% 8% 15% 9% 10% 16% -3%
- varav organisk
tonnagetillvixt 3% 4% 8% 0% 5% 1% -10% -5% -13%
- varav pris- och
mixférdndringar -1% 6% 3% 6% 10% 8% 18% 20% 8%
- varav valutaeffekter 3% 5% 3% 2% 0% 0% 2% 1% 2%
Ovrigt
Medeltal anstallda 666 665 670 670 684 709 710 708 715
Lagervinster och -
forluster 1 7 12 7 6 -3 8 16 11
Levererat tonnage
(tusentals ton) 93 84 102 98 89 82 94 98 85
) Avser genomsnittligt antal aktier.
2 En sammanlaggning av aktier 1:20 gjordes 2016. Jamforelsesiffrorna fér 2016 ar darfor omraknade.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen har ett antal alternativa nyckeltal i sin rapport. De alternativa nyckeltalen som BE Group anser vasentliga ar féljande:

Underliggande rorelseresultat (uEBIT)

2018 2017 2018 2017
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Rorelseresultat 22 5 132 57
Aterlaggning lagervinster (-)/forluster (+) -1 -6 -27 -27
Justering for jamforelsestdrande poster -4 10 12 52
Koncernen 17 9 117 82
Nettoskuld
2018 2017
(MSEK) 31 dec 31 dec
Langfristiga rantebarande skulder 543 519
Kortfristiga rantebarande skulder 5 20
Avdrag finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Avdrag likvida medel -108 -61
Avrundning - -
Koncernen 440 478
Nettoskuldsattningsgraden berdknas som nettoskuld dividerat med eget kapital.
Rorelsekapital
2018 2017
(MSEK) 31 dec 31 dec
Varulager 651 599
Kundfordringar 470 489
Ovriga rérelsefordringar 63 35
Avdrag leverantorsskulder -468 -479
Avdrag 6vriga kortfristiga skulder -145 -152
Avrundning 1 -
Koncernen 572 492
Genomsnittligt rorelsekapital ar ett genomsnitt for respektive period baserat pé kvartalsdata.
Sysselsatt kapital
2018 2017
(MSEK) 31 dec 31 dec
Eget kapital 892 802
Langfristiga rantebarande skulder 543 519
Kortfristiga rantebarande skulder 5 20
Avrundning - -
Koncernen 1440 1341

Genomsnittligt sysselsatt kapital ar ett genomsnitt for respektive period baserat pa kvartalsdata.
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Definitioner av nyckeltal

Justerade resultatmatt
Underliggande bruttoresultat

Underliggande rorelseresultat (UEBIT)

Jamforelsestérande poster

Justerade marginalmatt
Underliggande bruttomarginal
Underliggande rérelsemarginal
Kapitalstruktur

Nettoskuld
Nettoskuldsattningsgrad
Rorelsekapital

Rérelsekapital (genomsnittligt)

Sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital (genomsnittligt)

Rorelsekapitalbindning
Avkastning

Avkastning pa sysselsatt kapital
Data per aktie

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
per aktie

Antal aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier
Tillvaxt

Omsattningstillvaxt

Ovrigt

Lagervinster och -forluster

Underliggande bruttoresultat ar redovisat bruttoresultat justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Rorelseresultat (EBIT) fore jamforelsestérande poster justerat for lagervinster och lagerférluster (avdrag
vid vinster och tillagg vid forluster).

Poster som inte har direkt med koncernens normala verksamhet att gora eller som &r av engangskaraktar,
dar en redovisning tillsammans med 6vriga poster i rapporten dver koncernens totala resultat hade givit
en jamforelsestérande paverkan som hade gjort det svarare att bedéma utvecklingen av den normala
verksamheten for en utomstaende betraktare. Ersatter tidigare begrepp "poster av engangskaraktar”.

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomsattningen.

Underliggande rorelseresultat (UEBIT) i procent av nettoomsattningen.

Réantebarande skulder minskade med likvida medel samt finansiella anlaggningstillgangar.
Nettoskuld dividerat med eget kapital.

Varulager och kortfristiga fordringar minskade med kortfristiga skulder exklusive avsattningar och
rantebarande skulder.

Varulager och kortfristiga fordringar minskade med kortfristiga skulder exklusive avsattningar och
rantebarande skulder. Mattet ar ett genomsnitt for respektive period baserat pa kvartalsdata.

Eget kapital plus rantebarande skulder.

Eget kapital plus rantebarande skulder. Méattet ar ett genomsnitt for respektive period baserat pa
kvartalsdata.

Genomsnittligt rorelsekapital, i procent av nettoomsattning justerad till arstakt.

Rorelseresultat justerat till arstakt, i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Utestaende aktier vid periodens utgang justerat med hansyn till emissioner och split.
Vagt genomsnitt av under perioden utestdende antal aktier, justerat med hansyn till emissioner och split.

Forandringen av rorelsens nettoomsattning i forhallande till foregadende period i procent.

Skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffningsvéarde och kostnad for salda varor till
ateranskaffningspris.

For 6vriga definitioner av nyckeltal hanvisas till aviamnad arsredovisning fér 2017.
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Ett ledande stélserviceforetag Antal anstélda

i norra Europa ca 6/0

BE Group ar ett handels- och serviceforetag inom stal- och

metallbranschen. Kunderna finns framfor allt inom tillverknings- och Umsatt“i“g

byggindustrin i Sverige, Finland och Baltikum, dar BE Group ar en av

marknadens ledande aktorer. 4 8 M d kr
)

Med gedigen kompetens och effektiva processer inom inkop, logistik, och
produktion erbjuder BE Group lagerférsaljning, produktionsservice och
direktleveranser till kunder utifran deras specifika behov av stal- och
metallprodukter. BE Group har ca 670 anstallda och omsatte 4,8 miljarder
kronor under 2018. Huvudkontoret ligger i Malmé.

AFFARSIDE .
BE Group ar en oberoende effektiv distributor av stél, rostfritt stél, aluminium .
och vardeskapande service till nordisk tillverknings- och byggindustri. ¢ .
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