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TREDJE KVARTALET 2014

* Nettoomsattningen 6kade med 1 procent i jamforelse med féregaende ar och uppgick
till 923 MSEK (916). Utlevererat tonnage minskade med 7 procent.

» Rorelseresultatet forsamrades till -1 MSEK (13) och det underliggande rorelseresultatet
till 7 MSEK (18).

+ Kassaflodet efter investeringar uppgick till -8 MSEK (-41).

» Resultat efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till -11 MSEK (1) och for
verksambhet till forsaljning till -5 MSEK (-2).

» Resultat per aktie uppgick till -0,22 kr (-0,02).

» Lars Engstrom tilltradde i augusti som tillférordnad VD och koncernchef.

ARETS FORSTA NIO MANADER

» Nettoomsattningen minskade med 3 procent i jamférelse med féregaende ar och upp-
gick till 2 953 MSEK (3 037). Utlevererat tonnage minskade med 7 procent.

* Rorelseresultatet forbattrades till 15 MSEK (1) medan det underliggande rorelseresul-
tatet minskade till 28 MSEK (40).

» Kassaflodet efter investeringar uppgick till -76 MSEK (-101).

* Resultat efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till -20 MSEK (-30) och for
verksamhet till forsaljning till -8 MSEK (-6).

» Resultat per aktie uppgick till -0,38 kr (0,73).

BE Group, som ar noterat pA NASDAQ OMX Stockholm, ar ett handels- och serviceféretag inom stal och metaller. BE Group erbjuder
olika sorters service vid anvandning av stél, rostfritt stal och aluminium till kunder frimst inom bygg- och verkstadsindustrin. Ar 2013
omsatte koncernen 4,0 miljarder kr. BE Group har cirka 800 anstéllda med Sverige och Finland som stdrsta marknader. Huvudkontoret
ligger i Malmd. Mer information finns pa www.begroup.com.
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Utvecklingen under tredje kvartalet 2014
Koncernen
Under augusti lamnade tidigare VD och koncernchef
Kimmo Vakiparta sin befattning. Rekryteringsprocessen
for att finna en ersattare pabodrjades direkt, och som
tf VD och koncernchef utsag styrelsen Lars Engstrom,
som tidigare bl a varit VD och koncernchef for Munters.
Koncernens nettoomsattning 6kade med 1 pro-
cent i forhallande till féregadende ar och uppgick till
923 MSEK (916). Foérandringen forklaras av positiva
pris- och mixeffekter pa 5 procentenheter och valuta-
effekter pa 3 procentenheter, vilket motverkas av en
tonnageminskning om 7 procentenheter.
Bruttoresultatet uppgick till 120 MSEK (121)
motsvarande en bruttomarginal pa 13,0 procent (13,2).
Rorelseresultatet minskade till -1 MSEK (13) mot-
svarande en rorelsemarginal pa -0,1 procent (1,4).
Det lagre rorelseresultatet beror till stor del pa att
kvartalet belastats med kostnader av engangskaraktar
om totalt 9 MSEK (0), varav 6 MSEK kopplat till
VD-bytet och 3 MSEK relaterat till I6nsamhetsfor-
battrande atgarder. Justerat for dessa engangsposter
samt lagervinster pa 1 MSEK (-5) uppgick det under-
liggande rorelseresultatet till 7 MSEK (18) motsvarande
en underliggande rérelsemarginal pa 0,8 procent (2,0).
| jamfoérelse med det andra kvartalet 2014 mins-
kade tonnaget med 12 procent och férsaljningen med
10 procent. Detta ar framst hanforligt till sdsongs-
massiga variationer i efterfragan.

Forsaljning per affarslosning

BE Groups forsaljning sker via tre affarsldsningar:
lager-, produktionsservice- samt direktférsaljning. Av
den totala nettoomsattningen under det tredje kvar-
talet utgjorde 86 procent (85) leveranser fran egna
anlaggningar fordelat pa lagerforsaljning 48 procent-
enheter (49) och pa produktionsserviceforsaljning 38
procentenheter (36).

NETTOOMSATTNING OCH RESULTATUTVECKLING
UNDER DET TREDJE KVARTALET

(MSEK)

Nettoomsittning 2013 916
Nettoomsattning 2014 923
Rorelseresultat 2013 13
Lagerforluster 5

Poster av engangskaraktar -

Underliggande rorelseresultat 2013 18
Tonnage-, pris- och mixeffekter 1
Bruttomarginalférandring -8
Omkostnadsférandring etc. -4
Underliggande rorelseresultat 2014 7
Lagervinster 1
Poster av engangskaraktar -9
Rorelseresultat 2014 -1

Nettoomsittning, MASEK
Kvartal och rullande 12 manader
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Rorelseresultat (EBIT), MSEK
Kvartal och rullande 12 manader
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Forsaljningsutveckling per produktomrade
For handelsstal, som sammantaget svarar for 69 pro-
cent (73) av BE Groups nettoomséattning, minskade
férsaljningen med 3 procent och uppgick till 638 MSEK
(661). Utlevererat tonnage minskade med 8 procent.
Priserna for rostfritt stal 6kade under perioden.
Till féljd av detta 6kade forsaljningen med 20 procent
och uppgick till 176 MSEK (147). Sammantaget
svarade rostfritt stal for 19 procent (16) av netto-
omsattningen.

Affarsomraden

Affdrsomrade Sverige

Efterfragenivan under det tredje kvartalet var lagre
an under arets andra kvartal och det tredje kvartalet
foregaende ar. Nettoomséttningen minskade med 7
procent i jamfoérelse med foregaende ar och uppgick
till 385 MSEK (415). Utlevererat tonnage minskade
med 10 procent medan det genomsnittliga forsalj-
ningspriset 0kade med 3 procent. | jamforelse med
andra kvartalet 2014 6kade férsaljningspriset med 4
procent.

Rorelseresultatet uppgick till 6 MSEK (13).
Justerat for lagervinster uppgick det underliggande
rorelseresultatet till 5 MSEK (14). Resultatminskningen
ar framst hanforlig till den lagre forsaljningen.

Affarsomrade Finland

Den finska marknaden var fortsatt svag och efter-
fragan beddéms ha varit lagre i jamforelse med samma
period foregéende ar. Trots detta 6kade affarsomra-
dets nettoomséttning med 12 procent och uppgick till

426 MSEK (382). Levererat tonnage 6kade med 4
procent. Forsaljningspriset (exkl. valutaeffekter) 6kade
med 1 procent i jamforelse med féregaende ar och med
2 procent i jAmférelse med det andra kvartalet 2014.

Roérelseresultatet forbattrades till 11 MSEK (5) och
justerat for lagerforluster och engangsposter, kopplade
till Ibnsamhetsférbatirande atgarder, forbattrades det
underliggande rorelseresultatet till 13 MSEK (8). For-
battringen ar en foljd av 6kad férsaljning.

Ovriga enheter
Inom Ovriga enheter samlas verksamheterna i
Polen, Tjeckien och Slovakien samt de svenska
bolagen Lecor Stalteknik och BE Group Produktion
Eskilstuna med dotterbolag i Estland. Tjeckien redo-
visas som verksamhet till férsaljning.

| jamforelse med féregédende ar var Ovriga
enheters samlade nettoomsattning 10 procent lagre
och uppgick till 127 MSEK (141). Rorelseresultatet
férsamrades och uppgick till -6 MSEK (-4).

Tjeckien
Under 2012 beslutade BE Group att initiera en forsalj-
ningsprocess av koncernens verksamhet i Tjeckien,
vilket foranleder att denna verksamhet redovisas
separat i koncernens resultat- och balansrakning.
Vid den initiala klassificeringen av enheten som
verksamhet till forsaljning baserades bedédmningen
pa forbattrade marknadsutsikter for stalmarknaden.
Marknadsférutsattningarna har emellertid varit utma-
nande vilket har lett till att potentiella intressenter har
intagit en avvaktande position. BE Group varderar

Tonnage, tusen ton
Kvartal och rullande 12 manader
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I6pande klassificeringen som verksamhet till forsalj-
ning. Under det tredje kvartalet uppgick resultatet
fore skatt till -2 MSEK (-1). Under perioden har det
gjorts en justering av uppskjuten skattefordran vilket
forsamrat resultatet efter skatt till -5 MSEK (-2).

Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto uppgick till -12 MSEK (-11),
varav rantenetto -8 MSEK (-10). P& arsbasis mot-
svarar koncernens rantenetto, inklusive del i verk-
samhet till forsaljning, 4,3 procent (4,7) av den rante-
barande nettoskulden.

Resultatet efter skatt for kvarvarande verksam-
heter uppgick till -11 MSEK (1).

Kassaflode

Kassaflédet efter investeringar uppgick till -8 MSEK
(-41) och paverkades i jamfoérelse med samma period
féregadende ar av lagre investeringar och rorelse-
kapitalsuppbyggnad.

Kapital och investeringar

Koncernens rorelsekapital uppgick vid periodens slut

till 449 MSEK (411) och den genomshnittliga rorelse-

kapitalbindningen var 12 procent (11).
Investeringarna under kvartalet uppgick till 1 MSEK

(13).

Utvecklingen under arets
forsta nio manader
Koncernen
Nettoomsattningen minskade med 3 procent i forhal-
lande till féregaende ar och uppgick till 2 953 MSEK
(3 037). Nedgangen férklaras av tonnageminskning
med 7 procentenheter vilket motverkas av positiva
pris- och mixeffekter pa 2 procentenheter och valuta-
effekter pa 2 procentenheter.
Koncernens rorelseresultat 6kade till 15 MSEK
(1). Justerat for lagerforluster pa -4 MSEK (-10) samt
engangsposter pa -9 MSEK (-29) minskade det under-
liggande rorelseresultatet till 28 MSEK (40). Férsam-
ringen beror pa lagre tonnage och bruttomarginal
vilket till del kompenseras av lagre omkostnader.
Rérelsemarginalen uppgick till 0,5 procent (0,0)
och den underliggande rérelsemarginalen uppgick till
1,0 procent (1,3).

NETTOOMSATTNING OCH RESULTATUTVECKLING
UNDER ARETS FORSTA NIO MANADER

(MSEK)

Nettoomsattning 2013 3037
Nettoomsattning 2014 2953
Rorelseresultat 2013 1
Lagerforluster 10
Poster av engangskaraktar 29
Underliggande rorelseresultat 2013 40
Tonnage-, pris- och mixeffekter -1
Bruttomarginalférandring -11
Omkostnadsférandring etc. 10
Underliggande rorelseresultat 2014 28
Lagerforluster -4
Poster av engangskaraktar -9
Rorelseresultat 2014 15

Affarsomraden

Affdrsomrade Sverige

Affarsomradet redovisade en omsattning om 1 337
MSEK (1 444), en minskning med 7 procent i jamforelse
med foregadende ar beroende pa lagre utlevererat
tonnage. Rorelseresultatet forbattrades till 26 MSEK
(18) och det underliggande rorelseresultatet, justerat
for lagerforluster och engangsposter, till 26 MSEK (37).

Affdrsomrade Finland

Omsattningen inom affarsomrade Finland 6kade med
4 procent jamfort med féregaende ar och uppgick till
1 284 MSEK (1 238). Det utlevererade tonnaget
Okade med 1 procent. Rorelseresultatet forbattrades
till 27 MSEK (17) och det underliggande rorelsere-
sultatet till 33 MSEK (27).

Ovriga enheter
Nettoomséttningen for Ovriga enheter minskade
med 10 procent till 381 MSEK (421), framst till foljd
av lagre forsaljning i Slovakien. Rorelseresultatet upp-
gick till -21 MSEK (-16) och det underliggande rorelse-
resultatet till -20 MSEK (-16).

For verksamheten i Tjeckien, vilken klassificeras
som verksamhet till forsaljning, uppgick resultatet efter
skatt till -8 MSEK (-6).

BE Group AB / Org. nr. 556578-4724 / Delarsrapport januari—september 2014 4



Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto under rapportperioden upp-
gick till -39 MSEK (-37), varav rantenetto -25 MSEK
(-28). Pa arsbasis motsvarar koncernens rantenetto,
inklusive del i verksamhet till férséljning, 4,4 procent
(4,7) av den rantebarande nettoskulden.

Resultatet efter skatt for kvarvarande verksam-
heter uppgick till -20 MSEK (-30).

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -74 MSEK (-72). Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -2 MSEK (-29). Pa grund av
lagre investeringar uppgick kassaflodet efter investe-
ringar till -76 MSEK (-101).

Finansiell stallning och likviditet

Under det forsta kvartalet 2014 genomférdes en
nyemission med foretradesratt for befintliga aktie-
agare. Nyemissionen tillférde BE Group 154 MSEK efter
emissionskostnader. Emissionslikviden har anvants
till att reducera lan.

Under det férsta kvartalet ingicks aven ett nytt
trearigt kreditavtal med Skandinaviska Enskilda Banken
och Svenska Handelsbanken. Den totala faciliteten
uppgar till 1 250 MSEK, inklusive garantifaciliteter, och
I6per till februari 2017. Faciliteten boérjade utnyttjas i
slutet av mars.

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens
slut till 46 MSEK (28) och koncernens rantebarande
nettoskuld, inklusive verksamhet till férsaljning, till
785 MSEK (884).

Vid periodens slut uppgick det egna kapitalet till
755 MSEK (636) och nettoskuldsattningsgraden
forbattrades till 104 procent (139) till féljd av genom-
ford nyemission.

Organisation, struktur och medarbetare

Antalet anstéllda minskade till 766 jamfort med 807
vid arets borjan och 826 vid samma tidpunkt férega-
ende ar. Medelantalet anstallda uppgick under peri-
oden till 787 (865).

Eventualforpliktelser
Koncernens eventualforpliktelser uppgick till 23 MSEK
(23) och ar oférandrade sedan arsskiftet.

Moderbolaget

I moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick periodens
omsattning, som utgérs av koncerninterna tjanster, till
40 MSEK (43). Rorelseresultatet uppgick till -19 MSEK
(-19).

Finansnettot uppgick till -11 MSEK (3). Resultat
fore skatt uppgick till -30 MSEK (-16) och resultat
efter skatt till -18 MSEK (-6).

Under perioden har moderbolaget investerat 0
MSEK (1) i immateriella tillgangar. Moderbolagets
likvida medel uppgick vid periodens slut till 25 MSEK

(0).

Utsikter
Efterfragan under det fjarde kvartalet forvantas ligga
pa samma niva som under det tredje kvartalet.

Vasentliga handelser efter periodens slut
Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens
slut.

Transaktioner med narstaende och
vasentlig agarforandring

| samband med genomférd nyemission har garanti-
ersattningar betalats ut i enlighet med publicerat
prospekt till AB Traction, Anders Ullberg, Petter Still-
strom och Kimmo Vakiparta. | évrigt har inga trans-
aktioner agt rum mellan BE Group och narstaende
som vasentligen paverkat bolagets stallning och
resultat.

Valberedning

| enlighet med bolagets principer har en valbered-
ning utsetts. | valberedningen ingar Bengt Stillstréom
(Traction), Jan Andersson (Swedbank Robur), Ricard
Wennerklint (If Skadeforsakring) samt Anders Ullberg,
ordférande BE Group AB, tillika sammankallande for
valberedningen.

Arsstiamma 2015

BE Group AB:s arsstamma halls den 7 maj 2015 Kkl
15:00 i Malmé. Mer information finns tillganglig pa
bolagets webbplats.
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
BE Groups resultat och finansiella stallning paverkas
av ett stort antal faktorer. De vasentligaste riskerna
och osdkerhetsfaktorerna kan delas in i bransch- och
marknadsrisker, strategiska och operationella risker
samt finansiella risker. Férandringar i konjunktur,
stalpriser tillsammans med férandringar hos leveran-
torer, kunder och personal ar riskfaktorer som
paverkar koncernens resultat och kassafloden. De
finansiella riskerna bestar av valuta- och ranterisk
samt refinansierings- och kreditrisk.

| arsredovisningen for 2013, som avlamnades i
mars 2014, beskrivs den finansiella riskexpone-
ringen. Darefter har inga nya vasentliga risker eller
osakerhetsfaktorer uppkommit.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delars-
rapportering samt Arsredovisningslagen. Moderbola-
gets delarsrapport ar upprattad i enlighet med Arsre-
dovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

For en beskrivning av koncernens redovisnings-
principer och definitioner av vissa begrepp hanvisas
till &rsredovisningen for 2013. Tillampade principer
ar oférandrade i forhallande till dessa principer.

| dvrigt har de nya standarder och tolkningar som
tratt i kraft fran och med rakenskapsaret 2014 inte
haft nagon effekt pa den finansiella rapporteringen.
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Kommande rapporttillfallen
BE Group AB (publ) avser att publicera ekonomisk information under 2015 vid féljande datum:

* Bokslutskommuniké 2014 publiceras den 5 februari 2015
+ Arsredovisningen 2014 kommer att vara tillganglig i manadsskiftet mars/april 2015
* Delarsrapport januari-mars 2015 publiceras den 7 maj 2015

Finansiell information finns tillganglig pa svenska och engelska pa BE Groups webbplats och kan bestéllas
via +46 (0)40 38 42 00 eller e-post: info@begroup.com

Malmé den 23 oktober 2014
BE Group AB (publ)

(=

Lars Engstrom
tf VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Fragor avseende denna rapport besvaras av:
tf VD och koncernchef Lars Engstrom, tel: +46 (0)734 11 79 01, e-post: lars.engstrom@begroup.com
CFO Andreas Karlsson, tel: +46 (0)709 48 22 33, e-post: andreas.karlsson@begroup.com

BE Group AB (publ), Box 225, 201 22 Malmo, Bestksadress: Spadegatan 1
Org. nr.: 556578-4724, Tel: +46 (0)40 38 42 00, Fax: +46 (0)40 38 41 11,
info@begroup.com, www.begroup.com

Denna delarsrapport ar sadan information som BE Group AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades
for offentliggérande den 23 oktober 2014, kl 07.45 CET.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
(MSEK) Not jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Nettoomséttning 923 916 2953 3037 3994 3910
Kostnad for salda varor 1 -803 -795 -2 565 -2 633 -3470 -3 402
Bruttoresultat 120 121 388 404 524 508
Férsaljningskostnader 1 -92 -89 -296 -302 -402 -396
Administrationskostnader 1 -19 -20 -67 -74 -99 -92
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 2 -9 1 -11 -28 -27 -10
Andel av resultat i joint venture -1 0 1 1 1 1
Rorelseresultat -1 13 15 1 -3 1"
Finansiella poster -12 -11 -39 -37 -53 -55
Resultat fore skatt -13 2 -24 -36 -56 -44
Skatt 2 -1 4 6 15 13
Resultat fran kvarvarande verksamheter -1 1 -20 -30 -41 -31
Resultat fran verksambhet till férséljning 3 -5 -2 -8 -6 -10 -12
Periodens resultat -16 -1 -28 -36 -51 -43
Resultat per aktie -0,22 -0,02 -0,38 -0,73 -1,02 -0,57
Resultat per aktie efter utspadning -0,22 -0,02 -0,38 -0,73 -1,02 -0,57
Rapport over koncernens totalresultat

2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Periodens resultat -16 -1 -28 -36 -51 -43
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras
till periodens resultat
Omrakningsdifferenser -1 -4 10 2 11 19
Sékring av nettoinvestering i utl. dotterbolag 1 2 -10 -1 -5 -14
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller
kan omféras till periodens resultat 0 0 2 0 1 3
Poster som inte kan omforas till periodens resultat - - - - - -
Summa ovrigt totaltresultat 0 -2 2 1 7 8
Periodens totalresultat -16 -3 -26 -35 -44 -35
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2014 2013 2013
(MSEK) Not 30 sep 30 sep 31 dec
Goodwill 612 607 610
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 50 65 61
Materiella anlaggningstillgangar 192 226 224
Andelar i joint venture 128 126 127
Finansiella anlaggningstillgangar 0 1 1
Uppskjuten skattefordran 41 27 22
Summa anlaggningstillgangar 1023 1052 1045
Varulager 530 502 490
Kundfordringar 538 534 375
Ovriga rérelsefordringar 56 59 60
Likvida medel 46 28 51
Tillgangar som innehas for férsaljning 2 2 2
Tillgangar hanférliga till avyttringsgrupp 4 158 168 155
Summa omséttningstillgangar 1330 1293 1133
Summa tillgangar 5 2353 2345 2178
Eget kapital 755 636 627
Langfristiga rantebarande skulder 783 851 858
Avsattningar 0 0 0
Uppskjuten skatteskuld 41 50 37
Summa langfristiga skulder 824 901 895
Kortfristiga rantebarande skulder 9 17 8
Leverantorsskulder 543 525 441
Ovriga kortfristiga skulder 132 158 133
Ovriga kortfristiga avséattningar 8 11 5
Skulder hanférliga till avyttringsgrupp 4 82 97 69
Summa kortfristiga skulder 774 808 656
Summa skulder och eget kapital 5 2 353 2 345 2178
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
(MSEK) Not jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep helar 12 man
Resultat fore skatt » -15 0 -29 -42 -66 -53
Justering for gj likviditetspaverkande poster 27 6 49 48 50 51
Betald skatt -3 1 2 -10 -8 4
Forandring av rorelsekapital -17 -41 -96 -68 -6 -34
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 -34 -74 -72 -30 -32
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 -1 -1 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1 -12 -3 -35 -41 -9
Forsaljning av dotterforetag - 5 - 5 5 0
Ovrigt kassafldde i investeringsverksamheten 1 0 1 2 2 1
Kassaflode efter investeringar -8 -41 -76 -101 -65 -40
Kassaflode finansieringsverksamheten -1 19 70 26 14 58
Periodens kassaflode -9 -22 -6 -75 -51 18
Kursdifferens i likvida medel -1 0 0 -1 -1 0
Kassaflode efter kursdifferens i likvida medel -10 -22 -6 -76 -52 18
Forandring av likvida medel ingadende i avyttringsgrupp 4 -2 7 1 15 14 0
Forandring av likvida medel -12 -15 -5 -61 -38 18

") Resultat fére skatt fran bade kvarvarande verksamheter och verksamhet till forsaljning.

Forandringar av eget kapital i sammandrag

2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep helar 12 man
Eget kapital vid periodens ingang 771 639 627 673 673 636
Effekt for byte av redovisningsprinciper - - - - - -
Justerat eget kapital vid periodens ingang 771 639 627 673 673 636
Periodens totalresultat -16 -3 -26 -35 -44 -35
Utdelning - - = - - -
Nyemission - - 154 - - 154
Forvarv/forsaljning egna aktier - - 0 0 0 0
Aktiesparplan - 0 0 -2 -2 0
Eget kapital vid periodens utgang 755 636 755 636 627 755
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Noter

Not 1 Avskrivningar

2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 6 4 18 12 16 22
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 10 10 30 31 42 41
Summa avskrivningar 16 14 48 43 58 63
Not 2 Poster av engangskaraktar

2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Avgangsvederlag VD -6 - -6 - - -6
Kostnader for [dnsamhetsforbattrande atgarder -3 - -3 -29 -29 -3
Summa poster av engangskaraktar -9 - -9 -29 -29 -9
Not 3 Verksamhet till forsaljning

2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Nettoomsattning 75 97 240 279 360 321
Rérelsens kostnader =77 -98 -245 -284 -370 -331
Resultat fore skatt -2 -1 -5 -5 -10 -10
Skatt hanférlig till ordinarie verksamhet i verksamhet till
forsaljning -3 -1 -3 -1 0 -2
Resultat fran verksamhet till forsaljning -5 -2 -8 -6 -10 -12
Not 4 Tillgangar och skulder hanforliga till avyttringsgrupp

2014 2013 2013
(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Goodwill och évriga immateriella anlaggningstillgangar 9 9 )
Materiella anlaggningstillgangar 70 7 68
Uppskjuten skattefordran 7 10 10
Rorelsetillgangar 67 74 62
Likvida medel 5 4 6
Summa tillgangar hanforliga till avyttringsgrupp 158 168 155
Avsattningar 0 0 0
Réntebarande skulder 44 49 43
Rorelseskulder 38 48 26
Summa skulder hanférliga till avyttringsgrupp 82 97 69
Ackumulerad omrakningsreserv i eget kapital hanforlig till
avyttringsgrupp -1 -13 -12
Koncernmassigt varde pa aktier i avyttringsgrupp 50 60 56

Not 5 Vardering av finansiella tillgadngar och skulder

Verkligt varde avseende finansiella tillgangar och skulder éverens-

stdmmer i allt vasentligt med redovisat varde i balansrakningen.
Varderingen av de finansiella tillgangarna och skuldernas verkliga

varden har utforts enligt niva 2 sdsom definierat enligt IFRS 7.27 A,

forutom Likvida medel som &r varderade enligt niva 1. Fér mer
information hanvisas till arsredovisningen fér 2013, Not 31. | for-
hallande till varderingen per den 31 december har inga vasentliga
forandringar skett.
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Segmentsredovisning

Nettoomsattning per segment

2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 385 415 1337 1444 1889 1782
- extern 377 400 1 306 1397 1831 1740
- intern 8 15 31 47 58 42
Finland 426 382 1284 1238 1619 1665
- extern 426 381 1283 1231 1612 1664
- intern (0] 1 1 7 7 1
Ovriga enheter 127 141 381 421 569 529
- extern 121 135 365 405 548 508
- intern 6 6 16 16 21 21
Moderbolaget och koncernposter -15 -22 -49 -66 -83 -66
Koncernen 923 916 2953 3037 3994 3910
Levererat tonnage per segment (tusentals ton)
2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 33 38 120 129 169 160
Finland 42 40 130 129 168 169
Ovriga enheter 1 17 36 51 69 54
Moderbolaget och koncernposter -1 -3 -5 -7 -8 -6
Koncernen 85 92 281 302 398 377
Rorelseresultat (EBIT) per segment”
2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 6 13 26 18 19 27
Finland 1 5 27 17 14 24
Ovriga enheter -6 -4 -21 -16 -21 -26
Moderbolaget och koncernposter -12 -1 -17 -18 -15 -14
Koncernen -1 13 15 1 -3 1"

Under tredje kvartalet 2014 har en omférdelning av kostnaden for koncerninterna tjanster gjorts. Detta har paverkat rorelseresultatet positivt med 1 MSEK i Sverige och Finland,

2 MSEK i Ovriga enheter samt negativt med 4 MSEK i Moderbolaget.

Rorelsemarginal per segment

2014 2013 2014 2013 2013 Rullande

jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man

Sverige 1,7% 3,1% 2,0% 1,3% 1,0% 1,5%

Finland 2,6% 1,3% 2,1% 1,3% 0,9% 1,5%

Ovriga enheter -4,6% -3,1% -5,4% -3,9% -3,7% -4,8%

Koncernen -0,1% 1,4% 0,5% 0,0% -0,1% 0,3%
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Segmentsredovisning

Underliggande rérelseresultat (uEBIT) per segment”?

2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 5] 14 26 37 37 26
Finland 13 8 33 27 29 35
Ovriga enheter -5 -4 -20 -16 -21 -25
Moderbolaget och koncernposter -6 0 -1 -8 -5 -8
Koncernen 7 18 28 40 40 28

) Rérelseresultat (EBIT) justerat for lagervinster och -forluster och poster av engangskaraktar. Med lagervinster och -forluster avses skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffningsvarde
och kostnad for salda varor till ateranskaffningspris. Berékningen av lagervinster och -forluster gors enligt bolagets egen modell och har ej varit féremal for granskning av bolagets revisor.

2 Under tredje kvartalet 2014 har en omférdelning av kostnaden for koncerninterna tjanster gjorts. Detta har paverkat rérelseresultatet positivt med 1 MSEK i Sverige och Finland,

2 MSEK i Ovriga enheter samt negativt med 4 MSEK i Moderbolaget.

Underliggande rérelsemarginal per segment

2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 1,4% 3,5% 2,0% 2,6% 2,0% 1,5%
Finland 2,9% 2,2% 2,5% 2,2% 1,8% 2,1%
Ovriga enheter -4,3% -3,0% -5,3% -3,7% -3,6% -4,7%
Koncernen 0,8% 2,0% 1,0% 1,3% 1,0% 0,7%
Avskrivningar per segment
2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 3 4 10 12 15 13
Finland 5) 4 14 13 18 19
Ovriga enheter 3 2 8 7 10 1
Moderbolaget och koncernposter ) 4 16 11 15 20
Koncernen 16 14 48 43 58 63
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar per segment
2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 0 1 1 6 6 1
Finland 1 1 2 17 21 6
Ovriga enheter 0 1 0 13 15 2
Moderbolaget och koncernposter 0 0 0 1 1 0
Koncernen 1 13 3 37 43 9
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Nyckeltal

2014 2013 2014 2013 2013 Rullande

(MSEK om inget annat anges) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Resultatmatt

Rorelseresultat (EBIT) -1 13 15 1 -3 11
Marginalmatt

Bruttomarginal 13,0% 13,2% 13,1% 13,3% 13,1% 13,0%
Rérelsemarginal -0,1% 1,4% 0,5% 0,0% -0,1% 0,3%
Kapitalstruktur

Nettoskuld ” 785 884 785 884 851 785
Nettoskuldséattningsgrad 104% 139% 104% 139% 136% 104%
Soliditet 32% 27% 32% 27% 29% 32%
Rérelsekapital (genomsnittligt) 438 400 409 376 371 410
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1643 1595 1631 1578 1575 1625
Operativt kapital (exkl. immateriella tillgangar) (genomsnittligt) 757 709 732 680 680 732
Rérelsekapitalbindning 12% 1% 10% 9% 9% 10%
Avkastning

Avkastning pa sysselsatt kapital -0,3% 3,3% 1,2% 0,1% -0,2% 0,7%
Avkastning pa operativt kapital (exkl. immateriella tillgangar) 2,6% 9,7% 6,0% 2,6% 1,9% 4,5%
Avkastning pa eget kapital -5,5% 0,2% -3,7% -6,2% -6,4% -4,3%
Per aktie

Resultat per aktie (SEK) -0,22 -0,02 -0,38 -0,73 -1,02 -0,57
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,22 -0,02 -0,38 -0,73 -1,02 -0,57
Eget kapital per aktie (SEK) 10,18 12,87 10,18 12,87 12,68 10,18
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK) -0,11 -0,69 -1,00 -1,45 -0,61 -0,44
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) ? 74 190 49 438 74 190 49 438 49 438 74 190
Genomsnittligt antal aktier (tusentals) ? 74 190 49 438 74 186 49 431 49 433 74 181
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusentals) 2 74 190 49 438 74 194 49 446 49 450 74 192
Ovrigt

Medeltal anstallda 769 842 787 865 853 794
" Inklusive likvida medel och ranteb&rande fordringar/skulder ingaende i avyttringsgrupp.

2) Antalet fér 2014 inkluderar nyemitterade aktier.
BE Group AB / Org. nr. 556578-4724 / Delarsrapport januari—september 2014 14



Tillaggsinformation

2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
(MSEK om inget annat anges) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Forséljning fordelat per huvudprodukt
Langa produkter 248 258 842 865 1137 1114
Platta produkter 344 339 1112 1126 1483 1469
Armeringsstal 46 64 149 224 292 217
Summa Handelsstal 638 661 2104 2215 2912 2 801
Rostfritt stal 176 147 512 494 644 662
Aluminium 38 41 127 136 178 169
Ovrigt 71 67 211 192 260 279
Total forsaljning 923 916 2954 3037 3994 3910
Tillvaxt
Omsaéttningstillvaxt 1% -10% -3% -16% -14% -3%
varav organisk tonnagetillvaxt 7% -6% 7% -11% -9% -6%
varav pris- och mixférandringar 5% -6% 2% -5% -5% 1%
varav valutaeffekter 3% 2% 2% 0% 0% 2%
Justerade resultatmatt
Underliggande rorelseresultat (UEBIT) 7 18 28 40 40 28
Underliggande EBITA 13 22 46 52 56 50
Justerade marginalmatt
Underliggande bruttomarginal 12,9% 13,7% 13,3% 13,6% 13,5% 13,2%
Underliggande rérelsemarginal 0,8% 2,0% 1,0% 1,3% 1,0% 0,7%
Underliggande EBITA-marginal 1,5% 2,4% 1,6% 1,7% 1,4% 1,3%
Justerad avkastning
Underliggande avkastning pa operativt kapital
(exkl. immateriella tillgangar) 7,1% 12,3% 8,5% 10,3% 8,1% 6,9%
Justerad data per aktie
Underliggande resultat per aktie (SEK) -0,04 0,08 -0,10 0,13 -0,03 -0,21
Underliggande resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,04 0,08 -0,10 0,13 -0,03 -0,21
Justerad kapitalstruktur
Nettoskuld/underliggande EBITDA (ggr) - - - - 8,7 8,6
Ovrigt
Lagervinster och -forluster 1 -5 -4 -10 -14 -8
Levererat tonnage (tusentals ton) 85 92 281 302 398 377
Genomshnittliga forsaljningspriser (SEK/kg) 10,79 9,93 10,52 10,05 10,05 10,39
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep helar 12 man
Nettoomséttning 11 14 40 43 58 55
Administrationskostnader -16 -16 -52 -53 -69 -68
Ovriga rorelseintékter och -kostnader -8 0 -7 -9 -8 -6
Roérelseresultat -13 -2 -19 -19 -19 -19
Finansiella poster -8 -7 -11 3 -9 -23
Resultat fore skatt -21 -9 -30 -16 -28 -42
Skatt 4 2 12 10 4 6
Periodens resultat -17 -7 -18 -6 -24 -36
Rapport 6ver moderbolagets totalresultat

2014 2013 2014 2013 2013 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep helar 12 man
Periodens resultat -17 -7 -18 -6 -24 -36
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -17 -7 -18 -6 -24 -36
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2014 2013 2013
(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 41 61 58
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 1217 1225 1203
Summa anldggningstillgangar 1258 1286 1261
Kortfristiga fordringar 325 284 292
Likvida medel 25 0 19
Summa omsittningstillgangar 350 284 31
Summa tillgangar 1608 1570 1572
Eget kapital 707 590 572
Langfristiga skulder 757 826 830
Kortfristiga skulder 144 154 170
Summa skulder och eget kapital 1608 1570 1572
Stéllda sakerheter 1314 1303 1309
Eventualférpliktelser 45 107 135
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Nyckeltal — kvartalsoversikt

2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012

(MSEK om inget annat anges) jul-sep  apr<un jan-mar okt-dec jul-sep apr-un jan-mar okt-dec jul-sep
Nettoomséattning 923 1027 1003 957 916 1089 1032 998 1020
Resultatmatt

Rorelseresultat (EBIT) -1 4 12 -4 13 5 -17 -42 6
Underliggande rorelseresultat (uEBIT) 7 5 16 0 18 8 14 -33 15
Underliggande EBITA 13 1 22 4 22 12 18 -28 19
Marginalmatt

Rorelsemarginal -0,1% 0,3% 1,2% -0,4% 1,4% 0,5% -1,7% -4,2% 0,6%
Underliggande rérelsemarginal 0,8% 0,5% 1,6% 0,0% 2,0% 0,8% 1,4% -3,3% 1,5%
Underliggande EBITA-marginal 1,5% 1,1% 2,2% 0,4% 2,4% 1,1% 1,8% -2,8% 1,8%
Kapitalstruktur

Nettoskuld 785 776 743 851 884 844 822 779 851
Nettoskuldsattningsgrad 104% 101% 96% 136% 139% 132% 128% 116% 120%
Soliditet 32% 33% 33% 29% 27% 27% 27% 29% 28%
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1643 1 666 1619 1582 1595 1575 1562 1602 1677
Operativt kapital (exkl. immateriella

tillgangar) (genomsnittligt) 757 742 707 706 709 677 650 689 810
Rérelsekapitalbindning 12% 10% 9% 10% 1% 9% 9% 10% 12%
Avkastning

Avkastning pa sysselsatt kapital -0,3% 0,9% 3,1% -1,1% 3,3% 1,4% -4,4% -10,3% 1,5%
Avkastning pa operativt kapital

(exkl. immateriella tillgangar) 2,6% 52%  10,4% -0,1% 9,7% 5,5% -82% -22,0% 4,8%
Underliggande avkastning pa operativt

kapital (exkl. immateriella tillgangar) 71% 4,5% 12,5% 1,6% 12,3% 7,3% 11,2% -16,7% 9,3%
Avkastning pa eget kapital -5,5% -2,9% -2,3% -6,8% 0,2% -4,4% -144% -22,3% -2,9%
Per aktie

Resultat per aktie (SEK) -0,22 -0,10 -0,06 -0,29 -0,02 -0,16 -0,54 -0,81 -1,83
Underliggande resultat per aktie (SEK) -0,04 -0,05 -0,02 -0,16 0,08 -0,10 0,15 -0,64 0,29
Eget kapital per aktie (SEK) 10,18 10,39 10,46 12,68 12,87 12,93 12,96 13,63 14,32
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten per aktie (SEK) -0,11 -0,24 -0,65 0,85 -0,69 0,17 -0,92 1,95 -0,13
Ovrigt

Medeltal anstallda 769 787 804 817 842 864 887 899 895
Lagervinster och -foérluster 1 -1 -4 -4 -5 -3 -2 -9 -9
Levererat tonnage (tusentals ton) 85 98 98 96 92 108 102 98 98
Genomesnittliga férsaljningspriser

(SEK/kg) 10,79 10,53 10,26 10,05 9,93 10,04 10,15 10,25 10,36
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Definitioner av nyckeltal

TILLAGGSINFORMATION

Tillvaxt

Omsattningstillvaxt

Forandringen av rérelsens nettoomsattning i forhallande till foregaende period i procent.

Justerade resultatmatt

Underliggande rorelseresultat (UEBIT)

Rorelseresultat (EBIT) fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och
lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid férluster).

Underliggande EBITA

EBITA fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid férluster).

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomsattningen. Underliggande brutto-
resultat ar redovisat bruttoresultat justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Underliggande rérelsemarginal

Underliggande rorelseresultat (UEBIT) i procent av nettoomséattningen.

Underliggande EBITA-marginal

Underliggande EBITA i procent av nettoomsattningen.

Justerad avkastning

Underliggande avkastning pa operativt
kapital (exkl. immateriella tillgangar)

Underliggande EBITA, justerat till arstakt, i procent av genomsnittligt operativt kapital
exklusive goodwill och &vriga immateriella anlaggningstillgangar.

Justerad data per aktie

Underliggande resultat per aktie (SEK)

Periodens resultat fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och
lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktad skatteeffekt
av justeringarna dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Underliggande resultat per aktie efter
utspadning (SEK)

Periodens resultat fére poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lager-
forluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktad skatteeffekt av
justeringarna dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning under perioden.

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA

Nettoskuld dividerad med underliggande EBITDA, justerat till arstakt. Underliggande
EBITDA ar EBITDA fore poster av engangskaraktér och justerat for lagervinster och

lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster). EBITDA &r rorelseresultat

fore avskrivningar.

Ovrigt

Lagervinster och -forluster

Skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffningsvarde och kostnad for salda
varor till ateranskaffningspris.

For ovriga definitioner av nyckeltal hanvisas till aviimnad arsredovisning for 2013.
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