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BE GROUP

BE Group redovisar ett battre resultat

TREDJE KVARTALET

m Nettoomséttningen okade med 12,3% jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar till 1 919
Mkr (1 709) och levererat tonnage 6kade med 5,5%.

m Rorelseresultatet 6kade med 91,8% till 163 Mkr (85). Resultatet har paverkats av lagervinster om
46 Mkr, medan jamforelseperioden belastades med lagerférluster om 36 Mkr.

m Underliggande EBITA" minskade med 2,5% och uppgick till 119 Mkr (122) och den
underliggande EBITA-marginalen till 6,2% (7,1).

m Resultat per aktie? kade till 2,27 kr (1,10), medan underliggande resultat per aktie” minskade till
1,32 kr (1,55).

m Overtagandet av Ferram Steel i Tjeckien starker tillvaxten i Central- och Osteuropa.

DELARSPERIODEN JANUARI-SEPTEMBER

m Nettoomséttningen 6kade under perioden med 3,1% till 6 030 Mkr (5 848) med en tonnagetillvaxt
pa 4,3%.

m Rorelseresultatet 6kade med 28,0% till 548 Mkr (428) och underliggande EBITA® minskade med
4,9% och uppgick till 424 Mkr (446). Den underliggande EBITA-marginalen® uppgick till 7,0%
(7,6).

m Resultatet per aktie? ckade till 8,16 kr (5,98). Underliggande resultat per aktie” minskade till 6,01
kr (6,14).

m Framgangsrik integration av forvarvade bolag i Tjeckien och etablering av samagt bolag med
ArcelorMittal i Sverige.

m Pa grund av forvantan om forsamrad marknadssituation har arbete med ett effektiviseringsprogram
inletts.

m Trots tilltagande marknadsosakerhet kommer rorelseresultatet for helaret bli det béasta ndgonsin for
BE Group och avsevart battre an foregaende ar.

Y Definitioner, se sidan 20.
2 Resultat per aktie avser bade fore och efter utspadning.

BE Group, som dr noterat p& Nasdagq OMX Nordiska bérs sedan november 2006, é&r ett av Europas ledande handels- och serviceféretag inom stél
och metaller. Koncernen har cirka 10 000 kunder frémst inom bygg- och verkstadsindustrin. BE Group erbjuder olika sorters service vid anvandning
av stal, rostfritt stal och aluminium. Ar 2007 omsatte koncernen 7,7 miliarder kr. BE Group har drygt 1 000 anstéllda i tio lénder i norra Europa med
Sverige och Finland som stérsta marknader. Huvudkontoret ligger i Malmé. Mer information finns p&@ www.begroup.com.
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Marknad och omvarld

Den starka efterfragan pa varldsmarknaden for stal har
fortsatt under delérsperioden. Den kraftigaste tillvaxten
skedde i BRIC-landerna (Brasilien, Ryssland, Indien och
Kina), medan utvecklingen i USA och Europa var svagare dn
under foregaende ar. Den starka efterfragan har inneburit hog
orderingang till producenterna och en stark prisutveckling
for stal. Ravarukostnaderna har okat for stalproducenterna
med hojda priser pa bland annat jarnmalm. Efter en kraftig
uppgang under det forsta halvaret har en nedgang i priset for
skrot skett under det tredje kvartalet.

Den globala produktionen av stél var till och med augusti
2008 5,6% hogre an under motsvarande period foregaende ar
enligt World Steel Association (f d International Iron and
Steel Institute),. Detta ar en lagre tillvéxttakt an for helaret
2007, da efterfragan 6kade med 7,5%.

Pa BE Groups marknader lag efterfragan under det tredje
kvartalet totalt sett pd en hog nivd med hogre
marknadspriser. Efterfragan mattades dock successivt under
kvartalet och marknaderna i Central- och Osteuropa har
forsvagats snabbare &n forvantat.

Pa den svenska marknaden forsvagades efterfrgan fran
den tidigare hoga nivan. | Finland fortsatte den hdga
aktiviteten inom bade verkstads- och byggindustrin, men
aven har var efterfragan lagre &n under det forsta halvaret.
For BE Groups del forstérktes tillvaxten i Central- och
Osteuropa av de tva foretagsforviarv som koncernen har
genomfort under deldrsperioden.

Utsikter

Varldsmarknaden for stal praglas i ett kortsiktigt perspektiv
av osdkerhet pa grund av den globala finansiella oron och
konjunkturutvecklingen. Branschorganisationen World Steel
Association (WSA) har senarelagt sin korttidsprognos fran
borjan av oktober till april 2009 och noterar att den
finansiella orons paverkan pé den globala stalmarknaden blir
mera tydlig under senare delen av 2008. | ett uttalande
forvantar WSA tillvaxt i efterfragan pa stal under 2009 och
att tillvaxten i ett langre perspektiv blir hogre &n BNP-
tillvaxten.

Inom branschen ser man den kraftiga 6kningen av
exporten fran Kina under tredje kvartalet som ett mojligt
tecken pa lagre efterfragan pa den viktiga kinesiska
marknaden i kombination med 6kade produktionsvolymer.
Den totala efterfragan i EU-landerna beddms Gka nagot och
landerna i Osteuropa beréknas fortsitta att visa tillvéxt, dock
pa en lagre niva an tidigare.

Priserna pa handelsstal kommer sammantaget att falla under
det fjarde kvartalet. Nedgangen i skrotpriserna innebar lagre
priser pa langa produkter sdsom balk och armering.
Stalproducenterna forvantas begransa sina produktions-
volymer i syfte att uppratthalla en hdg prisniva ocksa under
2009. Utsikterna for efterfragan pa rostfritt stal &r fortfarande
osakra och pristrenden ar nedatgdende under resten av éret
pé grund av lagre nickelpriser.

BE Group beddmer att osékerheten avseende den
allminna konjunkturutvecklingen pa de svenska och finska
marknaderna har 6kat och att efterfrdgan p& koncernens
produkter under aterstoden av aret kommer att forsvagas
jamfort med det tredje kvartalet. Avkonsolideringen av
koncernens verksamhet inom tunnplat i Sverige minskar den
redovisade tillvaxten, men stérker rérelsemarginalen.
Koncernens forsaljning i Finland paverkas positivt av den
Okade kapaciteten inom produktionsservice.

En tamligen god efterfragan forvantas pa flertalet
marknader i Central- och Osteuropa men med en betydande
prispress beroende pd konkurrenssituationen och den all-
manna marknadsoron. Efterfragan i Tjeckien och Slovakien
beddéms vara stabil. De tva genomforda foretagsforvarven i
Tjeckien kommer att bidra positivt till koncernens tillvéxt
och resultat for helaret 2008 samt generera vissa kostnads-
och kapitalsynergier i kombination med BE Groups tidigare
verksamhet i Tjeckien. 1 Polen och Ryssland bedéms
efterfragan bli fortsatt god medan en avmattning forvantas i
Danmark och de baltiska staterna.

For att minska kostnadsnivan, oka effektiviteten och
minska kapitalbindningen har ett antal aktiviteter initierats
inom affarsomrade CEE.

Baserat pa utfallet under niomanadersperioden och
utsikterna for resten av aret kommer rorelseresultatet for
heldret 2008 sammantaget bli det basta nagonsin for BE
Group och avsevart hdgre an 2007.

BE Groups strategi att ©Oka serviceandelen av
forsaljningen ligger fast. Det handlar om ékade satsningar
pé bearbetning och kompetensutveckling for att kunna skapa
hogre vérden for koncernen och dess kunder. En annan
viktig ambition ar att genomféra strategiska forvarv dock
utan att aventyra koncernens finansiella stabilitet. P4 grund
av forvantan om forsdémrad marknadssituation har arbete
med ett effektiviseringsprogram inletts.
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Finansiella mal

Utfall
Maltal Mmal senaste
12 man
Underliggande o o
omséittningstillvéxt >5% 1.7%
zr::;li-:glgqnde EBITA- 6% 6,8%
Underliggande avkastning o o
pé operativt kapital >40% e
:::ic:::(uld/ totalt eget <150% 96,9%
Nettoskuld/underliggande
EBITDA 99 <3 ggr 1.9 ggr
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BE Group har fem finansiella verksamhetsmal som mats
med ett 12-manaders perspektiv. Under den senaste 12-
manadersperioden har samtliga mal uppfyllts forutom malet
for underliggande omséttningstillvaxt, vilket framst beror pa
den svagare utvecklingen for rostfritt stal.

For att tydliggéra den operativa verksamhetens
utveckling &r maltalen baserade pa underliggande resultat
och avkastningsmatt. Det underliggande resultatet ar det
redovisade resultatet justerat for poster av engangskaraktar
samt lagervinster och —forluster (se definitioner pa sid 20).
Berdkningen bygger pd BE Groups egen modell. Denna
modell har inte varit foremal for granskning av bolagets
revisor. Utfallen for tillvaxt, ldnsamhet och avkastning ska
matas Gver en konjunkturcykel, medan malen for kapital-
strukturen avser en normalsituation. Tillfalliga avvikelser
kan darfor forekomma exempelvis i samband med forvérv.

Utvecklingen under
tredje kvartalet

Koncernen

Forsaljningen tkade under det tredje kvartalet till foljd av
genomforda forvérv och stigande priser for handelsstal.

Nettoomséttningen uppgick till 1 919 Mkr (1 709), vilket
ar en Okning med 12,3 %. Okningen fordelas mellan
forvarvad omsattningsokning pa 7,8%, pris- och mix-
forandringar pé 6,1% samt positiva valutaeffekter pa 2,2%.
Detta motverkas av en organisk tonnageminskning pa 0,5%
samt avkonsolideringen av tunnplatsverksamheten i Sverige
som reducerar omséttningen med 3,3%. Denna verksamhet
omsatte 88 Mkr under tredje kvartalet 2007. For jamfdérbara
enheter uppgick forsaljningsdkningen till 8,3%.

Till foljd av prisokningarna pa handelsstal var det
genomsnittliga forsaljningspriset per kg 6,5% hdgre &n under

samma period foregaende &r och uppgick i kronor till 13,49
(12,67). | forhallande till det narmast foregaende kvartalet
Okade det genomsnittliga forséljningspriset med 9,8%.
Koncernens bruttoresultat dkade till 334 Mkr (232),
vilket resulterar i en bruttomarginal pa 17,4% (13,6).
Resultatet har paverkats positivt av lagervinster om 46 Mkr
(-36) medan motsvarande period féregdende ar paverkades

Nettoomséittning och resultat-
utveckling under tredje kvartalet
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Jamférbara
(Mkr) Utfall
enheter
Nettoomsdttning 2007 1709 1621
Nettoomsdttning 2008 1919 1756
Rorelseresultat 2007 85 79
Aterlaggning avskrivningar p& 0 1
immateriella tillgangar
EBITA 2007 85 80
Lagerférluster 36 36
Underliggande EBITA 2007 122 116
Tonnage-, pris-, mix- och 18 12
bruttomarginalféréndring
Omkostnadsférandringar m m 21 23
Underliggande EBITA 2008 119 105
Lagervinster 46 45
EBITA 2008 165 150
Avdrag avskrivningar pé 2 .
immateriella tillgéngar
Rorelseresultat 2008 163 149
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av lagerforluster. Den underliggande bruttomarginalen
uppgick till 15,0% (15,7) och nedgangen beror framst pa
marginalpress i den finska verksamheten samt inom
affarsomrade CEE.

EBITA-resultatet okade till 165 Mkr (85) medan
underliggande EBITA, efter justering for lagervinster och
lagerforluster, uppgick till 119 Mkr (122).

Under kvartalet har BE Group forvérvat det tjeckiska
bolaget Ferram Steel och i januari férvarvades Czechprofil.
Dessa bada bolag har tillfort ett positivt EBITA-resultat i
kvartalet pd 4 Mkr.

Det med ArcelorMittal saméagda bolaget, som bildades
under det andra kvartalet, redovisas enligt kapital-
andelsmetoden i BE Group-koncernen och resultatandelen
uppgar till 6 Mkr for det tredje kvartalet.

Omkostnaderna var hogre an foregdende ar framst
beroende pa okade personalkostnader samt tillkommande

materialproducenterna. Generellt sett &r marginalerna hdgst
inom den mer avancerade delen av serviceforséljningen och
lagst inom direktforsdljningen. BE Group stravar efter att
Oka andelen service i forsaljningen genom att férstarka den
industriella kompetensen och investera i anlaggningar for
olika former av produktionsservice. Ambitionen ar att under
de kommande tre-fyra aren 6ka serviceandelen till 50% av
forsaljningen.

Av den totala nettoomsattningen under det tredje
kvartalet utgjorde 83,2% (80,4) leveranser fran egna anlagg-
ningar som fordelas pa lagerforsaljning 51,8% (49,7) och
serviceforsaljning 31,4% (30,7). Serviceandelen av totalt
tonnage uppgick till 31,2% (33,6). Minskningen ar relaterad
till avkonsolideringen av tunnplétsverksamheten i Sverige
samt forvarven i Tjeckien.

Utvecklingen for handelsstal

Forsaljningen av handelsstal fortsatte att oka under kvartalet
i forhdllande till de narmast foregdende kvartalen. |
forhallande till samma period foregaende ar okade netto-
omsattningen med 28,2% framst till foljd av hogre priser.
Uttryckt i tonnage ¢kade forséljningen av handelsstal med
5,6% och det genomsnittliga forsaljningspriset per kg 6kade
med 21,4% till 11,41 kronor (9,40).

Under kvartalet har andelen langa produkter okat till
33,8% (29,8) av nettoomséttningen och platta produkter har
okat till 37,0% (31,8). Sammantaget svarade handelsstal for
77,6% (68,1) av BE Groups nettoomséttning.

Genoms nittliga férs dlinings priser (krkg)
Kvartal och rullande 12 manader

kostnader i forvirvade bolag. EBITA-marginalen dkade till 1407 T 140

8,6% (5,0) medan den underliggande EBITA-marginalen 135 1 =T 135

uppgick till 6,2% (7,1). Férsamringen av den underliggande 13,0 + + 13,0

EBITA-marginalen beror framst pd marginalpress i Finland 12,5 + 1 1125

samt totalt sett hogre omkostnader. Detta motverkas till viss 120 & //’ ST 1120

del av positiva priseffekter och resultatandelen fran det med 15 L1

ArcelorMittal samdgda bolaget. For jamforbara enheter

uppgick den underliggande EBITA-marginalen till 6,0% nor 710

(7,2). 10,5 1 1105
10,0 10,0

Utvecklingen for distributionskanalerna SO I S A

BE Groups forséljning delas upp i tre distributionskanaler: 2008 2007 2008

lager, service samt direktférsaljning, det vill sdga forséljning =1 Kvartal ====R12

av produkter som levereras direkt till BE Groups kunder fran
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Huvudprodukternas andel av férs dliningen
tredje kvartalet 2008
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under jan-sep 2008
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Utvecklingen for rostfritt stal och aluminium

Marknaden for rostfritt stal har stabiliserats ndgot under
tredje kvartalet. Det genomsnittliga forséljningspriset var
7,8% lagre &n under det andra kvartalet 2008 och 27,4%
lagre i jamforelse med tredje kvartalet 2007.

BE Groups forsaljning av rostfritt stdl minskade med
27,5% jamfort med motsvarande period foregaende ar och
uppgick till 300 Mkr (414). Andelen rostfritt stal av den
totala nettoomsattningen minskade darmed till 15,6% (24,2).
Salt tonnage var i niva med motsvarande period foregaende
ar. InkOpspriset pa rostfritt stal bestar dels av ett baspris pa
stalrdvaran, dels av ett legeringstillagg som faststills av

producenterna av rostfritt stil. P& storsta delen av
forsaljningen baseras BE Groups prisséttning till kund pa
baspriset och ingen vinstmarginal tas ut pa legeringstillagget.
Av forséljningen under kvartalet utgor legeringstillagg utan
marginal 74 Mkr (176), vilket motsvarar 3,9% (10,3) av
koncernens totala forsaljning.

Forsaljningen av aluminium minskade ndgot och uppgick
till 112 Mkr (122), motsvarande 5,8% (7,1) av totala netto-
omsattningen.

Affdrsomraden

Affarsomrade Sverige

Nettoomsattningen i Sverige minskade med 5,8% till 823
Mkr (874). Denna nedgang &ar framst en foljd av en
tonnagenedgang pa 17,0%, vilken i allt vasentligt beror pa
avkonsolideringen av tunnplatsverksamheten. Dessutom
paverkas nettoomsattningen av prisnedgangen pa rostfritt
stal.

Under kvartalet har serviceforséljningen 6kat och genom
den fordndrade kanalmixen har Iénsamheten starkts. EBITA
okade till 74 Mkr (53) framst beroende pa hogre priser.
Underliggande EBITA minskade till 64 Mkr (69). EBITA-
marginalen uppgick till 9,1% (6,1) och den underliggande
EBITA-marginalen var i nivd med foregaende ar pa 7,8%
(7,9). Resultatandelen fran det med ArcelorMittal samagda
bolaget uppgar till 6 Mkr.

Affarsomrade Finland
Nettoomsattningen i Finland ©kade under kvartalet i
forhallande till motsvarande kvartal foregaende ar. Detta
berodde framst pé& en stark efterfragan pa stora delar av
marknaden. Det totala tonnaget 6kade med 3,1% med en
okning for rostfritt stal med 13,8%. Finland redovisar en
omsattning om 770 Mkr (686), vilket & en 6kning med
12,3% jamfort med motsvarande period foregaende ar.
EBITA dkade till 89 Mkr (40) och underliggande EBITA
Okade till 58 Mkr (57). En hog serviceandel av forséljningen
och hdgre priser bidrog till det forbattrade resultatet. EBITA-
marginalen stéarktes till 11,6% (5,8) medan den under-
liggande EBITA-marginalen uppgick till 7,5% (8,3).
Serviceforséljningen inklusive material dkade till 46,5%
(45,8) av nettoomsattningen och har gynnats av att ny
kapacitet och produktionsutrustning har tagits i bruk, framst
vid anlaggningen i Lappo.

Affarsomrade CEE

Den goda tillvaxten fortsatte i flertalet Iander i Central- och
Osteuropa. Fér BE Groups del stérktes tillvaxten kraftigt till
foljd av férvarven av de tjeckiska bolagen Czechprofil s.r.o.
och Ferram Steel a.s. som konsolideras i koncernen fran och
med 23 januari respektive 15 juli. Affarsomrade CEEs
omsattning 6kade med 86,9% till 361 Mkr (193), varav 68
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procentenheter dr relaterade till forvarv. Den totala
tonnagedkningen var 95,8% och i allt vasentligt relaterad till
forvarvade foretag. Den framsta tillvaxten noterades i
Tjeckien och Slovakien medan utvecklingen i Baltikum och
Danmark mattades. Marknaden har férsvagats snabbare &n
forvantat under kvartalet med en kraftig prispress vilket
innebar att affirsomraddet &nnu inte uppvisar ett
tillfredsstéllande resultat.

EBITA 6kade och uppgick till 3 Mkr (0). Underliggande
EBITA uppgick till 0 Mkr (2). EBITA-marginalen 6kade till
0,9% (neg), medan den underliggande EBITA-marginalen
var negativ (1,2%). De forvarvade bolagen i Tjeckien
forbattrade EBITA-resultatet med 4 Mkr. P4 grund av
konkurrenssituationen kan affarsomréadet i perioder med
stigande priser som regel genomftra egna prishdjningar forst
efter en fordrojning, vilket pdverkar det underliggande
resultatet negativt. FOr att minska kapitalbindningen har
varulagret medvetet reducerats under delarsperioden, vilket
paverkat resultatet och marginalerna negativt. Marginalen
har under kvartalet ocksd pdverkats negativt av hdgre
personalkostnader samt 6kade satsningar pa tillvéxt, vilka pa
sikt forvantas paverka resultatet for CEE positivt.

Som ett led i integrationen av de forvarvade bolagen,
och for att generellt forbattra I6nsamheten, har ett antal
initiativ tagits for att oka effektiviteten och minska
kapitalbindningen.

Finansnetto och skatt

Koncernens finansnetto under det tredje kvartalet uppgick till
-9 Mkr (-8) varav rantenetto -12 Mkr (-9). P& arsbasis
motsvarar detta 5,6% (4,6) av den rantebéarande nettoskulden
som under kvartalet uppgick till i genomsnitt 879 Mkr
(782). Finansnettot har paverkats positivt av valutakurs-
differenser om 4 Mkr (1).

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till 41 Mkr (22)
motsvarande 26,6% (28,2) av resultatet fore skatt. Resultatet
efter skatt var hogre 4n motsvarande kvartal féregaende &r
och uppgick till 113 Mkr (55). Resultatet per aktie efter
utspadning uppgick till 2,27 kr (1,10). Det underliggande
resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 1,32 kr
(1,55).

Kassaflode

Kassaflodet var i nivd med foregaende ar och uppgick for
tredje kvartalet till -120 Mkr (-117).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forbattrades
nagot och uppgick till -121 Mkr (-122). Normalt brukar
rorelsekapitalet forsdmras under det tredje kvartalet beroende
pa sasongsmassiga effekter. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -155 Mkr (-12) varav -146 (0)
relaterat till foretagsforvarv. Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till 157 Mkr (17) vilket &r

hanforligt till upptagande av nya l&n i samband med
foretagsforvarv.

Utvecklingen under
januari-september

Koncernen

Sammantaget under perioden januari-september Okade
koncernens nettoomséttning med 3,1% till 6 030 Mkr i
forhallande till motsvarande period foregaende ar (5 848).
Okningen fordelas i allt vasentligt mellan forvarvad tillvaxt
pé 3,8%, positiva valutaeffekter pa 1,4% samt en organisk
volymtillvaxt pd 1,0%. Dessa Okningar motverkas av
negativa pris- och mixférandringar pa 1,4% samt avkonsoli-
deringen av tunnplatsverksamheten i Sverige som reducerar
omséttningen med 1,8%. For jamforbara enheter uppgick
forsaljningsokningen till 1,1%.

Det genomsnittliga forsaljningspriset per kg var 1,1%
lagre &n under foregaende ar och uppgick till 12,39 kronor
(12,53).

Koncernens bruttoresultat 6kade till 1 041 Mkr (907).
Det redovisade bruttoresultatet innehaller lagervinster om 78

Nettoomsdéttning och resultat-
utveckling under januari-september
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(Mkr) Utfall Jamférbara
enheter
Nettoomsdttning 2007 5 848 5531
Nettoomsdttning 2008 6 030 5 593
Rorelseresultat 2007 428 405
Aterlaggning avskrivningar p& . .
immateriella tillgéngar
EBITA 2007 429 406
Lagerforluster 17 17
Underliggande EBITA 2007 446 423
b nalorndrmg & 24
Omkostnadsféréandringar m m -61 61
Underliggande EBITA 2008 424 386
Lagervinster 78 77
Poster av engéngskaraktar 50
EBITA 2008 552 463
Avdrag avskrivningar pd 4 !
immateriella tillgéngar
Rorelseresultat 2008 548 462
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Mkr (-17). Bruttomarginalen starktes och uppgick till 17,3%
(15,5).

EBITA 6kade till 552 Mkr (429) medan underliggande
EBITA minskade till 424 Mkr (446).

EBITA-marginalen o¢kade till 9,2% (7,3) och den
underliggande EBITA-marginalen minskade till 7,0% (7,6).
For jamforbara enheter uppgick den underliggande EBITA-
marginalen till 6,9% (7,6).

Affarsomraden

Affarsomrade Sverige

Affarsomrade Sverige redovisar en omsattning om 2 835
Mkr (3 118), en minskning med 9,1%. EBITA 6kade till 295
Mkr (249). Underliggande EBITA minskade till 223 Mkr
(254). EBITA-marginalen uppgick till 10,4% (8,0) och den
underliggande EBITA-marginalen var 7,9% (8,2).

Affarsomrade Finland

Affarsomrade Finland redovisar en omsattning om 2 385
Mkr (2 317), vilket & en Okning med 2,9%. EBITA
forbattrades till 260 Mkr (188). Underliggande EBITA 6kade
till 216 Mkr (200). EBITA-marginalen ékade till 10,9% (8,1)
och den underliggande EBITA-marginalen 6kade till 9,1%
(8,6).

Affarsomrade CEE

Affarsomrade CEE noterar fortsatt tillvaxt. Omsattningen
Okade till 925 Mkr (570), vilket motsvarar en 6kning med
62,2%, varav 39,5 procentenheter &r relaterade till forvarv.
EBITA okade till 13 Mkr (7). Underliggande EBITA
minskade till 1 Mkr (7). EBITA-marginalen uppgick till
1,4% (1,2) och den underliggande EBITA-marginalen
uppgick till 0,1% (1,2). De bada forvarven i Tjeckien har
tillfort ett positivt EBITA-resultat under perioden pa 5 Mkr.

Finansnetto och skatt

Koncernens finansnetto uppgick under perioden januari till
september till -16 Mkr (-17) varav rantenetto -30 Mkr (-22).
P4 arsbasis motsvarar detta 5,4% (4,4) av den rantebédrande
nettoskulden som under perioden uppgick till i genomsnitt
744 Mkr (671).

Skattekostnaden for perioden uppgick till 125 Mkr (112)
motsvarande 23,6% (27,3) av resultatet fore skatt. Den lagre
skatteprocenten beror framst pad den ej skattepliktiga
reavinsten vid bildande av det samégda bolaget i Sverige.
Resultatet efter skatt var hégre & motsvarande period
foregaende ar och uppgick till 407 Mkr (299).

Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 8,16 kr
(5,98). Det underliggande resultatet per aktie efter
utspadning uppgick till 6,01 kr (6,14).

Kassaflode

Under perioden forbattrades BE Groups kassafldde till -215
Mkr (-267). Kassaflodet fran den IGpande verksamheten
forbattrades och uppgick till 68 Mkr (-78). Rorelsekapitalet,
exklusive skatt, 6kade med 234 Mkr i jamforelse med 31
december 2007. Detta motverkas av hogre betald skatt under
perioden pd -169 Mkr (-98), beroende pa hogre
preliminardebitering.  Kassaflodet frdn  investerings-
verksamheten uppgick till -232 Mkr (-32), varav -199 Mkr
avser forvérv av verksamheter. Kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till -52 Mkr (-158). Utdelningen
till aktiedgarna pa -175 Mkr motverkas av en nettoforandring
i rantebarande skulder pa 123 Mkr.

Kapital, investeringar och avkastning

Koncernens rérelsekapital uppgick per 30 september till
1126 Mkr (951). Okningen ar hanforlig till tillvaxten i
affarsomrade CEE. Rorelsekapitalbindningen har 6kat till
10,7% (9,4) beroende pd det hogre genomsnittliga
rorelsekapitalet.

Av investeringarna under perioden pa 249 Mkr (34)
utgor forvarv av anlaggningstillgangar i forvarvade bolag
211 Mkr (-), investeringar i 6vriga materiella anlaggnings-
tillgdngar 25 Mkr (34) samt investeringar i 6vriga immate-
riella anlaggningstillgangar 13 Mkr (0). Investeringarna i
anlaggningstillgangar avser framst produktionsservice-
utrustning och investeringar i anslutning till pagaende
utveckling av koncernens IT-plattform.

Avkastningen pa operativt kapital (exkl. immateriella
tillgdngar) forbattrades nagot och uppgick till 66,9% (65,9).
Det genomsnittliga operativa kapitalet har 6kat genom
investeringen i det samégda bolaget med ArcelorMittal och
forvarven i Tjeckien.

BE Group fortsétter i linje med sin strategi att dka
andelen serviceforséljning. Som ett led i detta har under
tredje kvartalet beslut fattats om investeringar pa cirka 26
Mkr i maskiner som avser produktionsservice for i huvudsak
rostfritt stal och aluminium i Lappo och Lahti i Finland. Den
storsta delen av investeringen avser maskiner for laser- och
vattenskarning for bearbetning av rostfritt stal, syraresistent
material och aluminium, for att i stdrre utstrackning kunna
erbjuda kundanpassade produkter. Investeringen inkluderar
aven utrustning for bockning, borrning och bléstring som
kommer att Oka leveranskapaciteten av fardiga stal-
komponenter i handelsstal.

Tidigare under aret har beslut fattats om att investera
cirka 30 Mkr i produktionsserviceutrustning och effekti-
visering av verksamheterna i Finland och Sverige. Samtliga
investeringar planeras vara slutférda under 2009.
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Finansiell stéllning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick per 30 september till 45
Mkr (26). Dartill kommer outnyttjade kreditfaciliteter om
408 Mkr samt 348 Mkr i outnyttjade kreditfaciliteter avsedda
for forvarv.

Koncernens rdntebdrande nettoskuld uppgick per 30
september till 1 064 Mkr (852) att jamforas med 593 Mkr per
31 december 2007. Okningen beror framst pa dkad rérelse-
kapitalfinansiering samt nyupptagna lan i samband med
foretagsforvarv. BE Groups langfristiga lanefaciliteter, som
samtliga forfaller i december 2011, uppgar till 1 842 Mkr.

Nettoskuld/underliggande EBITDA uppgick per 30
september till 1,7 ganger (1,3).

Koncernens konsoliderade egna kapital uppgick vid
periodens slut till 1099 Mkr (783) medan nettoskuld-
séttningsgraden uppgick till 96,9% (108,9).

Organisation, struktur och medarbetare

Koncernens organisation for produktférsérjning ar sedan
januari 2008 sammanférd i en centraliserad funktion. Den
nya organisationen ansvarar bland annat for
kontraktsforhandlingar och utveckling av BE Groups
produkterbjudande. Funktionen ansvarar &ven for den
Overgripande utvecklingen av teknikldsningar och produk-
tionsprocesser inom koncernen. Organisationen forstéarker
BE Groups formaga att agera samordnat gentemot sina
leveranttrer samt bidrar till effektivare produktfléden och
kapitalhantering.

Efter en kort tid som VD for BE Group Sverige AB har
Magnus Rosén under tredje kvartalet beslutat att lamna
bolaget for att tilltrdda som VD och koncernchef for den
borsnoterade Ramirentkoncernen. BE Group Sveriges
logistikchef Henrik Fries har utsetts till tillférordnad VD.

Eventualforpliktelser

Koncernens eventualforpliktelser uppgar till 362 Mkr och ar
oférandrade sedan arsskiftet.

VD-skifte

VD och koncernchef Hakan Jeppsson har beslutat att lamna
sin befattning i BE Group for motsvarande befattning i
Inwido, ett féretag i Ratos-gruppen. Arbetet med att soka ny
VD har pabérjats. Hakan Jeppsson kommer att arbeta kvar i
BE Group under uppségningstiden fram till 1 februari 2009.

Styrelsen i BE Group AB har uthdamnt CFO Torbj6rn
Clementz till vice VD i bolaget fran och med 1 september
2008. Torbjorn Clementz har en lang erfarenhet inom
ekonomi och finans fran flera borsnoterade bolag och har
varit CFO i BE Group sedan véren 2003.

Foretagsforvarv i Tjeckien

I linje med strategin att véaxa i Central- och Osteuropa har BE
Group under delarsperioden forvarvat tva foretag i Tjeckien.
Med forvarven av Ferram Steel och Czechprofil tiodubblar
BE Group omsdttningen i Tjeckien och blir med en
arsforsiljning pro forma pd néstan 750 Mkr en av de fem
storsta distributérerna i landet. BE Groups forséljning i
Tjeckien uppgick 2007 till 80 Mkr. De béada bolagen
kommer att bidra positivt till koncernens tillvaxt och resultat
for heldret 2008 samt generera kostnads- och
kapitalsynergier i kombination med BE Groups tidigare
verksamhet i Tjeckien.

Forvarvsanalyserna nedan ar preliminédra och kommer att
faststallas senast tolv manader efter forvarvstidpunkten.
Beddmningen &r att om forvarven hade skett per 1 januari
2008 skulle de paverka nettoomséattningen med cirka 250
Mkr och EBITA-resultatet med drygt 20 Mkr under perioden
januari-september. Det goda resultatet under delarsperioden
beror i allt vasentligt pa hogre priser.

Forvarv av Ferram Steel

BE Group har forvéarvat samtliga aktier i det tjeckiska
bolaget Ferram Steel a.s. som konsolideras i koncernen fran
och med 15 juli. Foretaget som framst arbetar med platta
produkter har anlaggningar i stdderna Opava och Ostrava,
dar &ven huvudkontoret &r placerat. Under 2007 redovisade
Ferram Steel en omsattning pa 343 Mkr och ett
rorelseresultat om 15 Mkr. Foretaget visar en mycket stark
utveckling under 2008.

Kdpeskillingen for aktierna uppgick till 156 Mkr och
total kdpeskilling inklusive forvarvskostnader till 167 Mkr.
Forvarvet finansierades genom utnyttjande av befintliga
lanefaciliteter och innebar att koncernens nettoskuld ckade
med 235 Mkr, inklusive i samband med forvérvet dvertagen
nettoskuld pa 79 Mkr.

Det verkliga vérdet pa 6vertagna nettotillgangar beraknas
uppgatill 114 Mkr, vilket inkluderar immateriella tillgangar i
form av kundrelationer till ett varde av 9 Mkr samt
korresponderande uppskjuten skatteskuld om 2 Mkr.
Kundrelationernas beraknade ekonomiska livslangd uppgar
till tio &r. Overvardet bestér av goodwill till ett belopp om 53
Mkr och ar hanforligt till foretagets position pa den tjeckiska
marknaden.

Forvarv av Czechprofil

BE Group har forvarvat samtliga aktier i Czechprofil s.r.o.
i Tjeckien och bolaget konsolideras i koncernen fran och
med 23 januari. Foretaget ar verksamt pa marknaden for
béade platta och langa stalprodukter och har en utbyggd
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serviceverksamhet. Under verksamhetsaret 2007 uppgick
nettoomsattningen till 166 Mkr.

Kdpeskillingen for aktierna uppgick till 40 Mkr och total
kopeskilling inklusive forvarvskostnader till 46 Mkr.
Forvarvet finansierades med egna medel och innebar att
koncernens nettoskuld 6kade med 81 Mkr, inklusive i
samband med forvarvet dvertagen nettoskuld pd 35 Mkr.
Med beaktande av likvida medel i forvérvsbalansrakningen
paverkades koncernens likvida medel negativt med 38 Mkr.

Det verkliga vardet pa Gvertagna nettotillgangar beraknas
uppgatill 16 Mkr, vilket inkluderar immateriella tillgangar i
form av kundrelationer till ett varde av 20 Mkr samt
korresponderande uppskjuten skatteskuld om 4 Mkr.
Kundrelationernas berdknade ekonomiska livslangd uppgar
till sex ar. Overvérdet bestar av goodwill till ett belopp om
30 Mkr och &r hanforligt till foretagets position pa den
tjeckiska marknaden.

Samdgt bolag med
ArcelorMittal inom tunnplat

BE Group har férvarvat 50% av ArcelorMittal SSC AB och
2 juni skedde uppstart av ett samagt bolag for bearbetning
och forsaljning av tunnplat pa den svenska marknaden. BE
Group erlade kopeskillingen genom att i en apportemission
overfora tunnplatsverksamheten i Borlange samt en kontant
betalning om 15 Mkr.

Agandet i det samagda bolaget redovisas fran 2 juni
enligt kapitalandelsmetoden, vilket innebdr att 50% av
resultatet efter skatt for det samégda bolaget redovisas som
resultatandel inom rorelseresultatet i BE Group koncernen.
Genom avkonsolideringen av den tidigare verksamheten
genererades en realisationsvinst under andra kvartalet pa 50
Mkr.

Vasentliga risker
och osdkerhetsfaktorer

BE Group exponeras for affarsrisker och finansiella risker i
den l6pande verksamheten. Forandringar i stalpriser,
valutakurser och rantenivaer ar riskfaktorer som paverkar
koncernens resultat och kassafléden. BE Group exponeras
&ven av refinansierings- och likviditetsrisk samt kredit- och
motpartsrisk. | arsredovisningen for 2007, som avlamnades i
mars 2008, beskrivs den finansiella riskexponeringen.
Dérefter har inte ndgra nya vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer uppkommit.

Aktiesparplan

Vid BE Groups AB:s arsstimma den 23 april godkandes
styrelsens forslag till riktlinjer for erséttning till ledande

befattningshavare samt forslag till inférandet av en
aktiesparplan (”Aktiesparplan 2008”) for befattningshavare i
koncernledningen och affarsomréadenas ledningsgrupper.

Ett 30-tal medarbetare har accepterat deltagande i Aktie-
sparplan 2008. Under det tredje kvartalet har resultatet
belastats med 1,4 Mkr kopplat till Aktiesparplan 2007 och
2008. For ytterligare uppgifter om aktiesparplanen hanvisas
till informationen om &rsstimman pé bolagets hemsida.

Transaktioner med
narstaende

Fram till bdrsintroduktionen 24 november 2006 stod
koncernen under bestimmande inflytande fran Nordic
Capitals fonder som &gde 85,4% av aktierna i moderbolaget.
Per 30 september 2008 dgde Nordic Capitals fonder 20,6%
av aktierna genom Trenor Holding Limited, Jersey.
Koncernen har per 30 september inga mellanhavanden med
Trenor Holding Limited.

Moderbolagets transaktioner med narstaende framgar av
not pa sidan 17.

Viktiga hdndelser efter
periodens slut

Inga vésentliga handelser har intraffat efter periodens slut

Moderbolaget

I moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick periodens
omsattning, som utgdrs av koncerninterna tjanster, till 39
Mkr (19). Rorelseresultatet uppgick till -23 Mkr (-18).
Finansnettot var positivt och uppgick till 157 Mkr (-24)
beroende pa valutakursvinster och utbetalad utdelning fran
dotterbolag. Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt
uppgick till 135 Mkr (-42) och resultat efter skatt 145 Mkr
(-30). Okningen beror i allt visentligt p& utdelning fran
dotterbolag.

Under perioden har moderbolaget investerat 213 Mkr (-)
i aktier i dotterbolag, vilket &r relaterat till forvérven av
Czechprofil och Ferram i Tjeckien, och 13 Mkr (-) i
immateriella tillgdngar. Moderbolagets likvida medel
uppgick vid periodens slut till 9 Mkr (0).

Redovisningsprinciper
Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards, IFRS, sésom de har godkants
av.  EG-kommissionen for tillampning inom EU.
Deldrsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Interim Financial
Reporting, vilket ar i enlighet med de krav som stélls i
Redovisningsradets rekommendation RR 31, Delarsrapporter
for koncerner.
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For en beskrivning av koncernens redovisningsprinciper och
definitioner av vissa begrepp hanvisas till rsredovisningen
for 2007. Tillimpade principer &r oférandrade i forhallande
till dessa principer.

Den nya IAS/IFRS-standard som tratt i kraft fran och
med 1 januari, 2008, IFRIC 11 Transaktioner med egna
aktier, fortidstillampades redan 2007.

Kommande rapporttillfdllen
BE Group AB (publ) avser att publicera ekonomisk
information under forsta halvaret 2009 vid foljande
tillfallen:

m Bokslutskommuniké 2008: 5 februari 2009

= Arsredovisning 2008: april 2009

m Deldrsrapport januari-mars: 24 april

m Arsstimma: 13 maj i Malmo

Malmé den 22 oktober 2008
BE Group AB (publ)
Hakan Jeppsson

VD och koncernchef

Denna rapport har dversiktligt granskats av bolagets
revisorer.
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Revisors rapport avseende oversiktlig granskning
av delarsrapport

Till styrelsen i BE Group AB (publ)
Org nr 556578-4724

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for BE Group AB (publ) per 30 september 2008 och den
niomanadersperiod som slutade detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. VArt ansvar ar att uttala en slutsats om
denna deldrsrapport grundad pé var 6versiktliga granskning.

Den &versiktliga granskningens inrikitning och omfattning

Vi har utfort véar oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sadan séakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé vér 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse att den
bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmé den 22 oktober 2008

KPMG AB

Alf Svensson
Auktoriserad revisor

Informationen i denna rapport &r sddan som BE Group AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om bérs- och
clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande
den 22 oktober kI 07.30.

Fragor avseende denna rapport besvaras av:

VD och koncernchef Hakan Jeppsson, tel: 070-550 15 17, e-mail: hakan.jeppsson@begroup.com
CFO och vice VD Torbjérn Clementz, tel: 070-869 07 88, e-mail: torbjorn.clementz@begroup.com

BE Group AB (publ), Box 225, SE-201 22 Malmé.
Bescksadress: Spadegatan 1. Org. Nr. 556578-4724. Tel: 040-38 42 00. Fax: 040-38 41 11. info@begroup.com, www.begroup.com
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

2008 2007 2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) Not . . . . ) A

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 méan
Nettoomsdttning 1919,2 1709,4 6 030,2 5847,5 7 650,2 7 832,9
Kostnad for s&lda varor -1 585,7 -1477 1 -4 989,2 -4 940,3 -6 483,1 -6 532,0
Bruttoresultat 333,5 232,3 1041,0 907,2 1167,1 1 300,9
Forsaljningskostnader -134,5 -112,2 -416,3 -368,0 -497,8 -546,1
Administrationskostnader 37,6 -33,8 -132,2 -107,2 -156,4 -181,4
Ovriga rérelseintakter och kostnader 1 3,9 -1,5 48,2 3,8 3,0 49,0
Andel av resultat i joint venture 5,9 7,8 7,8
Rérelseresultat 163,4 84,8 548,5 428,2 509,9 630,2
Finansiella poster 9.1 8,3 -16,2 -16,9 23,0 22,3
Resultat fére skatt 154,3 76,5 532,3 411,3 486,9 607,9
Skatt -41,0 21,6 -125,4 -112,3 -134,0 -147 1
Periodens resultat 113,3 54,9 406,9 299,0 352,9 460,8
Avs.krlvn!ngcr pd immateriella 15 0.4 38 13 18 43
anlaggningstillgéngar
Avskrivningar pa materiella 11,0 10,2 32,7 29,5 40,1 43,3
anldggningstillg&ngar
Resultat per aktie 2,27 1,10 8,16 5,98 7,06 9,24
Resultat per aktie efter utspédning 2,27 1,10 8,16 5,98 7,06 9,24
Not 1 Poster av engangskaraktar

2008 2007 2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) q . . . o o

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 mén
Reqlif»ofionsresu!?at avseende apportegendom _ 50,2 50,2
till joint venture
Summa poster av engangskaraktéar o - 50,2 - - 50,2

" Redovisas i Ovriga rérelseintikter och -kostnader
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Koncernens balansrakning i sammandrag

(Mkr) 2008 2007 2007
30 sep 30 sep 31 dec
Goodwill 631,4 541,8 544,5
Ovriga immateriella anléggningstillgangar 43,8 4,7 4,5
Materiella anlaggningstillgéngar 333,5 230,3 248,1
Andelar i joint venture 136,5
Finansiella anlaggningstillgéngar 2,3 2,0 2,1
Uppskjuten skattefordran 6,6 2,5 4,2
Summa anléaggningstillgangar 1154,1 781,3 803,4
Varulager 1243,7 1110,1 942,6
Kundfordringar 1173,6 1013,2 690,9
Ovriga rérelsefordringar 64,6 59,7 67,8
Likvida medel 45,4 26,2 258,5
Tillgéngar som innehas fér férsdlining - . 86,8
Summa omséttningstillgangar 2527,3 2 209,2 2 046,6
Summa tillgéngar 36814 2990,5 2 850,0
Eget kapital 1099,1 782,6 848,9
Langfristiga rantebdrande skulder 998, 1 841,1 840,3
Avséttningar 13,6 2,0 1,0
Uppskjuten skatteskuld 84,7 72,6 71,5
Summa langfristiga skulder 1 096,4 915,7 912,8
Kortfristiga rdntebarande skulder 114,1 39,6 13,1
Leverantorsskulder 1037,4 899,3 743,2
Ovriga kortfristiga skulder 318,7 333,0 274,4
Ovriga kortfristiga avséattningar 15,7 20,3 16,7
Skulder hanforliga till tillgéingar som innehas fér forsaljning - . 40,9
Summa kortifristiga skulder 1485,9 1292,2 1088,3
Summa skulder och eget kapital 3 681,4 2 990,5 2 850,0
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

ki 2008 2007 2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) _— -_ o g o A
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 méan
Resultat fére skatt 154,3 76,5 532,3 411,3 486,9 607,9
Justering for ej likviditetsp&verkande poster 9.5 37,8 60,4 36,7 24,5 72,6
Betald skatt -34,8 28,3 -169,3 98,1 -142,3 213,5
Férandring av rérelsekapital 231,4 -208,3 234,2 -427,5 -153,9 39,4
Kassafléde fran den lIépande
verksamheten -121,4 -122,3 68,4 -77,6 215,2 361,2
Investeringar i immateriella anlédggningstillgéngar -3,6 0,1 -13,9 0,6 0,7 -14,0
Investeringar i materiella anléggningstillgéngar -8,8 -13,1 23,5 -33,6 -60,7 -50,6
Forvary av verksamheter -145,8 -199,1 -199,1
Ovrigt kassafléde i investeringsverksamheten 3,1 1,1 4,6 2,7 3,5 5,4
Kassafléde fran
investeringsverksamheten -155,1 -12,1 -231,9 -31,5 -57,9 -258,3
Kassafléde finansieringsverksamheten 156,8 17,4 -51,5 -158,1 -195,7 -89,1
Periodens kassafléde -119,7 -117,0 -215,0 -267,2 -38,4 13,8
Kursdifferens i likvida medel 0,2 0,1 1,9 4,1 7,6 54
Féréndring av likvida medel -119,9 -116,9 -213,1 -263,1 -30,8 19,2
Forandringar av eget kapital i sammandrag
2008 2007 2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) _— _— g S o o
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 méan
Eget kapital vid periodens ingéng 973,1 737,9 848,9 664,2 664,2 782,6
Effekt for byte av redovisningsprinciper -
Justerat eget kapital vid periodens
inqé 973,1 737,9 848,9 664,2 664,2 782,6
gang
Omrékningsdifferenser 18,3 2,4 21,2 7.7 26,9 40,4
Sakring av nettoinvestering i utlandskt
dotterbolag efter skatt 7.0 0.9 64 47 12,3 14,0
Summa eget kapital efter
férmégenhetsforandringar redovisade
direkt mot eget kapital exkl 984,4 736,4 863,7 667,2 678,8 809,0
transaktioner med bolagets Ggare
Periodens resultat 113,3 54,9 406,9 299,0 352,9 460,8
Summa eget kapital efter
férmégenhetsféréndringar exkl 1097,7 791,3 12706 966,2 1031,7 12698
transaktioner med bolagets Ggare
Utdelning : 174,6 -175,0 -175,0 174,6
Forvary egna aktier . 9.4 9,4 9,4
Aktiesparplan 1,4 0,7 3,1 0,8 1,6 3,9
Eget kapital vid periodens utgéng 1099,1 782,6  1099,1 782,6 848,9 1099,
BE Group/Deldrsrapport januari-september 2008 14



Segmentsredovisning

Nettoomsdttning per segment

2008 2007 2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) q . 3 . o o

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 822,8 873,8 2 834,8 3118,0 4 071,9 3788,7
Finland 7699 685,7 2 385,0 2317,1 29994 3 067,3
CEE 361,2 193,3 925,4 570,4 779,7 1134,7
Moderbolaget och koncernposter 34,7 43,4 -115,0 -158,0 -200,8 -157.,8
Koncernen 1919,2 17094 6 030,2 5847,5 7 650,2 7 832,9
EBITA per segment

2008 2007 2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) q . 3 . o o

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 74,5 52,9 295,1 2494 309,6 355,3
Finland 89,4 39,8 259,7 188,2 226,7 298,2
CEE 3,4 0,3 13,3 7,0 9,1 15,4
Moderbolaget och koncernposter 2.4 7,2 -15,8 -15,1 33,7 34,4
Koncernen 164,9 85,2 552,3 429,5 511,7 634,5
Avskrivningar per segment

2008 2007 2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) q . 3 . o o

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 méan
Sverige 4,7 5,1 14,5 13,9 19,3 19,9
Finland 5,4 4,8 16,2 14,4 19,3 21,1
CEE 2,3 0,7 5,6 2,4 3,2 6,4
Moderbolaget och koncernposter 0,1 0,0 0,2 0,1 0,1 0,2
Koncernen 12,5 10,6 36,5 30,8 41,9 47,6
Investeringar i materiella och immateriella anléggningstillgangar per segment

2008 2007 2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) q . 3 . o o

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 méan
Sverige 2,4 8,1 7,0 20,7 23,5 9,8
Finland 3,3 3,4 14,5 10,2 31,6 35,9
CEE 152,8 1,3 213,7 3,1 7,2 217,9
Moderbolaget och koncernposter 3,6 0,2 13,3 0,2 0,5 13,6
Koncernen 162,1 13,0 248,5 34,2 62,8 277,2
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

2008 2007 2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) q . . . o o
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 méan

Nettoomsattning 14,2 6,3 38,7 18,8 16,2 36,1
Administrationskostnader 17,9 -14,8 61,4 37,2 52,5 76,7
Rérelseresultat -3,7 -8,5 -22,7 -18,4 -36,3 -40,6
Finansiella poster -15,3 6,6 157,2 23,7 131,0 311,9
Resultat fére skatt -19,0 -15,0 134,5 -42,1 94,7 271,3
Skatt 54 4,5 10,7 12,0 20,5 19,2
Periodens resultat -13,6 -10,6 145,2 -30,1 115,2 290,5
Moderbolagets balansrdakning i sammandrag

2008 2007 2007
(Mkr) 30 sep 30 sep 31 dec
Immateriella anlaggningstillgéngar 13,2
Materiella anlaggningstillgéngar 0,6 0,5 0,7
Finansiella anléggningstillgéngar 1269,5 1039,5 1054,6
Réntebérande fordringar koncernbolag 25,9 16,6 8,5
Uppskijuten skattefordran 0,6 0,3 0,2
Summa anléaggningstillgangar 1 309,8 1 056,9 1 064,0
Réntebdrande kortfristiga fordringar hos koncernbolag 289,7 157,1 111,0
Fordringar koncernbolag 30,4 55,3 247,5
Ovriga rérelsefordringar 15,1 18,6 15,9
Likvida medel 9,0 0,4 200,0
Summa omséttningstillgangar 344,2 231,4 574,4
Summa tillgangar 1 654,0 1288,3 1638,4
Eget kapital 556,5 379,0 582,8
Langfristiga rantebdrande skulder 972,7 823,8 823,3
Avsdttningar 0,2 0,4 0,1
Summa langfristiga skulder 972,9 824,2 823,4
Kortfristiga rdntebarande skulder 27,5 38,5 12,1
Korffristiga réntebdrande skulder till koncernbolag 65,9 23,1 198,6
Leverantérsskulder 4,1 9,0 7,9
Skulder fill koncernbolag 8,5 3,4 1,4
Ovriga korffristiga skulder 18,6 11,1 12,2
Summa kortifristiga skulder 124,6 85,1 232,2
Summa skulder och eget kapital 1 654,0 1 288,3 1638,4
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Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser - moderbolag

(Mkr) 2008 2007 2007

30 sep 30 sep 31 dec
Stallda sdkerheter 1237,2 1223,6 1229,4
Eventualférpliktelser 61,0 27,6 27,9

Not 1 Transaktioner med narstaende

Moderbolaget har haft féljande nérstaende transaktioner

Férsalining av Inkép av  Rénte- Rénte- Utdelning Fordran pa Skuld till
Nérstdende  Period t'i:i:lste? t'anl:ter intakter kostnade Erhdllen (+)/ nérstdende péa nérstaende pa
I I r Ldmnad (-) balansdagen  balansdagen

Nordic ion-sep
Capitals 2008 - - - - -36,1
fonder

jan-sep i}

2007 63,6
Dotterbolag jan-sep 38,7 9,9 19,1 4103 172,9 346,0 74,4

2008

jan-sep ] ) i

2007 18,8 2,9 11,9 7,2 228,9 26,5

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i nagra
afférstransaktioner mellan sig och bolaget som &r eller var ovanliga till sin karaktér med avseende pa villkoren. Inte heller har koncernen
|&dmnat lén, stallt garantier eller ingdtt borgensférbindelse fér négon av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare i bolaget.
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Nyckeltal

. 2008 2007 2008 2007 2007 Rullande

(Mkr om inget annat anges) q . q . . o
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 mén

Resultatmatt
EBITA 164,9 85,2 552,3 429,5 511,7 634,5
Marginalmatt
Bruttomarginal 17,4% 13,6% 17,3% 15,5% 15,3% 16,6%
EBITA-marginal 8,6% 5,0% 9.2% 7.3% 6,7% 8,1%
Rérelsemarginal 8,5% 5,0% 9,1% 7,3% 6,7% 8,0%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 1 064,5 852,4 1 064,5 852,4 592,8 1064,5
Nettoskuldséttningsgrad 96,9% 108,9% 96,9% 108,9% 69,8% 96,9%
Soliditet 29,9% 26,2% 29,9% 26,2% 29,8% 29,9%
Rarelsekapital (genomsnittligt) 952,8 857,8 857,3 736,3 734,7 876,0
Operativt kapital (genomsnittligt) 19154 1542,0 17094 14159 1421,1 1694,5
Operaﬁvt.ko.pitol (exkl. immateriella tillgangar) 12742 995,0 11008 868,9 873,7 10983
(genomsnittligt)
Raérelsekapitalbindning 12,4% 12,5% 10,7% 9.,4% 9,6% 11,2%
Avkastning
Avkastning pé operativt kapital (%) 34,1% 22,0% 42,8% 40,3% 35,9% 37,2%
Avkastning pa operativt kapital (exkl. 51,8% 34,3% 66,9% 65,9% 58,6% 57,8%
immateriella tillgangar) (%)
Avkastning pé eget kapital (%) 43,7% 28,9% 56,2% 53,5% 46,1% 49,6%
Per aktie
Resultat per aktie (kr) 2,27 1,10 8,16 5,98 7,06 9,24
Resultat per aktie efter utspédning (kr) 2,27 1,10 8,16 5,98 7,06 9,24
Eget kapital per aktie (kr) 22,04 15,69 22,04 15,69 17,02 22,04
Eget kapital per aktie efter utspddning (kr) 22,03 15,69 22,03 15,69 17,02 22,03
qusofl.éde fr&n den I8pande verksamheten 243 2,45 137 1,55 431 724
per aktie (kr)
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 49 880 49 880 49 880 49 880 49 880 49 880
Antal aktier vid periodens slut efter utspédning 49 884 49 880 49 884 49 880 49 880 49 884
(tusentals)
Genomsnittligt antal aktier (tusentals) 49 880 49 987 49 880 49 996 49 967 49 880
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 49 884 49 087 49 883 49 996 49 067 49 882
(tusentals)
Ovrigt
Medeltal anstallda 1031 953 1 007 939 940 997
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Tillaggsinformation*

(Mkr) .2008 .2007 : 2008 .2007 20(27 Rullan::le
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 méan

Tillvéxt

Omsdattningstillvaxt 12,3% 8,1% 3,1% 23,3% 14,5% 0,6%

varav organisk tonnagetillvéxt 0,5% -4,6% 1,0% 4,6% 1,1% -1,2%

varav pris- och mixféréndringar 6,1% 12,3% -1,4% 18,9% 13,3% 0,9%

varav valutaeffekter 2,2% 0,4% 1,4% 0,2% 0,1% 1,2%

varav foérvary 7,8% - 3,8% - - 2,9%

varav avyttrad verksamhet -3,3% - -1,8% - - -1,4%

Justerade resultatmatt

Underliggande EBITA 119,3 121,6 424,4 446,2 551,9 530,2

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal 15,0% 15,7% 16,0% 15,8% 15,8% 15,9%

Underliggande EBITA-marginal 6,2% 71% 7.0% 7,6% 7.2% 6,8%

Justerad avkastning

Under!iggond§ ovkgstnﬂing pd operativt kapital 37,4% 48,9% 51 4% 68,5% 63,2% 48.3%

(exkl. immateriella tillgangar)

Justerad data per aktie

Underliggande resultat per aktie (kr) 1,32 1,55 6,01 6,14 7,58 7,45

t’t:sggiﬁfsrsz) resultat per aktie efter 1,32 1,55 6,01 6,14 7,58 7,45

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA (ggr) 2,0 1,6 1,7 1,3 1,0 1,9

Ovrigt

Lagervinster och —forluster 45,6 36,4 77,7 -16,6 -40,2 54,1

Levererat tonnage (tusentals fon) 142,3 134,9 486,6 466,7 617,1 637,0

Genomsnittliga férsdliningspriser (kr/kg) 13,49 12,67 12,39 12,53 12,40 12,30

Underliggande EBITA per segment’

(Mkr) .2008 .2007 ; 2008 .2007 20(!7 Rullcmode
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 méan

Sverige 64,1 69,3 223,2 254,2 327,3 296,3

Finland 57,9 57,1 216,0 200,1 248,6 264,5

CEE 0,2 2,3 1,0 6,9 9.7 3,8

Moderbolaget och koncernposter 2.5 7,1 -15,8 -15,1 33,7 34,4

Koncernen 119,3 121,6 424,4 446,1 551,9 530,2

' EBITA justerat for lagervinster och forluster och poster av engangskaraktdr. Med lagervinster och forluster avses skillnaden mellan kostnad salda varor fill

anskaffningsvérde och kostnad sélda fill dteranskaffningspris. Berékningen av lagervinster och férluster gérs enligt bolagets egen modell.

* Tillaggsinformationen har inte varit foremdl for dversikilig granskning av bolagets revisorer
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Definitioner av nyckeltal

Kapitalstruktur

Operativt kapital

Materiella anladggningstillgéngar, goodwill och évriga immateriella anléggningstillgangar,
uppskjuten skattefordran, andelar i joint venture och rérelsekapital minskade med uppskjuten
skatteskuld, avséttningar (l&ng- och kortfristiga) och évriga langfristiga skulder. Méttet &r eft
genomsnitt fér respektive period baserat pd kvartalsdata.

"' Definitionen har féréindrats genom att andelar i joint venture inkluderas i det operativa kapitalet. Féréndringen féranleder inte ndgon omrdkning av tidigare

perioders nyckeltal.

TILLAGGSINFORMATION

Tillvaxt

Omsdattningstillvéxt

Férandringen fran féregdende period, i procent, av rérelsens nettoomséttning.

Justerad tillvéxt

Underliggande omsattningstillvaxt

Féréndring av rérelsens nettoomsdtting frén jamférelseperioden, métt i procent och justerat fér
férandringar i marknadspriser och valutaeffekter.

Justerade resultatmatt

Underliggande EBITA

EBITA fére poster av engangskaraktér justerat for lagervinster och
—forluster (avdrag vid vinster och tillagg vid férluster).

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomsattningen. Underliggande bruttoresultat &r
redovisat bruttoresultat justerat fér lagervinster och —férluster (avdrag vid vinster och tillagg vid
forluster).

Underliggande EBITA-marginal

Underliggande EBITA i procent av nettoomsdttningen. Underliggande EBITA &r EBITA fére poster
av engdngskaraktdr och justerat fér lagervinster och —férluster (avdrag vid vinster och tillagg vid
forluster)

Justerad avkastning

Underliggande avkastning pa
operativt kapital (exkl. immateriella
tillgéngar)

Underliggande EBITA, justerat ill érstakt, i procent av genomsnittligt operativt kapital exklusive
goodwill och évriga immateriella anléggningstillgéngar. Underliggande EBITA &r EBITA fére
poster av engdngskaraktdr och justerat fér lagervinster och —férluster (avdrag vid vinster och
tillagg vid forluster). EBITA &r rorelseresultat fére avskrivningar p& immateriella
anldggningstillg&ngar.

Justerad data per aktie

Underliggande resultat per aktie (kr)

Periodens resultat fére poster av engéngskaraktdr justerat fér lagervinster och —férluster (avdrag
vid vinster och tillégg vid forluster) samt beaktat skatteeffekt av justeringarna dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Underliggande resultat per aktie efter
utspadning (kr)

Periodens resultat fére poster av engdngskaraktéar justerat for lagervinster och —férluster (avdrag
vid vinster och tillégg vid forluster) samt beaktat skatteeffekt av justeringarna dividerat med
genomsnittligt antal aktier efter utspddning under perioden.

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA

Nettoskuld dividerad med underliggande EBITDA, justerat till arstakt. Underliggande EBITDA &r
EBITDA fére poster av engéngskaraktdr och justerat for lagervinster och —férluster (avdrag vid
vinst och tillagg vid forluster). EBITDA &r rérelseresultat fére avskrivningar.

Ovrigt

Lagervinster och -férluster

Skillnaden mellan kostnad sélda varor till anskaffningsvérde och kostnad sélda varor dér sélda
varor vdrderas till &teranskaffningspris.

For ovriga definitioner av nyckeltal hanvisas till avlimnad arsredovisning for 2007.

BE Group/Deldrsrapport januari-september 2008 20



	BE Group redovisar ett bättre resultat
	Marknad och omvärld
	Utsikter
	 Finansiella mål 
	Utvecklingen under tredje kvartalet
	Koncernen

	Nettoomsättning och resultat utveckling under tredje kvartalet
	Utvecklingen för distributionskanalerna
	Utvecklingen för handelsstål
	 
	Utvecklingen för rostfritt stål och aluminium
	Affärsområden
	Finansnetto och skatt 
	Kassaflöde

	Utvecklingen under januari-september
	Koncernen

	Nettoomsättning och resultat- utveckling under januari-september
	Affärsområden
	Finansnetto och skatt 
	Kassaflöde
	Kapital, investeringar och avkastning
	 Finansiell ställning och likviditet
	Organisation, struktur och medarbetare
	Eventualförpliktelser

	VD-skifte
	Företagsförvärv i Tjeckien
	Förvärv av Ferram Steel 
	Förvärv av Czechprofil

	Samägt bolag med ArcelorMittal inom tunnplåt
	Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer
	Aktiesparplan
	Transaktioner med närstående
	Viktiga händelser efter periodens slut 
	Moderbolaget
	Redovisningsprinciper
	 Kommande rapporttillfällen
	Revisors rapport avseende översiktlig granskning av delårsrapport
	Inledning
	Den översiktliga granskningens inriktning och omfattning
	Slutsats
	Frågor avseende denna rapport besvaras av: 
	* Tilläggsinformationen har inte varit föremål för översiktlig granskning av bolagets revisorer


