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Fortsatt stabilt underliggande rorelseresultat

ANDRA KVARTALET 2017

* Nettoomséattningen 6kade med 10% till 1 147 MSEK (1 047), exklusive verksamheter under omstrukturering
med 15%.

» Det underliggande rérelseresultatet var pa samma niva som féregaende ar 21 MSEK (21), trots farre antal
handelsdagar.

» Kvartalet belastas med engangsposter pa -42 MSEK relaterade till nedlaggning av verksamhet i Eskilstuna,
nedskrivning av goodwill i Lecor och aterlaggning av del av nedskrivning av joint venture-andelarna i
ArcelorMittal BE Group SSC AB.

» Rorelseresultatet uppgick till -13 MSEK (31).
» Resultat efter skatt uppgick till -14 MSEK (19).

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -49 MSEK (36) vilket framst forklaras av en 6kning
av rorelsekapitalet kopplat till periodiseringseffekter och hogre prisnivaer.

» Resultat per genomsnittligt antal aktier uppgick till -1,03 kr (1,47).

FORSTA HALVARET 2017

* Nettoomsattningen 6kade med 13% till 2 285 MSEK (2 025), exklusive verksamheter under
omstrukturering med 19%.

» Det underliggande rorelseresultatet uppgick till 51 MSEK (30). Engangsposterna uppgick till -42 MSEK (-45).
» Rorelseresultatet uppgick till 33 MSEK (-14).

* Resultat efter skatt uppgick till 20 MSEK (-34).

+ Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -12 MSEK (87).

» Resultat per genomsnittligt antal aktier uppgick till 1,55 kr (-2,60).

Resultatoversikt 2017 2016 2017 2016

apr-jun apr-jun  Forandring jan-jun jan-jun  Forandring
Tonnage, tusen ton 94 105 -1 192 208 -16
Nettoomsattning, MSEK 1147 1047 100 2285 2025 260
Underliggande rorelseresultat, MSEK 21 21 0 51 30 21
Rorelseresultat, MSEK -13 31 -44 88 -14 47
Periodens resultat, MSEK -14 19 -33 20 -34 54
Resultat per aktie, SEK" -1,03 1,47 -2,50 1,55 -2,60 4,15
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK -49 36 -85 -12 87 -99

") Baserat pa genomsnittligt antal aktier.

BE Group, som ar noterat pa Nasdaq Stockholm, ar ett handels- och serviceféretag inom stal, rostfritt stal och aluminium. BE Group erbjuder
effektiv distribution och vardeskapande produktionsservice till kunder framst inom bygg- och verkstadsindustrin. Ar 2016 omsatte koncernen
3,9 miljarder kr. BE Group har cirka 700 anstéllda med Sverige och Finland som stérsta marknader. Huvudkontoret ligger i Malmé.

Mer information finns pa www.begroup.com.



VDs kommentar

Kommentarer till perioden

Under det andra kvartalet 2017 ses effekter av hdgre
stalpriser. Detta har en positiv effekt pa nettoomsattningen
som o6kade med 15 procent jamfért med féregédende ar
om man exkluderar verksamheter under omstrukturering.
Det underliggande rorelseresultatet var i niva med fore-
gaende ar 21 MSEK (21) trots tre farre handelsdagar.
Utover omsattningsdkningen har de successivt stigande
priserna gett lagervinster pa 8 MSEK (10) under kvar-
talet. Rorelseresultatet, eliminerat for engadngsposter om
-42, var i nivd med samma period féregaende ar 29 MSEK
(31).

Efterfragan pa& marknaden har ¢kat nagot. Salt
tonnage var i niva med andra kvartalet férra aret om man
exkluderar verksamheter under omstrukturering. Utleve-
rerat tonnage forsta halvaret ar 5 procent hogre an fore-
gaende ar, vilket framforallt ar hanforligt till affarsomrade
Finland & Baltikum.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under
det andra kvartalet uppgick till -49 MSEK (36) och till -12
MSEK (87) for det forsta halvaret. Det negativa kassa-
flodet har till stérsta delen genererats av hdgre varulager
och kundfordringar till folid av stalprisdkningar. Bedom-
ningen ar att kassafldodet kommer att forbattras under
andra halvaret 2017.

Under perioden fattades beslut om att skriva ner goodwiill
i Lecor Stalteknik samt att aterlagga del av den nedskriv-
ning av andelar i joint venture som gjordes 2015.

Struktur- och organisationsférandring
Strukturprocessen for avveckling av olénsamma enheter
i Tjeckien och Slovakien som inleddes under forra aret ar
i stort sett genomford. Forséljningen av en fastighet i
Ostrava slutférdes under kvartalet och likvidationen av
bolaget i Slovakien pagéar. Avvecklingen av verksamheten
i Eskilstuna pagar enligt plan och belastar rorelseresul-
tatet i form av en engangspost om -45 MSEK i kvartalet,
i linje med vad som kommunicerades i slutet av maj.

Utsikter

Stalpriserna forvantas fortsatta 6ka nagot under andra
halvan av aret medan efterfragan, med hansyn taget fill
semestereffekter under juli och augusti, férvantas ligga
kvar pa nuvarande niva. Arbetet med omstrukturering
och forbattringsarbetet inom ramen for den nya organisa-
tionen foérvantas fortldpa enligt plan och successivt
forbattra koncernens resultat jamfort med foéregaende ar.

Anders Martinsson, VD och koncernchef

Brygga resultatutveckling 2016-2017, MSEK e
Rorelseresultat 2016 -45 31 26 4 -14
Aterlaggning lagervinster (-)/forluster (+) 9 -10 -16 -11 -1
Poster av engangskaraktar 45 - - - 45
Underliggande rorelseresultat 2016 9 21 10 -7 30
Forsaljningsférandring 23 17 40
Underliggande bruttomarginalférandring 5 -16 -11
Omkostnadsférandring -7 -1 -8
Underliggande rorelseresultat 2017 30 21 51
Aterlaggning lagervinster (+)/férluster (-) 16 8 24
Poster av engangskaraktar - -42 -42
Rorelseresultat 2017 46 -13 33
2
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Kommentarer till rapporten

Andra kvartalet

Koncernens nettoomsattning 6kade under perioden med
10 procent i forhallande till foregaende ar och uppgick till
1 147 MSEK (1 047). Omsattningen exklusive verksam-
heter under omstrukturering 6kade med 15 procent.
Uppgangen forklaras framst av positiva pris- och mix-
effekter pa 18 procentenheter. Den positiva priseffekten
beror pa vasentligt hogre stalpriser jamfort med forega-
ende ar.

Bruttoresultatet uppgick till 159 MSEK (163) med en
bruttomarginal pa 13,8 procent (15,5). Rorelseresultatet
uppgick till -13 MSEK (31) motsvarande en rorelsemarginal
pa -1,1 procent (2,9). Justerat for lagervinster pa 8 MSEK
(10) och engangsposter om -42 MSEK uppgick det under-
liggande rorelseresultatet till 21 MSEK (21). Den under-
liggande rérelsemarginalen uppgick under perioden till
1,9 procent (2,0).

De engangsposter om totalt -42 MSEK som har
bokats under kvartalet avser framst den tidigare kommuni-
cerade kostnaden for avvecklingen av verksamheten i
Eskilstuna om -45 MSEK.

Forsta halvaret

Under det forsta halvaret 6kade koncernens nettoomsatt-
ning med 13 procent i foérhallande till féregdende ar och
uppgick till 2 285 MSEK (2 025). Tonnaget inom affars-
omradena Sverige & Polen och Finland & Baltikum &r i
nivd med eller 6ver foregaende ar. De genomsnittligt
hogre stalpriserna har paverkat nettoomsattningen positivt
med 18 procentenheter. Pristrenden har ocksa medfort
lagervinster pa 24 MSEK (1).

Bruttoresultatet uppgick till 333 MSEK (290) med en
bruttomarginal pa 14,6 procent (14,3). Under det andra
kvartalet belastades resultatet av engangskostnader om
42 MSEK framst hanforligt till den tidigare kommunicerade
planen fér avveckling av den oldnsamma verksamheten i
Eskilstuna. Trots detta uppgick rorelseresultatet till 33 MSEK
(-14). Resultatforbattringen ar hanforlig till forstarkt brutto-
marginal, lagre omkostnader, samt lagervinster. Justerat
for engangsposter samt lagervinster och -forluster 6kade
det underliggande rorelseresultatet till 51 MSEK (30).

Rorelsemarginalen uppgick till 1,4 procent (-0,7)
och den underliggande rorelsemarginalen uppgick till 2,3
procent (1,5).

Koncernens underliggande rorelseresultat och forséljningstillvaxt
per kvartal
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Koncernens bruttoresultat och bruttomarginal per kvartal
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Affarsomrade Sverige & Polen

Affarsomradet innefattar koncernens verksamheter i
Sverige bestdende av bolagen BE Group Sverige, BE
Group Produktion Eskilstuna och Lecor Stalteknik samt
den polska verksamheten BE Group Polen.

Andra kvartalet
Nettoomsattningen dkade med 7 procent under det andra
kvartalet i jamforelse med féregaende ar och uppgick till
565 MSEK (531). Rérelseresultatet uppgick till -34 MSEK
(13), och justerat for lagervinster och -forluster pa 3
MSEK (5) samt engangsposter om -42 MSEK, uppgick
det underliggande rérelseresultatet till 5 MSEK (8).

| Sverige minskade tonnaget i distributionsaffaren
nagot i jamférelse med samma period foregaende ar.
Detta framst pa grund av minskad projektforsaljning av
armeringsstal till byggbranschen i jamforelse med fore-
gaende ar som var sarskilt starkt i det produktsegmentet.
Dock visar verksamheten upp ett kraftigt forbattrat under-
liggande rorelseresultat framst pa grund av den fortsatta
prisuppgangen pa stal. Affarsenheten Produktion Sverige &
Polen visar trots en hdgre omsattning ett nagot férsamrat
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resultat. Resultatproblematiken ar framst kopplad till BE
Group Produktion Eskilstuna och Lecor Stalteknik. Det
sammanlagda rorelseresultatet for dessa tva enheter
uppgick till -13 MSEK (-7) for kvartalet. Ett antal atgarder
har vidtagits for att vanda den negativa trenden. Som
kommunicerats tidigare under kvartalet har avveckling
av verksamheten i Eskilstuna pabdrjats och fortgar enligt
plan. En engangspost om -45 MSEK for avvecklingen
belastar rorelseresultatet under kvartalet. Av dessa
beddms -8 MSEK vara kassaflodespaverkande. For Lecor
Stalteknik kan vi se att insatta atgarder borjar ge viss
effekt med forbattrad Ibnsamhet och 6kad orderingang.

Under kvartalet fattades beslut om att skriva ned kvar-
varande goodwill i Lecor vilket belastar rérelseresultatet
negativt med 17 MSEK.

Den positiva utvecklingen i vart joint venture Arcelor-
Mittal BE Group SSC AB fortsatter vilket bidragit till rorelse-
resultatet med 4 MSEK (2) i kvartalet och 9 MSEK (2)
forsta halvaret. Givet detta har vi under kvartalet aterlagt
20 MSEK av den nedskrivning av joint venture-andelarna
som gjordes 2015 om 50 MSEK vilket paverkar rorelse-
resultatet positivt.

Forsta halvaret

| jamfoérelse med samma period féregdende ar 6kade
nettoomsattningen for det forsta halvaret med 14 procent
och uppgick till 1 157 MSEK (1 013). Rorelseresultatet
uppgick till -14 MSEK (15). Justerat for lagervinster och
-forluster samt engangsposter uppgick det underlig-
gande rorelseresultatet till 16 MSEK (15). Resultatet har
forsvagats nagot pa grund av ytterligare férsamrad 16n-
samhet i BE Group Produktion Eskilstuna, -60 MSEK (-7)
inklusive engangsposter och Lecor Stalteknik, -8 MSEK
(-3) under perioden.

Affarsomrade Sverige & Polen, underliggande rérelseresultat och
omsattningstillvaxt per kvartal

i 30%
b0 T e A ‘el 20%
wo-Fem---—-—-————————————————— - N - 10%

7
= ° . l 0%
0 -2
-10 -10%
Q2 Q3 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2015 2016

Q4 Q1
2017

N uEBIT, MSEK Omsattningstillvaxt, %

Affarsomrade Finland & Baltikum
Affarsomradet innefattar koncernens verksamheter i Finland
och i de tre baltiska landerna.

Andra kvartalet

| jamforelse med det andra kvartalet féregaende ar var
nettoomsattningen 23 procent hégre och uppgick till 576
MSEK (470). Rorelseresultatet forsamrades dock till 22
MSEK (25) framst pa grund av hogre andel koncern-
gemensamma kostnader. Justerat for lagervinster och
-forluster pa 5 MSEK (4) férsamrades det underliggande
rorelseresultatet till 17 MSEK (21). Tonnaget 6kade margi-
nellt i jamforelse med féregdende ar, vilket tillsammans
med hdgre snittpriser och en positiv valutaeffekt bidrog
till den 6kade omsattningen. Omkostnaderna har okat till
foljd av den hogre forsaljningen och omraknat till svenska
kronor aven pa grund av valutaeffekter. Den positiva stal-
pristrenden har givit lagervinster vilket forbattrat rorelse-
resultatet.

Forsta halvaret

Nettoomsattningen under det forsta halvaret 6kade med
24 procent i jamforelse med foregaende ar och uppgick
till 1 115 MSEK (900). Rorelseresultatet forbattrades till
56 MSEK (30) och justerat for lagerforluster och engangs-
poster 6kade det underliggande rorelseresultatet till 44
MSEK (33). Forbattringen ar till storsta delen hanforlig till
Okade forsaljningsvolymer och fortsatt stark bruttomarginal.
Tonnaget 6kade med 6 procent jamfort med samma
period 2016.

Affirsomrade Finland & Baltikum underliggande rérelseresultat
och omsittningstillvaxt per kvartal
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Moderbolaget & koncernposter
Under Moderbolaget & koncernposter rapporteras utover
moderbolaget och koncernelimineringar aven de delar av
koncernens verksamheter som ar under omstrukturering;
BE Group Tjeckien, BE Group Slovakien samt RTS Estland.
Omestruktureringsarbetet, som styrelsen i BE Group
fattade beslut om under forsta kvartalet 2016, fortloper.
Forsaljningen av bolagets fastighet i Tjeckien avslutades
i april manad och likvidationen av det slovakiska bolaget
pagar. Fastighetsforsaljningen har inte paverkat resultatet.
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Totalt omsatte verksamheterna under omstrukturering 11
MSEK (60) under det andra kvartalet med ett rérelsere-
sultat pa -3 MSEK (0). Det underliggande rorelseresul-
tatet uppgick till -3 MSEK (-2). Resultatet har belastats
med -1 MSEK pa grund av en befarad kundférlust.

Under det forsta halvaret uppgick omsattningen fill
23 MSEK (133). Rorelseresultatet uppgick till -5 MSEK
(-46).

I moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick det
andra kvartalets omsattning, som utgdrs av koncerninterna
tjanster, till 18 MSEK (6). Rorelseresultatet uppgick till 2
MSEK (-7).

Finansnettot under forsta halvaret uppgick till 25
MSEK (-13) och har paverkats av koncerninterna utdel-
ningar. Resultat fore skatt uppgick till 21 MSEK (-26) och
resultat efter skatt till 24 MSEK (-20). Investeringarna i
moderbolaget uppgar till 0 MSEK (0). Moderbolagets likvida
medel uppgick vid periodens slut till 0 MSEK (70).

Vardet av moderbolagets andelar i Lecor Stalteknik
har justerats till foljd av beslut om nedskrivning av good-
will. Under perioden har aven vardet pa andelarna i BE
Group Produktion Eskilstuna justerats till foljd av planen
for avveckling av verksamheten.

Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto uppgick under det andra kvar-
talet till -6 MSEK (-6), varav rantenetto -4 MSEK (-5). For
det forsta halvaret uppgick finansnetto till -11 MSEK (-14)
och rantenetto till -8 MSEK (-10). P& arsbasis motsvarar
koncernens rantenetto 3,0 procent (3,4) av den genom-
snittliga rantebarande nettoskulden.

Skatten for det andra kvartalet uppgick till 5 MSEK
(-6). Resultatet efter skatt forsamrades till -14 MSEK (19)
inklusive engangsposter om -42 MSEK (0) for det andra
kvartalet och uppgick till 20 MSEK (-34) for det forsta
halvaret inklusive engangposter om -42 MSEK (-45).

Kassaflode
Koncernens rorelsekapital uppgick vid periodens slut till
588 MSEK (454) och den genomsnittliga rérelsekapital-
bindningen for det andra kvartalet var 11,9 procent
(11,0). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten upp-
gick till -49 MSEK (36) och till -12 MSEK (87) for det
forsta halvaret. Det negativa kassaflodet ar till storsta
delen en effekt av hogre varulager och kundfordringar till
foljd av stalprisékningar. Beddmningen &r att kassaflodet
kommer att forbattras under andra halvaret 2017.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -1 MSEK (-3) fér det andra kvartalet. Kassaflodet efter
investeringar uppgick darmed till -50 MSEK (33) och till
-17 MSEK (82) for det forsta halvaret.

Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten i MSEK
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Finansiell stéllning och likviditet

Koncernens likvida medel, inklusive checkrakningskredit,

uppgick vid periodens slut till 113 MSEK (192) och

koncernens rantebarande nettoskuld till 586 MSEK (540).
Vid periodens slut uppgick det egna kapitalet till

794 MSEK (756) och nettoskuldsattningsgraden uppgick

till 74 procent (71).

Organisation, struktur och medarbetare

Antalet anstallda minskade till 715 jamfort med 738 vid
samma tidpunkt féregaende ar. Minskningen beror framst
pa omstruktureringen som genomférdes under forega-
ende ar. Medelantalet anstallda uppgick under aret till
710 (756).

Vasentliga handelser efter periodens slut
Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens slut.

Transaktioner med narstaende

Under 2015 forvarvade CEO 60 000 saljoptioner av Traction.
Optionerna varderades enligt vedertagen modell och
forvarvades till marknadspris. Optionerna Ioper till sista
juni 2017 och innebar en mojlighet att salja motsvarande
aktier till kursen 28,40 kr/st. Hittills har inga optioner
utnyttjats. BE Group ar pa inget satt part i avtalen.

Arsstimma 2017
Vid BE Groups arsstdmma den 27 april 2017 omvaldes
styrelseledamoterna Petter Stillstrdm, som aven omvaldes
som ordférande for styrelsen, Charlotte Hansson, Lars
Olof Nilsson, Esa Niemi, Mikael Sjolund, och Jorgen
Zahlin. Som revisor omvaldes revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB. Den av styrelsen foreslagna
dispositionen av bolagets resultat godkandes av stamman
och det beslutades att ingen utdelning skulle lamnas for
det gangna rakenskapsaret. Vidare beslutade stmman i
enlighet med styrelsens forslag gallande riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare.

Ytterligare information om styrelseledamdter och
arsstdmman finns tillganglig pa bolagets webbplats.
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

| arsredovisningen for 2016, som avlamnades i mars 2017,
beskrivs den finansiella riskexponeringen. Darefter har inga
nya vasentliga risker eller osékerhetsfaktorer uppkommit.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrappor-
tering samt Arsredovisningslagen. Moderbolagets delérs-
rapport &r uppréttad i enlighet med Arsredovisningslagen
och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

For en beskrivning av koncernens redovisnings-
principer och definitioner av vissa begrepp hanvisas {ill
arsredovisningen for 2016. Tillampade principer ar ofor-
andrade i forhallande till dessa principer. | évrigt har de
nya standarder och tolkningar som tratt i kraft fran och
med rakenskapsaret 2017 inte haft nagon storre effekt
pa den finansiella rapporteringen.

For de nya redovisningsprinciper (IFRS 9 och IFRS 15)
som tréder i kraft 1 januari 2018 kommer koncernen avsluta
forstudierna under tredje kvartalet 2017. Fér narvarande
kan koncernen inte uppskatta effekten av de nya reglernas
paverkan pa de finansiella rapporterna.

Kommande rapporttillfallen
BE Group AB (publ) avser att publicera ekonomisk informa-
tion vid féljande datum:
+ Delarsrapport januari—september publiceras
den 24 oktober 2017.
+ Bokslutskommunikeé for 2017 kommer att publiceras
i februari 2018.

Finansiell information finns tillganglig pd svenska och
engelska pa BE Groups webbplats och kan bestéllas via
tel +46 (0)40 38 42 00 eller e-post: info@begroup.com

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsédkrar att denna delérsrapport ger en dversikt av féretagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och de féretag

som ingér i koncernen star infor.

Malmé den 20 juli, 2017

BE Group AB (publ)

Petter Stillstrom Charlotte Hansson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Jorgen Zahlin Esa Niemi
Styrelseledamot Styrelseledamot

Anders Martinsson
VD och koncernchef

Fragor avseende denna rapport besvaras av:

Lars Olof Nilsson
Styrelseledamot

Mikael Sjolund Mikael Tornros
Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant

VD och koncernchef Anders Martinsson, tel: +46 (0)706 21 02 22, e-post: anders.martinsson@begroup.com
CFO Daniel Faldt, tel: +46 (0)705 60 31 75, e-post: daniel.faldt@begroup.com

BE Group AB (publ), Box 225, 201 22 Malmd, Besoksadress: Spadegatan 1
Org. nr: 556578-4724, Tel: +46 (0)40 38 42 00, Fax: +46 (0)40 38 41 11

info@begroup.com, www.begroup.com

Denna rapport har éversiktligt granskats av bolagets revisorer.

Denna information ar sadan information som BE Group AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen [amnades, genom
ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 20 juli 2017 kl. 07.45 CET.
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Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i samman-
drag (delarsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for

BE Group AB (publ) per 30 juni 2017 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation

i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig

granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Oversiktlig gransk-
ning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga

omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovis-
ningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmé den 20 juli, 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Eva Carlsvi Tomas Hilmarsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) Not apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Nettoomsattning 1147 1047 2285 2025 3870 4130
Kostnad for salda varor 1 -988 -884 -1 952 -1735 -3 309 -3 526
Bruttoresultat 159 163 333 290 561 604
Forsaljningskostnader 1 -100 -104 -204 -204 -395 -395
Administrationskostnader 1 -34 -29 -64 -56 -111 -119
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 2 -42 -1 -41 -46 -47 -42
Andel av resultat i joint venture 4 2 ) 2 8 15
Rorelseresultat -13 31 33 -14 16 63
Finansiella poster -6 -6 -11 -14 -27 -24
Resultat fore skatt -19 25 22 -28 -11 39
Skatt 5) -6 -2 -6 -9 -5
Periodens resultat -14 19 20 -34 -20 34
Resultat per aktie " -1,03 1,47 1,55 -2,60 -1,56 2,59
Resultat per aktie fore och efter utspadning -1,03 1,47 1,55 -2,60 -1,56 2,59
") Avser genomsnittligt antal aktier.
Rapport 6ver koncernens totalresultat

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Periodens resultat -14 19 20 -34 -20 34
Ovrigt totalresultat
Poster som har omfoérts eller kan omfoéras till
periodens resultat
Omrakningsdifferenser 8 8 6 13 20 13
Sékring av nettoinvestering i utlandska dotterbolag -5 -7 -4 -1 -18 -1
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omforas
till periodens resultat 1 2 1 3 4 2
Summa ovrigt totalresultat 4 3 3 5 6 4
Periodens totalresultat -10 22 23 -29 -14 38
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2017 2016 2016
(MSEK) Not 30 jun 30 jun 31 dec
Goodwill 548 561 562
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 14 23 18
Materiella anlaggningstillgangar 110 175 156
Andelar i joint venture 116 81 87
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Uppskjuten skattefordran 69 50 51
Summa anlaggningstillgangar 857 890 874
Varulager 598 494 527
Kundfordringar 649 524 442
Ovriga rérelsefordringar 41 52 49
Likvida medel 13 92 27
Summa omséttningstillgangar 1301 1162 1045
Summa tillgangar 3 2 158 2 052 1919
Eget kapital 794 756 771
Langfristiga rantebarande skulder 543 575 527
Avsattningar 0 0 0
Uppskjuten skatteskuld 43 42 43
Summa langfristiga skulder 586 617 570
Kortfristiga rantebarande skulder 57 58 63
Leverantorsskulder 519 437 375
Ovriga kortfristiga skulder 181 178 136
Ovriga kortfristiga avséattningar 21 6 4
Summa kortfristiga skulder 778 679 578
Summa skulder och eget kapital 3 2 158 2 052 1919
Eventualforpliktelser 1 16 17
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag”

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande

(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Rérelseresultat -13 31 533! -14 16 63
Justering for ej likviditetspaverkande poster 44 -5 55 51 60 64
— varav av- och nedskrivingar i) 9 69 47 64 86
— varav dvriga poster -7 -14 -14 4 -4 .22
Betald/erhallen ranta -4 -5 -9 -12 -23 -20
Betald skatt -11 -2 -13 -4 -9 -18
Foérandring av rorelsekapital -65 17 -78 66 34 -110
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -49 36 -12 87 78 -21
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 -1 0 -1 -2 -1
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1 -2 -5 -4 -8 -9
Ovrigt kassafldde i investeringsverksamheten 0 0 0 0 0 0
Kassaflode efter investeringar -50 33 -17 82 68 -31
Kassaflode finansieringsverksamheten 28 -5 2 -23 -74 -49
Periodens kassaflode -22 28 -15 59 -6 -80
Kursdifferens i likvida medel 1 1 1 0 0 1
Forandring av likvida medel -21 29 -14 59 -6 -79

1 Strukturen pa koncernens kassaflédesanalys har &ndrats. Fran och med 1 januari 2017 utgar kassaflodesanalysen fran Rorelseresultatet istallet for som tidigare Resultat fore skatt.

Jamforelsesiffrorna har darmed raknats om.

Forandringar av eget kapital i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande

(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man

Eget kapital vid periodens ingang 804 734 771 785 785 756

Periodens totalresultat -10 22 23 -29 -14 38

Eget kapital vid periodens utgang 794 756 794 756 771 794
10
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Noter

Not 1 Avskrivningar

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar S 2 5 5 10 10
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 8 10 18 20 40 38
Summa avskrivningar 1 12 23 25 50 48
Not 2 Poster av engangskaraktar

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Omstruktureringskostnader -18 - -18 -1 -1 -18
Nedskrivning av materiella tillgangar -4 - -4 -32 -32 -4
Nedskrivning av immateriella tillgangar -1 - -1 -2 -2 -1
Nedskrivning av omsattningstillgangar -22 - -22 - - -22
Aterlaggning av andelar joint venture 20 - 20 - - 20
Nedskrivning av goodwill -17 - -17 - - -17
Summa poster av engangskaraktar -42 - -42 -45 -45 -42
Not 3 Vardering av finansiella tillgdngar och skulder
Verkligt varde avseende finansiella tillgangar och skulder 6verens- 7.27 A, forutom Likvida medel som ar varderade enligt niva 1.
stammer i allt vasentligt med redovisat varde i balansrékningen. For mer info hanvisas till arsredovisningen for 2016, Not 31. | forhal-

Varderingen av de finansiella tillgdngarna och skuldernas lande till varderingen per den 31 december har inga vasentliga for-

verkliga varden har utforts enligt niva 2 sasom definierat enligt IFRS andringar skett.
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Segmentsredovisning "

Nettoomsattning per segment

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige & Polen 565 531 1157 1013 1941 2085
Finland & Baltikum 576 470 1115 900 1794 2009
Moderbolaget och koncernposter 6 46 13 112 135 36
Koncernen 1147 1047 2285 2025 3870 4130
Levererat tonnage per segment (tusentals ton)

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man

Sverige & Polen 44 46 90 89 166 167
Finland & Baltikum 51 50 103 97 185 191
Moderbolaget och koncernposter -1 9 -1 22 23 0
Koncernen 94 105 192 208 374 358
Rorelseresultat (EBIT) per segment

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige & Polen -34 13 -14 15 25 -4
Finland & Baltikum 22 25 56 30 68 94
Moderbolaget och koncernposter -1 -7 -9 -59 =77 -27
Koncernen -13 31 33 -14 16 63
Rorelsemarginal per segment

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige & Polen -6,1% 2,4% -1,2% 1,5% 1,3% -0,2%
Finland & Baltikum 3,7% 5,3% 5,0% 3,4% 3,8% 4,6%
Moderbolaget och koncernposter neg neg neg neg neg neg
Koncernen -1,1% 2,9% 1,4% -0,7% 0,4% 1,5%
") Ny organisationstruktur infordes april 2016. Jamférelsesiffrorna ar darfor omraknade.
12
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Segmentsredovisning "

Underliggande rorelseresultat (UEBIT) per segment?

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige & Polen 5 8 16 15 14 15
Finland & Baltikum 17 21 44 33 54 65
Moderbolaget och koncernposter -1 -8 -9 -18 -35 -26
Koncernen 21 21 51 30 33 54

2)

Rorelseresultat (EBIT) justerat for lagervinster och -forluster och poster av engangskaraktar. Med lagervinster och -forluster avses skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffningsvarde

och kostnad for salda varor till ateranskaffningspris. Berakningen av lagervinster och -forluster gérs enligt bolagets egen modell och har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Underliggande rorelsemarginal per segment?

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man

Sverige & Polen 0,8% 1,6% 1,4% 1,5% 0,7% 0,7%
Finland & Baltikum 2,9% 4,4% 3,9% 3,7% 3,0% 3,2%
Moderbolaget och koncernposter neg neg neg neg neg neg
Koncernen 1,9% 2,0% 2,3% 1,5% 0,9% 1,3%
%) Underliggande rérelseresultat (uUEBIT) i procent av nettoomsattningen.
Avskrivningar per segment

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige & Polen 4 5 10 11 22 21
Finland & Baltikum 4 5 8 9 17 16
Moderbolaget och koncernposter 3 2 5 5 11 11
Koncernen 1 12 23 25 50 48
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar per segment

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige & Polen 0 2 2 3 6 5
Finland & Baltikum 1 1 3] 2 3 4
Moderbolaget och koncernposter 0 0 0 0 1 1
Koncernen 1 3 5 5 10 10
") Ny organisationstruktur inférdes april 2016. Jamférelsesiffrorna &r darfor omréknade.
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Nyckeltal

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande

(MSEK om inget annat anges) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 mén
Nettoomséattning 1147 1047 2 285 2025 3870 4130
Resultatmatt
Bruttoresultat 159 163 S 290 561 604
Underliggande bruttoresultat 152 153 Sill5) 289 536 562
Rorelseresultat (EBIT) -13 31 &8 -14 16 63
Underliggande rorelseresultat (UEBIT) 21 21 51 30 33 54
Marginalmatt
Bruttomarginal 13,8% 15,5% 14,6% 14,3% 14,5% 14,6%
Underliggande bruttomarginal 13,2% 14,6% 13,8% 14,3% 13,9% 13,6%
Rérelsemarginal -1,1% 2,9% 1,4% -0,7% 0,4% 1,5%
Underliggande rérelsemarginal 1,9% 2,0% 2,3% 1,5% 0,9% 1,3%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 586 540 586 540 562 586
Nettoskuldsattningsgrad 74% 71% 74% 71% 73% 74%
Rorelsekapital vid periodens slut 588 454 588 454 506 588
Rorelsekapital (genomsnittligt) 545 459 532 481 488 509
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1381 1375 1374 1392 1383 1377
Rorelsekapitalbindning 11,9% 11,0% 11,6% 11,9% 12,6% 12,9%
Avkastning
Avkastning pa sysselsatt kapital -3,7% 9,0% 4,8% -2,0% 1,2% 4,6%
Per aktie ?
Resultat per aktie (SEK) " -1,03 1,47 1,55 -2,60 -1,56 2,59
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) " -1,03 1,47 1,55 -2,60 -1,56 2,59
Eget kapital per aktie (SEK) 61,19 58,19 61,19 58,19 59,41 61,19
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK) " -3,72 2,76 -0,90 6,68 6,02 -1,56
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 12 983 12 983 12 983 12 983 12 983 12 983
Antal aktier (tusentals) fore och efter utspadning " 12 983 12 983 12 983 12983 12983 12983
Tillvaxt
Omesattningstillvaxt 10% -5% 13% -8% 1% 4%

— varav organisk tonnagetillvéaxt -10% -3% -7% -4% -8% -6%

— varav pris- och mixféréndringar 18% -2% 18% -4% 0% 9%

— varav valutaeffekter 2% 0% 2% 0% 1% 1%
Medeltal anstallda 710 747 710 756 739 718
Lagervinster och -forluster 8 10 24 1 28 51
Levererat tonnage (tusentals ton) 94 105 192 208 374 358
") Avser genomsnittligt antal aktier.
2) En sammanlaggning av aktier 20:1 gjordes i maj 2016. Jamforelsesiffrorna 2016 och 2015 &r omraknade for detta.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Nettoomséattning 18 6 24 13 25 36
Administrationskostnader -16 -13 -28 -25 -51 -54
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 0 0 0 -1 0 1
Rorelseresultat 2 -7 -4 -13 -26 -17
Finansiella poster 27 -18 25 -13 -50 -12
Resultat efter finansiella poster 29 -25 21 -26 -76 -29
Bokslutsdispositioner - - - - 9 9
Resultat fore skatt 29 -25 21 -26 -67 -20
Skatt 1 3 3 6 10 7
Periodens resultat, tillika periodens totalresultat 30 -22 24 -20 -57 -13
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2017 2016 2016
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 1 18 15
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 1027 1107 1084
Summa anlaggningstillgangar 1038 1125 1099
Kortfristiga fordringar 187 133 206
Likvida medel 0 70 9
Summa omsittningstillgangar 187 203 215
Summa tillgangar 1225 1328 1314
Eget kapital 582 595 558
Langfristiga skulder 533 559 515
Kortfristiga skulder 110 174 241
Summa skulder och eget kapital 1225 1328 1314
Stéllda sakerheter 1168 1162 1166
Eventualforpliktelser 83 49 52
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Nyckeltal — kvartalsoversikt

2017 2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015

(MSEK om inget annat anges) apr-jun  jan-mar  okt-dec jul-sep apr-jun  jan-mar  okt-dec jul-sep apr-jun
Nettoomsattning 1147 1138 953 892 1047 978 981 966 1104
Resultatmatt
Bruttoresultat 159 174 133 138 163 127 112 124 144
Underliggande bruttoresultat 152 163 124 123 153 136 117 128 145
Rorelseresultat (EBIT) -13 46 4 26 31 -45 -17 -117 10
Underliggande rorelseresultat (UEBIT) 21 30 -7 10 21 9 -12 10 12
Marginalmatt
Bruttomarginal 13,8% 153% 14,0% 154% 155% 13,0% 1,4% 129%  131%
Underliggande bruttomarginal 13,2% 14,3% 13,0% 13,8% 14,6% 13,9% 12,0% 13,2% 13,2%
Rorelsemarginal -1,1% 4,0% 0,4% 2,9% 2,9% -4,6% 1,7%  -12,1% 1,0%
Underliggande rérelsemarginal 1,9% 2,6% -0,7% 1,1% 2,0% 1,0% -1,2% 1,0% 1,1%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 586 528 562 563 540 565 609 649 590
Nettoskuldsattningsgrad 74% 66% 73% 73% 71% 7% 78% 80% 63%
Roérelsekapital vid periodens slut 588 502 506 493 454 464 525 575 512
Rorelsekapital (genomsnittligt) 545 504 499 473 459 495 551 544 499
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1381 1364 1368 1381 1375 1395 1473 1560 1563
Rérelsekapitalbindning 11,9% 1,1%  13,1%  13,3% 11,0% 12,6% 14,0% 14,1% 11,3%
Avkastning
Avkastning pa sysselsatt kapital -3,7% 13,4% 1,2% 7,6% 9,0% -12,8% -4,6% -30,1% 2,7%
Per aktie?
Resultat per aktie (SEK)" -1,03 2,58 -0,20 1,25 1,47 -4,07 -1,81  -10,23 -2,46
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)" -1,03 2,58 -0,20 1,25 1,47 -4,07 -1,81 -10,23 -2,46
Eget kapital per aktie (SEK) 61,19 61,93 59,41 59,67 58,19 56,54 60,44 62,56 72,63
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie (SEK)" -3,72 2,81 0,21 -0,89 2,76 3,91 -2,84 -3,65 -2,14
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983
Antal aktier (tusentals) fore och efter
utspadning™® 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 5049
Tillvaxt
Omeséttningstillvaxt 10% 16% -3% -8% -5% -11% -3% -3% -1%

— varav organisk tonnagetillvéxt -10% -5% -13% -13% -3% -5% 1% -3% -1%

— varav pris- och mixféréndringar 18% 20% 8% 5% -2% -6% -4% -1% -1%

— varav valutaeffekter 2% 1% 2% 0% 0% 0% 0% 1% 1%
Ovrigt
Medeltal anstallda 710 708 715 729 747 765 776 770 762
Lagervinster och -forluster 8 16 11 16 10 -9 -5 -3 -2
Levererat tonnage (tusentals ton) 94 98 85 81 105 103 97 93 108
) Avser genomsittligt antal aktier.
2) En sammanlaggning av aktier 1:20 gjordes i maj 2016. Jamforelsesiffrorna 2016 och 2015 ar dérfor omraknade.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen har ett antal alternativa nyckeltal i sin rapport. De alternativa nyckeltalen som BE Group

anser vasentliga ar foljande:

Underliggande rorelseresultat (uEBIT)

2017 2016 2017 2016 2016

(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
Rérelseresultat 13 31 33 14 16
Avdrag lagervinster -8 -10 24 -1 28
Aterlaggning lagerférluster _ - - - -
Justering poster av engangskaraktar 42 - 42 45 45
Koncernen 21 21 51 30 33
Nettoskuld

2017 2016 2016
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Langfristiga rantebarande skulder 543 575 527
Kortfristiga rantebarande skulder 57 58 63
Avdrag finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Avdrag likvida medel -13 -92 -27
Avrundning -1 -1 -1
Koncernen 586 540 562
Nettoskuldsattningsgraden beraknas som nettoskuld dividerat med eget kapital.
Rorelsekapital

2017 2016 2016
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Varulager 598 494 527
Kundfordringar 649 524 442
Ovriga rérelsefordringar 41 52 49
Avdrag leverantorsskulder -519 -437 -375
Avdrag 6vriga kortfristiga skulder -181 -178 -136
Avrundning = -2 -1
Koncernen 588 454 506
Genomsnittligt rorelsekapital ar ett genomsnitt for respektive period baserat pa kvartalsdata.
Sysselsatt kapital

2017 2016 2016
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Eget kapital 794 756 771
Langfristiga rantebarande skulder 543 575 527
Kortfristiga rantebarande skulder 57 58 63
Avrundning 1 -1 -
Koncernen 1395 1388 1361
Genomsnittligt sysselsatt kapital &r ett genomsnitt for respektive period baserat pa kvartalsdata.
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Definitioner av nyckeltal

Justerade resultatmatt

Underliggande bruttoresultat

Underliggande bruttoresultat ar redovisat bruttoresultat justerat for lagervinster och lager-
forluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Underliggande rorelseresultat (UEBIT)

Rorelseresultat (EBIT) fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lager-
forluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomsattningen.

Underliggande rérelsemarginal

Underliggande rorelseresultat (UEBIT) i procent av nettoomsattningen.

Kapitalstruktur

Nettoskuld

Rantebarande skulder minskade med likvida medel samt finansiella anlaggningstillgangar.

Nettoskuldsattningsgrad

Nettoskuld dividerat med eget kapital.

Roérelsekapital

Varulager och kortfristiga fordringar minskade med kortfristiga skulder exklusive avsatt-
ningar och rantebarande skulder.

Rorelsekapital (genomsnittligt)

Varulager och kortfristiga fordringar minskade med kortfristiga skulder exklusive avsatt-
ningar och rantebarande skulder. Mattet ar ett genomsnitt for respektive period baserat
pa kvartalsdata.

Sysselsatt kapital

Eget kapital plus rantebarande skulder.

Sysselsatt kapital (genomsnittligt)

Eget kapital plus rantebarande skulder. Mattet ar ett genomsnitt for respektive period
baserat pa kvartalsdata.

Rorelsekapitalbindning

Genomesnittligt rorelsekapital, i procent av nettoomsattning justerad till arstakt.

Avkastning

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat justerat till arstakt, i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Data per aktie

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Antal aktier vid periodens slut

Utestaende aktier vid periodens utgang justerat med hansyn till emissioner och split.

Genomesnittligt antal aktier

Vagt genomsnitt av under perioden utestaende antal aktier, justerat med hansyn till
emissioner och split.

Tillvaxt

Omsattningstillvaxt

Foérandringen av rorelsens nettoomsattning i forhallande till féregaende period i procent.

Ovrigt

Lagervinster och -forluster

Skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffningsvarde och kostnad for salda
varor till teranskaffningspris.

For 6vriga definitioner av nyckeltal hanvisas till avlamnad arsredovisning for 2016.
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