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Kraftigt forbattrat underliggande rorelseresultat

TREDJE KVARTALET 2017

* Nettoomsattningen 6kade med 9% till 968 MSEK (892), exklusive verksamheter under
omstrukturering med 10%.

» Det underliggande rérelseresultatet 6kade till 22 MSEK (10).
» Rorelseresultatet uppgick till 19 MSEK (26).
* Resultat efter skatt uppgick till 9 MSEK (16).

» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 97 MSEK (-12) vilket beror pa
en minskning av rorelsekapitalet kopplat till periodiseringseffekter.

» Resultat per genomsnittligt antal aktier uppgick till 0,72 kr (1,25).
» Avvecklingen av verksamheten i Eskilstuna ar i allt vasentligt genomford.

ARETS FORSTA NIO MANADER 2017

* Nettoomsattningen 6kade med 12% till 3 253 MSEK (2 917), exklusive verksamheter
under omstrukturering med 16%.

» Det underliggande rérelseresultatet uppgick till 73 MSEK (40).

» Rorelseresultatet uppgick till 52 MSEK (12). Exklusive engangsposter uppgick
rorelseresultatet till 94 MSEK (57).

» Resultat efter skatt uppgick till 29 MSEK (-18).
» Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 85 MSEK (75).
» Resultat per genomsnittligt antal aktier uppgick till 2,27 kr (-1,36).

Resultatoversikt 2017 2016 2017 2016

jul-sep jul-sep  Forandring jan-sep jan-sep  Forandring
Tonnage, tusen ton 82 81 1 274 289 -15
Nettoomsattning, MSEK 968 892 76 3253 2917 336
Underliggande rorelseresultat, MSEK 22 10 12 73 40 33
Rorelseresultat, MSEK 19 26 -7 52 12 40
Periodens resultat, MSEK 9 16 -7 29 -18 47
Resultat per aktie, SEK" 0,72 1,25 -0,53 2,27 -1,36 3,63
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 97 -12 109 85 75 10

") Baserat pa genomsnittligt antal aktier.

BE Group, som ar noterat pa Nasdaq Stockholm, ar ett handels- och serviceféretag inom stal, rostfritt stal och aluminium. BE Group erbjuder
effektiv distribution och vardeskapande produktionsservice till kunder framst inom bygg- och verkstadsindustrin. Ar 2016 omsatte koncernen
3,9 miljarder kr. BE Group har cirka 700 anstéllda med Sverige och Finland som stérsta marknader. Huvudkontoret ligger i Malmé.

Mer information finns pa www.begroup.com.



VDs kommentar

Kommentarer till perioden

Det tredje kvartalet var ytterligare ett bevis pa att BE Group
ar pa ratt vag. Efter en sdsongsmassigt svag inledning
pa kvartalet naddes en 6kning av nettoomsattningen pa
9 procent jamfért med féregaende ar och det underlig-
gande resultatet (UEBIT) forbattrades till 22 MSEK (10).
Forbattringen ar framst hanforlig till 6kade stalpriser och
forbattrad Ionsamhet i vara produktionsverksamheter. Den
kraftiga prisokningen pa stal som skedde under andra
kvartalet félides av en sattning av priser pa vissa stalsorter
vilket medférde lagerforluster pa -3 MSEK att jamforas
med lagervinster om 16 MSEK samma period fore-
gaende ar. Rorelseresultatet (EBIT) forsamrades saledes
till 19 MSEK (26).

Struktur- och organisationsférandring

Stangningen av produktionsenheten i Eskilstuna fortloper
enligt plan. De berérda medarbetarna har pa ett féredém-

Brygga resultatutveckling 2016-2017, MSEK

ligt satt bidragit till en framgangsrik process dar den
I6pande verksamheten nu avvecklats. Avvecklingen har
genomférts inom ramen av de kostnader om -45 MSEK
som belastade andra kvartalet.

Utsikter

Efterfragan forvantas vara fortsatt god pa bolagets huvud-
marknader. Svensk och finsk tillverkningsindustri gar starkt
och vi ser positivt pa framtiden. Stalpriserna bedéms ater
Oka nagot fram till arsskiftet och ger tillsammans med paga-
ende forbattringsatgarder och avveckling av olénsamma
verksamheter en forvantad positiv utveckling pa koncer-
nens ldnsamhet. Vi forvantar oss darfor en vasentlig resul-
tatforbattring under det fjarde kvartalet jamfért med fore-
gaende ar.

Anders Martinsson, VD och koncernchef

Q1 Q2 Q3 Q4  jan-sep
Rorelseresultat 2016 -45 31 26 4 12
Aterlaggning lagervinster (-)/forluster (+) 9 -10 -16 -1 -17
Poster av engangskaraktar 45 - - - 45
Underliggande rorelseresultat 2016 9 21 10 -7 40
Forsaljningsférandring 23 17 10 50
Underliggande bruttomarginalférandring 5 -16 3 -8
Omkostnadsférandring -7 -1 -1 -9
Underliggande rorelseresultat 2017 30 21 22 73
Aterlaggning lagervinster (+)/férluster (-) 16 8 -3 21
Poster av engangskaraktar - -42 - -42
Rorelseresultat 2017 46 -13 19 52
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Kommentarer till rapporten
Tredje kvartalet
Koncernens nettoomsattning 6kade under perioden med
9 procent i forhallande till foregaende ar och uppgick till
968 MSEK (892). Nettoomsattningen exklusive verksam-
heter under omstrukturering 6kade med 10 procent.
Uppgangen forklaras framst av positiva pris- och mix-
effekter pa 8 procentenheter. Den positiva priseffekten
beror pa hogre stalpriser jamfort med féregaende ar.
Bruttoresultatet uppgick till 134 MSEK (138) med en
bruttomarginal pa 13,8 procent (15,4). Rorelseresultatet
uppgick till 19 MSEK (26) motsvarande en rorelsemarginal
pa 2,0 procent (2,9). Justerat for lagervinster och -forluster
pa -3 MSEK (16) uppgick det underliggande rorelseresul-
tatet till 22 MSEK (10). Den underliggande rérelsemargi-
nalen uppgick under perioden till 2,2 procent (1,1).

Forsta nio manaderna

Under de forsta nio manaderna 6kade koncernens netto-
omsattning med 12 procent i forhallande till féregaende ar
och uppgick till 3 253 MSEK (2 917). Tonnaget inom affars-
omradena Sverige & Polen och Finland & Baltikum ar
hogre an foregaende ar. De genomsnittligt hogre stal-
priserna har paverkat nettoomsattningen positivt med
16 procentenheter. Pristrenden har ocksa medfért lager-
vinster pa 21 MSEK (17).

Bruttoresultatet uppgick till 467 MSEK (428) med en
bruttomarginal pa 14,4 procent (14,7). Under det andra
kvartalet belastades resultatet av engangsposter om
-42 MSEK (-45), framst hanforligt till den tidigare kommu-
nicerade planen for avveckling av den oldnsamma
verksamheten i Eskilstuna. Rorelseresultatet dkade till
52 MSEK (12), vilket huvudsakligen beror pa 6kad netto-
omsattning. Justerat for engangsposter samt lagervinster
och -forluster 6kade det underliggande rorelseresultatet
till 73 MSEK (40).

Rérelsemarginalen uppgick till 1,6 procent (0,4)
och den underliggande rérelsemarginalen uppgick till
2,2 procent (1,4).

Koncernens underliggande rorelseresultat och férsaljningstillvaxt
per kvartal
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Koncernens bruttoresultat och bruttomarginal per kvartal
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Affarsomrade Sverige & Polen

Affarsomradet innefattar koncernens verksamheter i
Sverige bestdende av bolagen BE Group Sverige, BE
Group Produktion Eskilstuna och Lecor Stalteknik samt
den polska verksamheten BE Group Polen.

Tredje kvartalet
Nettoomsattningen 6kade med 8 procent under det tredje
kvartalet i jamforelse med féregaende ar och uppgick till
473 MSEK (438). Rorelseresultatet uppgick till 5 MSEK
(8) och justerat for lagerforluster pa -2 MSEK (7) uppgick
det underliggande rorelseresultatet till 7 MSEK (1).

| Sverige 6kade tonnaget i distributionsaffaren nagot
i jdamforelse med samma period foregaende ar. Samtidigt
visar verksamheten upp ett forbattrat underliggande rorel-
seresultat framst pa grund av prisuppgangen pa stal.
Affarsenheten Produktion Sverige & Polen visar ett battre
resultat drivet av hdgre nettoomsattning och bruttomar-
ginal. Det sammanlagda rorelseresultatet for BE Group
Produktion Eskilstuna och Lecor Stalteknik uppgick till
-6 (-9) for kvartalet. Avvecklingen av verksamheten i
Eskilstuna har i allt vasentligt genomférts. For Lecor
Stalteknik kan vi se att insatta atgarder borjar ge viss effekt
med forbattrad I6nsamhet.
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Forsta nio manaderna

| jamforelse med samma period foregaende ar dkade
nettoomsattningen for de forsta nio manaderna med
12 procent och uppgick till 1 630 MSEK (1 451). Rorelse-
resultatet uppgick till -9 MSEK (23). Justerat for lagervinster
och -forluster samt engangsposter uppgick det underlig-
gande rorelseresultatet till 23 MSEK (16). Rorelseresultatet
for BE Group Produktion Eskilstuna och Lecor Stalteknik
uppgick till -75 MSEK (-20), inklusive engangsposter om
-45 MSEK (0).

Den goda utvecklingen i vart joint venture Arcelor-
Mittal BE Group SSC AB fortsatter vilket bidragit till rorelse-
resultatet med 1 MSEK (3) i kvartalet och 10 MSEK (5) de
forsta nio manaderna.

Affirsomrade Sverige & Polen, underliggande rérelseresultat och
omsattningstillvaxt per kvartal
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Affarsomrade Finland & Baltikum
Affarsomradet innefattar koncernens verksamheter i Finland
och i de tre baltiska landerna.

Tredje kvartalet

| jamforelse med det tredje kvartalet foregaende ar var netto-
omsattningen 12 procent hégre och uppgick till 489 MSEK
(439). Rorelseresultatet forsamrades till 16 MSEK (26) framst
pa grund av lagerforluster om -1 MSEK (10). Justerat for
denna effekt forbattrades det underliggande rorelseresultatet
till 17 MSEK (16). Tonnaget 6kade med 3 procent i jamforelse
med féregaende ar, vilket tillsammans med hogre snittpriser
bidrog till den 6kade omsattningen. Omkostnaderna ar i linje
med féregaende ar och den dkade forsaljningen.

Forsta nio manaderna

Nettoomsattningen under de forsta nio manaderna 6kade
med 20 procent i jamforelse med féregaende ar och uppgick
till 1 604 MSEK (1 339). Rorelseresultatet forbattrades till
72 MSEK (56) och justerat for lagervinster 6kade det under-
liggande rorelseresultatet till 61 MSEK (49). Forbattringen ar
till storsta delen hanforlig till dkade forsaljningsvolymer och
fortsatt stark bruttomarginal. Tonnaget 6kade med 5 procent
jamfoért med samma period 2016.

Affirsomrade Finland & Baltikum underliggande rorelseresultat
och omsittningstillvaxt per kvartal
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Moderbolaget & koncernposter

Under Moderbolaget & koncernposter rapporteras utéver
moderbolaget och koncernelimineringar aven delar av
koncernens verksamheter som ar under omstrukturering;
BE Group Tjeckien, BE Group Slovakien samt RTS Estland.

Omstruktureringen av dessa verksamheter, som
styrelsen i BE Group fattade beslut om under forsta kvar-
talet 2016, fortloper. Likviden om 22 MSEK avseende
forsaljningen av bolagets fastighet i Tjeckien erhdlls
under kvartalet. Fastighetsforsaljningen har inte paverkat
resultatet.

Totalt omsatte verksamheterna under omstrukturering
10 MSEK (19) under det tredje kvartalet med ett rorelse-
resultat pa -1 MSEK (-3). Det underliggande rérelseresul-
tatet uppgick till -1 MSEK (-2). Under de férsta nio mana-
derna uppgick omsattningen till 33 MSEK (142). Rorelse-
resultatet uppgick till -6 MSEK (-49).

I moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick det tredje
kvartalets omsattning, som utgdrs av koncerninterna
tjanster, till 12 MSEK (6). Rorelseresultatet uppgick till
-1 MSEK (-5).

Finansnettot under de forsta nio manaderna uppgick
till 29 MSEK (-26) och har paverkats av koncerninterna
utdelningar. Resultat fore skatt uppgick till 24 MSEK (-44)
och resultat efter skatt till 26 MSEK (-33). Investeringarna
i moderbolaget uppgar till 0 MSEK (0). Moderbolagets
likvida medel uppgick vid periodens slut till 123 MSEK (22).

Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto uppgick under det tredje kvartalet
till -6 MSEK (-7), varav rantenetto -4 MSEK (-5). For de
forsta nio manaderna uppgick finansnetto till -17 MSEK
(-21) och rantenetto till -13 MSEK (-15). P& arsbasis
motsvarar koncernens rantenetto 3,2 procent (3,4) av den
genomsnittliga rantebarande nettoskulden.

Skatten for det tredje kvartalet uppgick till -4 MSEK
(-3). Resultatet efter skatt forsdmrades till 9 MSEK (16) for
det tredje kvartalet och uppgick till 29 MSEK (-18) for det
férsta nio manaderna inklusive engangsposter om
-42 MSEK (-45).
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Kassaflode
Koncernens rorelsekapital uppgick vid periodens slut till
480 MSEK (493) och den genomsnittliga rorelsekapital-
bindningen for det tredje kvartalet var 13,8 procent (13,3).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
97 MSEK (-12) for kvartalet och till 85 MSEK (75) for de
forsta nio manaderna, vilket beror pa periodiseringseffekter
kopplade till rorelsekapitalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
19 MSEK (-2) for det tredje kvartalet, vilket kan hanforas
till fastighetsforsaljningen i Tjeckien. Kassaflodet efter
investeringar uppgick darmed till 116 MSEK (-14) och till
99 MSEK (68) for de forsta nio manaderna.

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten i MSEK
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Finansiell stallning och likviditet
Koncernens likvida medel, inklusive checkrakningskredit,
uppgick vid periodens slut till 234 MSEK (136) och koncer-
nens rantebarande nettoskuld till 465 MSEK (563).

Vid periodens slut uppgick det egna kapitalet till
801 MSEK (775) och nettoskuldsattningsgraden uppgick
till 58 procent (73).

Organisation, struktur och medarbetare
Antalet anstallda minskade till 703 jamfort med 719 vid
samma tidpunkt foregaende ar. Minskningen beror framst
pa gjorda och pagaende omstruktureringar. Medelantalet
anstallda uppgick under aret till 709 (747).
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Vasentliga handelser efter periodens slut
Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens slut.

Transaktioner med néarstaende

Inga transaktioner har agt rum mellan BE Group och narsta-
ende som vasentligen paverkat bolagets stallning och
resultat.

Valberedning
| enlighet med bolagets principer har en valberedning
utsetts.

| valberedningen ingar Bengt Stillstrom (Traction),
Martin Nilsson (Catella Fonder), Jan Andersson (Swedbank
Robur Fonder) samt Petter Stillstrom, ordférande BE Group
AB, tillika sammankallande for valberedningen.

Arsstamma 2018

BE Group AB:s arsstdmma halls den 26 april 2018 kl 15.00
i Malmo. Mer information kommer att publiceras pa bolagets
webbplats.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

| arsredovisningen for 2016, som avlamnades i mars 2017,
beskrivs den finansiella riskexponeringen. Darefter har inga
nya vasentliga risker eller osakerhetsfaktorer uppkommit.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapporte-
ring samt Arsredovisningslagen. Moderbolagets delarsrap-
port &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Fragor avseende denna rapport besvaras av:

For en beskrivning av koncernens redovisningsprinciper
och definitioner av vissa begrepp hanvisas till arsredovis-
ningen for 2016. Tillampade principer ar oférandrade i forhal-
lande till dessa principer. | 6vrigt har de nya standarder och
tolkningar som tratt i kraft fran och med rakenskapsaret
2017 inte haft nagon storre effekt pa den finansiella
rapporteringen.

For de nya redovisningsprinciper (IFRS 9 och IFRS
15) som trader i kraft 1 januari 2018 har koncernen avslutat
forstudierna under tredje kvartalet 2017. Effekten av de nya
reglernas paverkan pa de finansiella rapporterna utvarderas
under det fjarde kvartalet.

Kommande rapporttillfallen
BE Group AB (publ) avser att publicera ekonomisk informa-
tion vid féljande datum:

» Bokslutskommuniké for 2017 kommer att publiceras
2 februari 2018.

+ Arsredovisning for 2017 kommer att vara tiliganglig
vid manadsskiftet mars/april 2018.

 Delarsrapport for januari-mars 2018 kommer att
publiceras 26 april 2018.

Finansiell information finns tillganglig pa svenska och
engelska pa BE Groups webbplats och kan bestéllas via
tel +46 (0)40 38 42 00 eller e-post: info@begroup.com

Malmé den 24 oktober 2017
BE Group AB (publ)

Anders Martinsson
VD och koncernchef

VD och koncernchef Anders Martinsson, tel: +46 (0)706 21 02 22, e-post: anders.martinsson@begroup.com
CFO Daniel Faldt, tel: +46 (0)705 60 31 75, e-post: daniel.faldt@begroup.com

BE Group AB (publ), Box 225, 201 22 Malmd, BesOksadress: Krangatan 4B
Org. nr: 556578-4724, Tel: +46 (0)40 38 42 00, Fax: +46 (0)40 38 41 11

info@begroup.com, www.begroup.com

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Denna information ar sddan information som BE Group AB (publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 24 oktober 2017 kl. 07.45 CET.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Nettoomsattning 968 892 3253 2917 3870 4206
Kostnad for salda varor 1 -834 -754 -2 786 -2 489 -3 309 -3 606
Bruttoresultat 134 138 467 428 561 600
Forsaljningskostnader 1 -89 -87 -293 -291 -395 -397
Administrationskostnader 1 -26 -27 -90 -83 -1 -118
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 2 -1 -1 -42 -47 -47 -42
Andel av resultat i joint venture 1 3 10 5 8 13
Rorelseresultat 19 26 52 12 16 56
Finansiella poster -6 -7 -17 -21 -27 -23
Resultat fore skatt 13 19 35 -9 -11 33
Skatt -4 -3 -6 -9 -9 -6
Periodens resultat 9 16 29 -18 -20 27
Resultat per aktie " 0,72 1,25 2,27 -1,36 -1,56 2,06
Resultat per aktie fore och efter utspadning 0,72 1,25 2,27 -1,36 -1,56 2,06
") Avser genomsnittligt antal aktier.
Rapport over koncernens totalresultat

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Periodens resultat 9 16 29 -18 -20 27
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omfoéras till
periodens resultat
Omrakningsdifferenser -6 10 0 23 20 -3
Sékring av nettoinvestering i utlandska dotterbolag 5 -9 1 -20 -18 3
Skatt hanforlig till poster som har omférts eller kan omféras -1 2 0 5 4 -1
till periodens resultat
Summa o6vrigt totalresultat -2 3 1 8 6 -1
Periodens totalresultat 7 19 30 -10 -14 26
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2017 2016 2016
(MSEK) Not 30 sep 30 sep 31 dec
Goodwill 545 563 562
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 12 21 18
Materiella anlaggningstillgangar 103 169 156
Andelar i joint venture 117 84 87
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Uppskjuten skattefordran 70 57 51
Summa anlaggningstillgangar 847 894 874
Varulager 604 540 527
Kundfordringar 602 537 442
Ovriga rérelsefordringar 43 49 49
Likvida medel 134 36 27
Summa omsaéttningstillgangar 1383 1162 1045
Summa tillgangar 3 2230 2 056 1919
Eget kapital 801 775 77
Langfristiga rantebarande skulder 538 549 527
Avsattningar 0 0 0
Uppskjuten skatteskuld 43 43 43
Summa langfristiga skulder 581 592 570
Kortfristiga rantebarande skulder 61 51 63
Leverantdrsskulder 593 459 375
Ovriga kortfristiga skulder 176 175 136
Ovriga kortfristiga avsattningar 18 4 4
Summa kortfristiga skulder 848 689 578
Summa skulder och eget kapital 3 2230 2 056 1919
Eventualforpliktelser 26 16 17

BE Group AB / Org. nr. 556578-4724 | Delarsrapport januari-september 2017



Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag "

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande

(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Rérelseresultat 19 26 52 12 16 56
Justering for ej likviditetspaverkande poster 1 3 57 54 60 63

— varav av- och nedskrivingar 3 9 72 56 64 80

— varav évriga poster -2 -6 -15 -2 -4 -17
Betald/erhallen ranta -6 -6 -16 -18 -23 -21
Betald skatt -5 -3 -18 -7 -9 -20
Foérandring av rorelsekapital 88 -32 10 34 34 10
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 97 -12 85 75 78 88
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 -1 0 -2 -2 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -6 -1 -11 -5 -8 -14
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 25 - 25 - - 25
Ovrigt kassafldde i investeringsverksamheten 0 0 0 0 0 0
Kassaflode efter investeringar 116 -14 99 68 68 99
Kassaflode finansieringsverksamheten 5 -43 7 -66 -74 -1
Periodens kassafl6de 121 -57 106 2 -6 98
Kursdifferens i likvida medel -1 1 0 1 0 -1
Forandring av likvida medel 120 -56 106 3 -6 97
" Strukturen pa koncernens kassafldesanalys har andrats. Fran och med 1 januari 2017 utgar kassaflodesanalysen fran Rérelseresultatet istéllet for Resultat fore skatt.
Jamforelsesiffrora har darmed raknats om.
Forandringar av eget kapital i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande

(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Eget kapital vid periodens ingang 794 756 771 785 785 775
Periodens totalresultat 7 19 30 -10 -14 26
Eget kapital vid periodens utgang 801 775 801 775 71 801
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Noter

Not 1 Avskrivningar

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 2 3 7 8 10 9
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 8 9 26 29 40 37
Summa avskrivningar 10 12 33 37 50 46
Not 2 Poster av engangskaraktar

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Omstruktureringskostnader - - -18 -11 -11 -18
Nedskrivning av materiella tillgangar - - -4 -32 -32 -4
Nedskrivning av immateriella tillgangar - - -1 -2 -2 -1
Nedskrivning av omsattningstillgangar - - -22 - - -22
Aterlaggning av nedskrivna andelar i joint venture - - 20 - - 20
Nedskrivning av goodwill - - -17 - - -17
Summa poster av engangskaraktar - - -42 -45 -45 -42
Not 3 Vardering av finansiella tillgangar och skulder
Verkligt varde avseende finansiella tillgangar och skulder 6verens- 7.27 A, forutom Likvida medel som ar varderade enligt niva 1.
stammer i allt vasentligt med redovisat varde i balansrékningen. For mer info hanvisas till arsredovisningen for 2016, Not 31. | forhal-

Varderingen av de finansiella tillgdngarna och skuldernas lande till varderingen per den 31 december har inga vasentliga for-

verkliga varden har utforts enligt niva 2 sasom definierat enligt IFRS andringar skett.
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Segmentsredovisning "

Nettoomsattning per segment

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige & Polen 473 438 1630 1451 1941 2120
Finland & Baltikum 489 439 1604 1339 1794 2059
Moderbolaget och koncernposter 6 15 19 127 135 27
Koncernen 968 892 3253 2917 3870 4206
Levererat tonnage per segment (tusentals ton)

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man

Sverige & Polen 37 36 127 125 166 168
Finland & Baltikum 44 43 147 140 185 192
Moderbolaget och koncernposter 1 2 0 24 23 -1
Koncernen 82 81 274 289 374 359
Rorelseresultat (EBIT) per segment

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige & Polen 5 8 -9 23 25 -7
Finland & Baltikum 16 26 72 56 68 84
Moderbolaget och koncernposter -2 -8 -1 -67 =77 -21
Koncernen 19 26 52 12 16 56
Rorelsemarginal per segment

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige & Polen 1,1% 1,7% -0,5% 1,6% 1,3% -0,3%
Finland & Baltikum 3,4% 5,9% 4,5% 4,2% 3,8% 4.1%
Moderbolaget och koncernposter neg neg neg neg neg neg
Koncernen 2,0% 2,9% 1,6% 0,4% 0,4% 1,3%
") Ny organisationstruktur infordes april 2016. Jamférelsesiffrorna ar darfor omraknade.
11
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Segmentsredovisning "

Underliggande rorelseresultat (UEBIT) per segment?

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige & Polen 7 1 23 16 14 21
Finland & Baltikum 17 16 61 49 54 66
Moderbolaget och koncernposter -2 -7 -11 -25 -35 -21
Koncernen 22 10 73 40 33 66

2)

Rorelseresultat (EBIT) justerat for lagervinster och -forluster och poster av engangskaraktar. Med lagervinster och -forluster avses skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffningsvarde

och kostnad for salda varor till ateranskaffningspris. Berakningen av lagervinster och -forluster gérs enligt bolagets egen modell och har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Underliggande rorelsemarginal per segment®

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man

Sverige & Polen 1,5% 0,3% 1,4% 1,1% 0,7% 1,0%
Finland & Baltikum 3,6% 3,6% 3,8% 3,6% 3,0% 3,2%
Moderbolaget och koncernposter neg neg neg neg neg neg
Koncernen 2,2% 1,1% 2,2% 1,4% 0,9% 1,6%
%) Underliggande rérelseresultat (UEBIT) i procent av nettoomsattningen.
Avskrivningar per segment

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige & Polen 5 5 15 16 22 21
Finland & Baltikum 4 4 12 13 17 16
Moderbolaget och koncernposter 1 3 6 8 11 9
Koncernen 10 12 33 37 50 46
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar per segment

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige & Polen 3 1 5 4 6 7
Finland & Baltikum 3 1 6 3 3 6
Moderbolaget och koncernposter 0 0 0 0 1 1
Koncernen 6 2 1" 7 10 14
") Ny organisationstruktur inférdes april 2016. Jamférelsesiffrorna &r darfor omréknade.
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Nyckeltal

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande

(MSEK om inget annat anges) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 méan
Nettoomsattning 968 892 3253 2917 3870 4 206
Resultatmatt
Bruttoresultat 134 138 467 428 561 600
Underliggande bruttoresultat 136 123 451 412 536 575
Rorelseresultat (EBIT) 19 26 52 12 16 56
Underliggande rérelseresultat (UEBIT) 22 10 73 40 33 66
Marginalmatt
Bruttomarginal 13,8% 15,4% 14,4% 14,7% 14,5% 14,3%
Underliggande bruttomarginal 14,0% 13,8% 13,9% 14,1% 13,9% 13,7%
Roérelsemarginal 2,0% 2,9% 1,6% 0,4% 0,4% 1,3%
Underliggande rérelsemarginal 2,2% 1,1% 2,2% 1,4% 0,9% 1,6%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 465 563 465 563 562 465
Nettoskuldsattningsgrad 58% 73% 58% 73% 73% 58%
Rorelsekapital vid periodens slut 480 493 480 493 506 480
Rérelsekapital (genomsnittligt) 534 473 Be) 484 488 514
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1397 1381 1381 1388 1383 1379
Rérelsekapitalbindning 13,8% 13,3% 12,0% 12,4% 12,6% 3,1%
Avkastning
Avkastning pa sysselsatt kapital 5,4% 7,6% 5,0% 1,2% 1,2% 4,0%
Per aktie
Resultat per aktie (SEK) 0,72 1,25 2,27 -1,36 -1,56 2,06
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) " 0,72 1,25 2,27 -1,36 -1,56 2,06
Eget kapital per aktie (SEK) 61,70 59,67 61,70 59,67 59,41 61,70
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK) " 7,48 -0,89 6,57 5,79 6,02 6,81
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 12 983 12 983 12 983 12 983 12 983 12 983
Antal aktier (tusentals) fore och efter utspadning " 12 983 12 983 12 983 12983 12983 12983
Tillvaxt
Omesattningstillvaxt 9% -8% 12% -8% 7% 8%

— varav organisk tonnagetillvéaxt 1% -13% -5% -6% -8% -7%

— varav pris- och mixféréndringar 8% 5% 16% -2% 0% 14%

— varav valutaeffekter 0% 0% 1% 0% 1% 1%
Medeltal anstallda 709 729 709 747 739 71
Lagervinster och -forluster -3 16 21 17 28 32
Levererat tonnage (tusentals ton) 82 81 274 289 374 359
") Avser genomsnittligt antal aktier.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2017 2016 2017 2016 2016  Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Nettoomsattning 12 6 36 19 25 42
Administrationskostnader -13 -12 -41 -37 -51 -55
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 0 1 0 0 0 0
Rorelseresultat -1 -5 -5 -18 -26 -13
Finansiella poster 4 -13 29 -26 -50 5
Resultat efter finansiella poster 3 -18 24 -44 -76 -8
Bokslutsdispositioner - - - - 9 9
Resultat fore skatt 3 -18 24 -44 -67 1
Skatt -1 5 2 1 10 1
Periodens resultat, tillika periodens totalresultat 2 -13 26 -33 -57 2
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2017 2016 2016
(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar ) 16 15
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 1035 1105 1084
Summa anlaggningstillgangar 1044 1121 1099
Kortfristiga fordringar 175 158 206
Likvida medel 123 22 9
Summa omsittningstillgangar 298 180 215
Summa tillgangar 1342 1301 1314
Eget kapital 584 582 558
Langfristiga skulder 529 535 515
Kortfristiga skulder 229 184 241
Summa skulder och eget kapital 1342 1301 1314
Stéllda sakerheter 1166 1167 1166
Eventualforpliktelser 66 65 52

14
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Nyckeltal — kvartalsoversikt

2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015

(MSEK om inget annat anges) jul-sep  apr-jun jan-mar  okt-dec jul-sep  apr-jun jan-mar  okt-dec jul-sep
Nettoomsattning 968 1147 1138 953 892 1047 978 981 966
Resultatmatt
Bruttoresultat 134 159 174 133 138 163 127 112 124
Underliggande bruttoresultat 136 152 163 124 123 153 136 117 128
Rorelseresultat (EBIT) 19 -13 46 4 26 31 -45 -17 -117
Underliggande rorelseresultat (UEBIT) 22 21 30 -7 10 21 9 -12 10
Marginalmatt
Bruttomarginal 13,8% 138% 153% 14,0% 154% 155%  13,0% 1,4%  12,9%
Underliggande bruttomarginal 14,0% 13,2% 14,3% 13,0% 13,8% 14,6% 13,9% 12,0% 13,2%
Rorelsemarginal 2,0% -1,1% 4,0% 0,4% 2,9% 2,9% -4,6% 1,7% -12,1%
Underliggande rérelsemarginal 2,2% 1,9% 2,6% -0,7% 1,1% 2,0% 1,0% -1,2% 1,0%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 465 586 528 562 563 540 565 609 649
Nettoskuldsattningsgrad 58% 74% 66% 73% 73% 71% 77% 78% 80%
Rorelsekapital vid periodens slut 480 588 502 506 493 454 464 525 575
Rorelsekapital (genomsnittligt) 534 545 504 499 473 459 495 551 544
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) 1397 1381 1364 1368 1381 1375 1395 1473 1560
Rérelsekapitalbindning 13,8% 11,9% 1,1%  13,1%  13,3% 11,0% 12,6% 14,0% 14,1%
Avkastning
Avkastning pa sysselsatt kapital 5,4% -3,7% 13,4% 1,2% 7,6% 9,0% -12,8% -4,6% -30,1%
Per aktie?
Resultat per aktie (SEK)" 0,72 -1,03 2,58 -0,20 1,25 1,47 -4,07 -1,81 -10,23
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)" 0,72 -1,03 2,58 -0,20 1,25 1,47 -4,07 -1,81 -10,23
Eget kapital per aktie (SEK) 61,70 61,19 61,93 59,41 59,67 58,19 56,54 60,44 62,56
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie (SEK)" 7,48 -3,72 2,81 0,21 -0,89 2,76 3,91 -2,84 -3,65
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983
Antal aktier (tusentals) fore och efter
utspadning” 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983
Tillvaxt
Omséttningstillvaxt 9% 10% 16% -3% -8% -5% -11% -3% -3%

— varav organisk tonnagetillvéxt 1% -10% -5% -13% -13% -3% -5% 1% -3%

— varav pris- och mixféréndringar 8% 18% 20% 8% 5% -2% -6% -4% -1%

— varav valutaeffekter 0% 2% 1% 2% 0% 0% 0% 0% 1%
Ovrigt
Medeltal anstallda 709 710 708 715 729 747 765 776 770
Lagervinster och -forluster -3 8 16 1 16 10 -9 -5 -3
Levererat tonnage (tusentals ton) 82 94 98 85 81 105 103 97 93
) Avser genomsittligt antal aktier.
2 En sammanlaggning av aktier 1:20 gjordes i maj 2016. Jamforelsesiffrorna 2016 och 2015 &r darfor omraknade for detta.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen har ett antal alternativa nyckeltal i sin rapport. De alternativa nyckeltalen som BE Group

anser vasentliga ar foljande:

Underliggande rorelseresultat (UEBIT)

2017 2016 2017 2016 2016

(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Rorelseresultat 19 26 52 12 16
Aterlaggning lagervinster (-)/forluster (+) 3 16 21 17 28
Justering poster av engangskaraktar - - 42 45 45
Koncernen 22 10 73 40 33
Nettoskuld

2017 2016 2016
(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Langfristiga rantebarande skulder 538 549 527
Kortfristiga rantebarande skulder 61 51 63
Avdrag finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Avdrag likvida medel -134 -36 27
Avrundning - 1 -1
Koncernen 465 563 562
Nettoskuldsattningsgraden beraknas som nettoskuld dividerat med eget kapital.
Rorelsekapital

2017 2016 2016
(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Varulager 604 540 527
Kundfordringar 602 537 442
Ovriga rérelsefordringar 43 49 49
Avdrag leverantorsskulder -593 -459 -375
Avdrag 6vriga kortfristiga skulder 176 175 -136
Avrundning - -2 -1
Koncernen 480 493 506
Genomsnittligt rorelsekapital ar ett genomsnitt for respektive period baserat pa kvartalsdata.
Sysselsatt kapital

2017 2016 2016
(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Eget kapital 801 775 771
Langfristiga rantebarande skulder 538 549 527
Kortfristiga rantebarande skulder 61 51 63
Avrundning - -1 -
Koncernen 1400 1374 1361
Genomsnittligt sysselsatt kapital ar ett genomsnitt fér respektive period baserat pa kvartalsdata.

16

BE Group AB / Org. nr. 556578-4724 | Delarsrapport januari-september 2017



Definitioner av nyckeltal

Justerade resultatmatt

Underliggande bruttoresultat

Underliggande bruttoresultat ar redovisat bruttoresultat justerat for lagervinster och
lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Underliggande rorelseresultat (UEBIT)

Rorelseresultat (EBIT) fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och
lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomsattningen.

Underliggande rérelsemarginal

Underliggande rorelseresultat (UEBIT) i procent av nettoomsattningen.

Kapitalstruktur

Nettoskuld

Rantebarande skulder minskade med likvida medel samt finansiella anlaggningstillgangar.

Nettoskuldsattningsgrad

Nettoskuld dividerat med eget kapital.

Roérelsekapital

Varulager och kortfristiga fordringar minskade med kortfristiga skulder exklusive
avsattningar och rantebarande skulder.

Rorelsekapital (genomsnittligt)

Varulager och kortfristiga fordringar minskade med kortfristiga skulder exklusive
avsattningar och rantebarande skulder. Mattet ar ett genomsnitt for respektive
period baserat pa kvartalsdata.

Sysselsatt kapital

Eget kapital plus réantebarande skulder.

Sysselsatt kapital (genomsnittligt)

Eget kapital plus rantebarande skulder. Mattet ar ett genomsnitt for respektive period
baserat pa kvartalsdata.

Rorelsekapitalbindning

Genomsnittligt rorelsekapital, i procent av nettoomsattning justerad till arstakt.

Avkastning

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat justerat till arstakt, i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Data per aktie

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Antal aktier vid periodens slut

Utestaende aktier vid periodens utgang justerat med hansyn till emissioner och split.

Genomesnittligt antal aktier

Vagt genomsnitt av under perioden utestdende antal aktier, justerat med hansyn till
emissioner och split.

Tillvaxt

Omsattningstillvaxt

Forandringen av rorelsens nettoomsattning i forhallande till foregaende period i procent.

Ovrigt

Lagervinster och -forluster

Skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffningsvarde och kostnad for salda
varor till teranskaffningspris.

For ovriga definitioner av nyckeltal hanvisas till aviamnad arsredovisning for 2016.
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