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Fjarde kvartalet 2019

» Nettoomsattningen minskade med 15% till 984 MSEK (1 154)
« Det underliggande rérelseresultatet uppgick till 9 MSEK (17)

» Rorelseresultatet uppgick till 8 MSEK (22)

« Resultat efter skatt uppgick till 7 MSEK (11)

« Kassaflodet fran den I6pande verksamheten okade till
85 MSEK (80)

« Resultat per aktie uppgick till 0,57 kr (0,83)
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KSLUTSKOMMUNIKE
BhroupAB( i])
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Heléret 2019

« Nettoomsattningen minskade med 9% till 4 359 MSEK (4 803)
« Det underliggande rérelseresultatet uppgick till 94 MSEK (117)
» Rorelseresultatet uppgick till 88 MSEK (132)
» Resultat efter skatt uppgick till 50 MSEK (80)
o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten ¢kade till
200 MSEK (86)
« Resultat per aktie uppgick till 3,87 kr (6,13)
« Styrelsen foreslar utdelning pa 1,75 kr per aktie (1,75) for
rakenskapsaret 2019

2019 2018 2019 2018
Resultatoéversikt okt-dec okt-dec  Fordndring jan-dec jan-dec  Forandring
Tonnage, tusen ton 77 93 -16 340 377 -37
Nettoomsattning, MSEK 984 1154 -170 4359 4803 -444
Underliggande rorelseresultat, MSEK 9 17 -8 94 117 -23
Rorelseresultat, MSEK 8 22 -14 88 132 -44
Periodens resultat, MSEK 7 11 -4 50 80 -30
Resultat per aktie, SEK 0,57 0,83 -0,26 3,87 6,13 -2,26
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 85 80 5 200 86 114

BE Group AB (publ), som &r noterat pa Nasdaq Stockholm, ar ett handels- och serviceforetag inom stal, rostfritt stal och aluminium. BE Group erbjuder effektiv distribution och
vardeskapande produktionsservice till kunder frdmst inom bygg- och tillverkningsindustrin. Ar 2019 omsatte koncernen 4,4 miljarder kr. BE Group har cirka 650 anstéllda med
Sverige och Finland som stérsta marknader. Huvudkontoret ligger i Malmé. Mer information finns pa www.begroup.com.
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VDs kommentar

Den svagare efterfragan som praglade andra och tredje kvartalet,
fortsatte under arets sista kvartal och nettoomsattningen sjonk
med 15 procent jamfort med féregdende ar. Som en foljd av detta
minskade det underliggande rorelseresultatet till 9 MSEK (16).

Relativt stabila stalpriser i kvartalet medférde en mindre
lagerforlust om 1 MSEK, att jamféras med en lagervinst om 1 MSEK
samma period féregdende ar, och rérelseresultatet uppgick till 8
MSEK (22).

Lopande kapacitetsanpassningar till den lagre efterfragan
tillsammans med effekter av tidigare genomforda strukturatgarder
gor att antalet anstallda fortsatter minska i kvartalet. Genomférda
effektiviseringar och andra forbattringsatgarder har gjort att
bruttomarginalen starkts med 0,8 procentenheter under kvartalet
jamfort med foregaende ar.

Tonnage och forsaljningstillvaxt

”Starkt kassaflode i perioden och fortsatt
fokus pa effektiviseringar och investeringar”

Inom affarsomrade Finland & Baltikum har den harda
konkurrensen i kombination med svagare efterfragan fran storre
OEM-kunder medfort att tonnaget minskade med 9 procent vilket
gav en omsattningsminskning pa 9 procent jamfért med samma
kvartal foregdende ar.

Det svagare rorelseresultatet har dock kompenserats av att
rorelsekapitalet minskat vilket medfor ett starkt kassaflode i
perioden.

Effektiviseringar och investeringar

Den konjunkturnedgang som bérjade tidigare i ar har fortsatt och
forstarkts. Detta innebér att fokus pa effektiviseringar och att ta
marknadsandelar fortsatter att vara prioriterat. Investeringarna i
Norrkdping som kommunicerats tidigare, totalt uppgaende till ca 60
MSEK, I6per pa enligt plan och kommer tydligt starka koncernens
konkurrenskraft.

| kvartalet har affarsomrade Sverige & Polen haft en negativ Peter Andersson

tonnagetillvaxt till foljd av fortsatt vikande efterfragan fran bade VD och koncernchef

bygg- och tillverkningsindustrin och omsattningen minskade med

19 procent.

Brygga resultatutveckling 2018-2019, MSEK Q1 Q2 Q3 Q4 jan-dec
Rorelseresultat 2018 55 22 33 22 132
Aterl'aggning lagervinster (-)/forluster (+) -7 -12 -7 -1 -27
Jamférelsestérande poster - 16 - -4 12
Underliggande rorelseresultat 2018 48 26 26 17 117
Forsaljningsforandring -3 -15 -17 -22 -57
Underliggande bruttomarginalféréandring -5 11 8 9 23
Omkostnadsférandring 0 10 -4 5 1
Underliggande rorelseresultat 2019 40 32 13 9 94
Aterlaggning lagervinster (+)/férluster (-) -6 0 1 -1 -6
Jamfoérelsestérande poster - - - - -
Rorelseresultat 2019 34 32 14 8 88

Rorelseresultatet for Q2 2018 belastades med totalt -12 MSEK pa grund av en reservering for en befarad kundférlust och lagerjustering i Baltikum.
Den jamforelsestorande posten i Q2 2018 avsag nedlaggningen av verksamheten i Prerov, Tjeckien, varav -9 MSEK belastade koncernens totalresultat da -7 MSEK avser

omrakningsdifferenser fran tidigare verksamhetsar.
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Kommentarer till rapporten

Fjarde kvartalet

Koncernens nettoomsattning minskade under perioden med 15 procent i forhallande till
foregaende ar och uppgick till 984 MSEK (1 154). Nedgangen forklaras framst av en negativ
organisk tillvaxt pa 17 procent. Pris- och mixeffekter pa 1 procent och positiva valutaeffekter
om 1 procent kunde endast marginellt kompensera for den vikande efterfragan i bada
affarsomradena.

Bruttoresultatet uppgick till 138 MSEK (152) med en starkare bruttomarginal jamfért med
foregdende ar pa 14,0 procent (13,2). Rorelseresultatet uppgick till 8 MSEK (22) motsvarande
en rorelsemarginal pa 0,8 procent (1,9). Justerat for lagervinster och -férluster pa -1 MSEK
(1) och jamférelsestérande poster om 0 MSEK (4) uppgick darmed det underliggande
rérelseresultatet till 9 MSEK (17). Den underliggande rérelsemarginalen uppgick under
perioden till 0,9 procent (1,4).

Heléret 2019

Under aret minskade koncernens nettoomséattning med 9 procent i férhallande till
foregdende ar och uppgick till 4 359 MSEK (4 803). Tonnaget inom affarsomrade Sverige &
Polen understiger foregdende ar med 10 procent medan Finland & Baltikum levererat 9
procent mindre an foregaende ar. Pris- och mixeffekter har paverkat nettoomséattningen
negativt med 1 procent vilket delvis kompenserats av positiva valutaeffekter om 2 procent.
Perioden har belastats med lagerforluster pa -6 MSEK (27).

Bruttoresultatet uppgick till 605 MSEK (669) med en bruttomarginal pa 13,9 procent (13,9).
Justerat for lagervinster och -forluster och jamforelsestérande poster 6kade daremot
bruttomarginalen till 14,0 procent (13,4).

Rérelseresultatet uppgick till 88 MSEK (132) vilket huvudsakligen férklaras av en negativ
organiskt tonnagetillvaxt om 10 procent och att nettoférsaljningen minskat med 9 procent.
Forsaljnings- och administrationskostnaderna ar 10 MSEK lagre an foregadende ar. Justerat
for lagervinster och -forluster och jamforelsestérande poster uppgick det underliggande
rérelseresultatet till 94 MSEK (117). Rérelsemarginalen uppgick till 2,0 procent (2,8) och den
underliggande rérelsemarginalen uppgick till 2,1 procent (2,4).
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L AFFARSQURAD
RIGEWPOLEN

Affarsomradet omfattar koncernens verksamheter i Sverige bestaende av bolagen
BE Group Sverige och Lecor Stalteknik samt den polska verksamheten BE Group
Polen.

Fjarde kvartalet

Nettoomsattningen minskade med 20 procent under det fjarde kvartalet i jamforelse med
foregadende ar och uppgick till 489 MSEK (607). Rorelseresultatet uppgick till 12 MSEK (30).
Justerat for lagervinster och -forluster och jamforelsestorande poster pa -2 MSEK (4) uppgick
det underliggande rorelseresultatet till 14 MSEK (26).

Affarsenheten Distribution Sverige levererade ett svagare underliggande rorelseresultat
jamfort med foregaende ar. Volymen minskade samtidigt som vart joint venture med
Arcelor Mittal genererade ett samre resultat. Affarsenheten Produktion Sverige & Polen
visade ocksa svagare utveckling och levererade ett betydligt sémre underliggande
rérelseresultat. Lagre volym och marginalpress i vissa segment bidrog till utvecklingen.
Lecor Stalteknik levererade ett resultat om -2 MSEK (-5).

Heléret 2019

Nettoomsattningen minskade med 11 procent i jamférelse med foregaende ar och uppgick
till 2 209 MSEK (2 476). Rorelseresultatet uppgick till 73 MSEK (123). Justerat fér lagervinster
och -forluster och jamforelsestdrande poster pa -5 MSEK (19) uppgick det underliggande
rorelseresultatet till 79 MSEK (104). Resultatet har férsvagats framst pa grund av den
vikande forsaljningsvolymen och att tonnaget minskade med 10 procent jamfért med 2018.
Lecor Stalteknik levererade ett resultat om -11 MSEK (-6).
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AFFARSOMRADE
FINLAND & BALTIKUM

Affarsomradet omfattar koncernens verksamheter i Finland och i de tre baltiska
landerna.

Fjarde kvartalet

| jamforelse med det fjarde kvartalet foregdende ar var nettoomséattningen 9 procent lagre
och uppgick till 496 MSEK (546). Tonnaget var ocksa lagre jamfort med féregdende ar och
bidrog till den minskade omséattningen. Rorelseresultatet uppgick till 7 MSEK (8) framst pa
grund av den lagre volymen. Justerat for lagervinster pa 1 MSEK (1) forsamrades det
underliggande rorelseresultatet till 6 MSEK (7).

Affarsenheten Distribution Finland levererade ett nagot lagre underliggande rérelseresultat
jamfort med foregaende ar. Det lagre tonnaget kompenserades till stor del av forbattrad
underliggande marginal. Affarsenheten Produktion Finland uppvisade en nagot 6kad
nettoomsattning samtidigt som den underliggande bruttomarginalen férbattrades, framst
tack vare att samma period foregaende ar var sarskilt svagt. Detta gav ett underliggande
rorelseresultat som var starkare an foregédende ar.

Heléret 2019

Nettoomséattningen minskade med 6 procent i jamforelse med foregaende ar och uppgick
till 2 157 MSEK (2 299). Rorelseresultatet uppgick till 65 MSEK (81) och justerat for
lagervinster minskade det underliggande rérelseresultatet till 65 MSEK (68). Férsamringen
ar till stérsta delen hanforlig till den svagare volymutvecklingen i den finska
distributionsverksamheten.
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Moderbolaget & koncernposter

Under Moderbolaget & koncernposter rapporteras utéver moderbolaget och
koncernelimineringar aven delar av koncernens verksamheter som ar under
omstrukturering. For vidare information se arsredovisning 2018.

Effekterna avseende IFRS 16 har rapporterats under Moderbolaget & koncernposter och har
inte fordelats ut pa de tva affarsomradena.

| moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick det fjarde kvartalets omsattning, som utgors av
koncerninterna tjanster, till 15 MSEK (29). Dessa koncerninterna tjanster omfattar framst
licensavgift avseende dotterbolagens anvandande av varumarket BE Group samt centrala
kostnader for IT, ekonomi och inkdp etc. Dessa kostnader férdelas och faktureras ut till
samtliga dotterbolag i koncernen. | resultatuppféljningen av affarsomradena har dessa
koncerngemensamma kostnader eliminerats. Utav moderbolagets totala kostnader om -13
MSEK (-17) vidarefakturerades -7 MSEK (-11). Rorelseresultatet uppgick till 2 MSEK (11) i
kvartalet. For helaret uppgick omsattningen till 97 MSEK (108) och rorelseresultatet till 44
MSEK (50).

Finansnettot for kvartalet uppgick till 7 MSEK (-5) framst beroende pa positiva valutaeffekter
kopplat till omvardering av 1an i EUR. Resultat fore skatt uppgick till 9 MSEK (39) och resultat
efter skatt uppgick till 5 MSEK (29). Investeringarna i moderbolaget uppgick till 0 MSEK (1).
Moderbolagets likvida medel 6kade till 145 MSEK (71) vid periodens slut.

Finansnettot under aret uppgick till -3 MSEK (2). Resultat fore skatt uppgick till 48 MSEK (85)
och resultat efter skatt uppgick till 38 MSEK (69). Investeringarna i moderbolaget uppgick till
0 MSEK (1).

Koncernen

Finansnetto och skatt

Koncernens finansnetto uppgick under det fjarde kvartalet till 5 MSEK (-5) framst beroende
pa positiva valutaeffekter kopplat till omvardering av 1an i EUR. Rantenettot uppgick till

-6 (-3). Under kvartalet uppgick rantekostnader relaterat till leasing enligt IFRS16 till -3 MSEK
(-). For helaret uppgick finansnetto till -16 MSEK (-16) och rantenetto till -22 (-12) varav -11
MSEK (-) &r relaterat till leasing enligt IFRS16.

Skatten for det fjarde kvartalet uppgick till -6 MSEK (-6). Resultatet efter skatt uppgick till 7
MSEK (11) och till 50 MSEK (80) for helaret inklusive jamforelsestérande poster om 0 MSEK
(-12).

Kassaflode

Koncernens rorelsekapital uppgick vid periodens slut till 549 MSEK (572) och den
genomsnittliga rorelsekapitalbindningen for det fjarde kvartalet var 14,7 procent (12,9).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 85 MSEK (80) under kvartalet, varav
20 MSEK éar en effekt avimplementeringen av IFRS 16 och till 200 MSEK (86) for helaret varav
78 MSEK éar en effekt avimplementeringen av IFRS 16. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -16 MSEK (-10) for det fjarde kvartalet och till -37
MSEK (-32) for helaret. Kassaflodet efter investeringar uppgick darmed till 69 MSEK (70)
under fjarde kvartalet och till 163 MSEK (54) for helaret.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens likvida medel, inklusive checkrakningskredit, uppgick vid periodens slut till 318
MSEK (208) och koncernens rantebarande nettoskuld exkl. IFRS 16 till 373 MSEK (440). Vid
periodens slut uppgick det egna kapitalet till 922 MSEK (892) och nettoskuldsattningsgraden
till 40 procent (49).

Organisation, struktur och medarbetare

Antalet anstallda minskade till 639 jamfort med 667 vid samma tidpunkt foregaende ar.
Minskningen beror framst pa omstruktureringen som genomférdes under féregaende ar.
Medelantalet anstéllda uppgick under aret till 652 (668).
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ﬁvriga upplysningar

Vasentliga hiandelser efter periodens slut

Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens slut.

Transaktioner med narstiende

Inga transaktioner har gt rum mellan BE Group och narstdende som vasentligen paverkat
bolagets stallning och resultat utéver Iamnad utdelning till moderbolagets aktiedgare enligt
beslut pa arsstamman 2019.

Rrsstimma 2020

BE Groups arsstamma halls den 29 april 2020 kl. 16.00 i Malmo. Mer information kommer
att publiceras pa bolagets webbplats.

Utdelning

Koncernens utdelningspolicy innebar att BE Group 6ver tiden ska dela ut minst 50 procent
av resultatet efter skatt. Utdelning ska ske med hansyn tagen till BE Groups finansiella
stallning och framtidsutsikter. Styrelsen féreslar utdelning pa 1,75 kr per aktie (1,75) for
rakenskapsaret 2019 vilket motsvarar totalt ca 23 MSEK.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

| rsredovisningen for 2018, som avlamnades i mars 2019, beskrivs den finansiella
riskexponeringen. Darefter har inga nya vasentliga risker eller osakerhetsfaktorer
uppkommit.

Redovisningsprinciper

Delérsrapporten &r upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Moderbolagets deldrsrapport ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

For en beskrivning av koncernens redovisningsprinciper och definitioner av vissa begrepp
hanvisas till arsredovisningen for 2018. Tillampade principer ar oférandrade i forhallande till
dessa principer med tillagg for nya redovisningsprinciper avseende IFRS 16 som tradde i
kraft 1 januari 2019 och som finns beskrivna i arsredovisningen for 2018, avsnittet om
redovisningsprinciper.

IFRS 16 Leases ersatter existerande IFRS relaterade till redovisning av leasingavtal, sdsom
IAS 17 Leasingavtal och IFRIC 4 Faststallande av huruvida ett avtal innehaller ett leasingavtal.
Koncernen tillampar standarden fran den 1 januari 2019.

IFRS 16 paverkar framst leasetagare och den centrala effekten ar att alla leasingavtal som
tidigare redovisats som operationella leasingavtal ska redovisas pa ett satt som liknar
tidigare redovisning av finansiella leasingavtal. Det innebar att dven fér operationella
leasingavtal ska tillgang och skuld redovisas, med tillhdrande redovisning av kostnader for
avskrivningar och ranta - till skillnad mot tidigare principer da ingen redovisning skett av
hyrd tillgdng och relaterad skuld, och da leasingavgifterna periodiserades linjart som
leasingkostnad. Undantag for redovisning som nyttjanderéttstillgang och leasingskuld finns
for leasingkontrakt av mindre varde samt kontrakt som har en |6ptid pa hogst 12 manader.
Koncernen har valt att inte tillampa undantagsreglerna. Koncernen tillampar dven
lattnadsregeln att arva den tidigare definitionen av leasing vid évergangen. Det betyder att
den tillampas pa alla kontrakt som har ingatts fére den 1 januari 2019 och som har
identifierats som leasing enligt IAS 17 och IFRIC 4.
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Per den 1 januari 2019 redovisar koncernen nyttjanderatter, relaterade till aterstaende
leasingatagande, till 565 MSEK och leasingskulder till 565 MSEK. Effekten av inférandet av
IFRS 16 pa de finansiella rapporterna beror pa framtida ekonomiska férhallanden, inklusive
koncernens laneranta, sammansattningen av koncernens leasingportfélj och koncernens
bedémning gallande huruvida de vill anvdnda eventuella optioner for att férlanga
leasingavtal. Koncernens EBITDA har férbattrats samtidigt som rantekostnaderna har 6kat.
Forandringen beror pa att kostnaderna for de operationella leasingavtalen tidigare ingick i
EBITDA, vilket inte avskrivningar pa nyttjanderatter samt ranta pa leasingskulden gor.

Koncernen tillampar den modifierade retroaktiva 6vergangsmetoden, vilket innebér att den
ackumulerade effekten av dvergangen till IFRS 16 redovisas i balanserat resultat i
Oppningsbalansen per den 1 januari 2019. Effekten i balanserat resultat vid évergangen till
IFRS 16 medfor ingen materiell paverkan for BE Group. Inga jamférelsesiffror kommer att
raknas om.

Nedan visas avstamningen mellan dtaganden avseende operationell leasing enligt IAS 17
per 2018-12-31 och leasingskulden per 2019-01-01 enligt IFRS 16. Den vagda genomsnittliga
marginella lanerantan per 2019-01-01 uppgar till 2 procent.

MSEK
Atagande fér operationell leasing den 31 december 2018 617
Diskontering med tillampning av koncernens marginella laneranta -50
Ovrig justering 2
Leasingskuld den 1 januari 2019 565
Skulder fér finansiella leasingavtal den 1 januari 2019 18

IFRIC 23 klargor hur foretag ska bedéma pa vilket séatt en transaktion ska varderas och
redovisas nar det finns osakerheter i inkomstskatter. Koncernen tillampar den nya
vagledningen fran 1 januari 2019.
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Kommande information

Kommande rapporttillfallen

BE Group AB (publ) avser att publicera ekonomisk information vid féljande datum:
o Arsredovisning fér 2019 kommer att vara tillgénglig i bérjan av april 2020.
o Delarsrapport for januari-mars 2020 kommer att publiceras den 29 april 2020.

o Delarsrapport for januari-juni 2020 kommer att publiceras den 16 juli 2020.
o Delarsrapport for januari-september 2020 kommer att publiceras den 21 oktober 2020.

Finansiell information finns tillgénglig pa svenska och engelska pa BE Groups webbplats
och kan bestallas via tel +46 (0)40 38 42 00 eller e-post: info@begroup.com.

Malmé den 30 januari 2020
BE Group AB (publ)

Peter Andersson
VD och koncernchef

Fragor avseende denna rapport besvaras av:

Peter Andersson, VD och koncernchef
Tel: +46 (0)706 53 76 55, e-post: peter.andersson@begroup.com

Daniel Faldt, CFO
Tel: +46 (0)705 60 31 75, e-post: daniel.faldt@begroup.com

BE Group AB (publ), Box 225, 201 22 Malm®, Besdksadress: Krangatan 4B
Org. nr: 556578-4724, tel: +46 (0)40 38 42 00
info@begroup.com, www.begroup.com

Denna rapport har inte varit féremdl fér granskning av bolagets revisorer.

den 30 januari 2020 kl. 07.45 CET.

Denna information ar sadan information som BE Group AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2019 2018 2019 2018
(MSEK) Not okt-dec okt-dec heldr helar
Nettoomsattning 984 1154 4359 4803
Kostnad for salda varor 1 -846 -1 002 -3754 -4134
Bruttoresultat 138 152 605 669
Forsaljningskostnader 1 -98 -98 -389 -402
Administrationskostnader 1 -34 -36 -128 -125
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 2 2 3 -3 -14
Andel av resultat i joint venture 1 3 4
Rorelseresultat 8 22 88 132
Finansiella poster -5 -16 -16
Resultat fore skatt 13 17 72 116
Skatt -6 -6 -22 -36
Periodens resultat 7 11 50 80
Resultat per aktie 0,57 0,83 3,87 6,13
Resultat per aktie fore och efter utspadning 0,57 0,83 3,87 6,13

Rapport dver koncernens totalresultat

2019 2018 2019 2018
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Periodens resultat 7 11 50 80
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Omrakningsdifferenser -17 -4 31 21
Sakring av nettoinvestering i utldndska dotterbolag 0 -36 -15
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat 0 8 4
Summa 6vrigt totalresultat -17 -1 3 10
Periodens totalresultat -10 10 53 20

Jamférelsesiffrorna avseende 2018 ar upprattade enligt tidigare redovisningsprinciper avseende leasing (IAS 17).
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2019 2018
(MSEK) Not 31 dec 31 dec
Goodwill 566 563
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 7 6
Materiella anlaggningstillgangar 89 111
Nyttjanderattstillgdngar 540 -
Andelar i joint venture 110 113
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Uppskjuten skattefordran 21 33
Summa anléggningstillgangar 1333 826
Varulager 642 651
Kundfordringar 387 470
Ovriga rérelsefordringar 57 63
Likvida medel 168 108
Summa omsattningstillgangar 1254 1292
Summa tillgangar 3 2587 2118
Eget kapital 922 892
Langfristiga rantebarande skulder 536 543
Langfristiga leasingskulder 449 -
Avsattningar 0 0
Uppskjuten skatteskuld 44 44
Summa langfristiga skulder 1029 587
Kortfristiga rantebarande skulder 6 5
Kortfristiga leasingskulder 92 -
Leverantorsskulder 398 468
Ovriga kortfristiga skulder 139 145
Ovriga kortfristiga avsattningar 1 21
Summa kortfristiga skulder 636 639
Summa skulder och eget kapital 3 2587 2118

Jamforelsesiffrorna avseende 2018 ar upprattade enligt tidigare redovisningsprinciper avseende leasing (IAS 17).
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2019 2018 2019 2018

(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Rorelseresultat 8 22 88 132
Justering for ej likviditetspaverkande poster 33 -2 106 42
- varav av- och nedskrivingar 27 10 113 38
- varav 6vriga poster 6 -12 -7 4
Betald/erhéllen ranta och andra finansiella poster -6 -4 -23 -13
Betald skatt 4 0 -2 -16
Forandring av roérelsekapital 46 64 31 -59
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 85 80 200 86
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 -1 0 -2
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -16 -7 -25 -32
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 0 1 2
Ovrigt kassafldde i investeringsverksamheten - -2 -13 0
Kassaflode efter investeringar 69 70 163 54
Kassafléde finansieringsverksamheten ) -18 -19 -104 -10
Periodens kassafléde 51 51 59 44
Kursdifferens i likvida medel -1 0 1 3
Foérandring av likvida medel 50 51 60 47

) | kassaflédet frén finansieringsverksamheten foér heldret 2019 avser -23 MSEK aktieutdelning fér 2018.

Jamférelsesiffrorna avseende 2018 ar upprattade enligt tidigare redovisningsprinciper avseende leasing (IAS 17).

Forandringar av eget kapital i sasmmandrag

2019 2018 2019 2018

(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Eget kapital vid periodens ingang 932 882 892 802
Periodens totalresultat -10 10 53 90
Utdelning - - -23 -
Eget kapital vid periodens utgang 922 892 922 892

Jamférelsesiffrorna avseende 2018 ar upprattade enligt tidigare redovisningsprinciper avseende leasing (IAS 17).
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Not 1 Avskrivningar

2019 2018 2019 2018
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 0 3 2 9
Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar 6 7 27 29
Avskrivningar pa nyttjanderéttstillgangar 21 - 84 -
Summa avskrivningar 27 10 113 38

Not 2 Jamforelsestorande poster

2019 2018 2019 2018
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Omstruktureringskostnader - 4 - -12
Summa jamforelsestérande poster - 4 - -12

Not 3 Vardering av finansiella tillgingar och skulder

Verkligt varde avseende finansiella tillgangar och skulder dverensstammer i allt vasentligt
med redovisat varde i balansrakningen.

Varderingen av de finansiella tillgdngarna och skuldernas verkliga varden har utforts
enligt niva 2 sasom definierat enligt IFRS 7.27 A, forutom Likvida medel som &r varderade
enligt niva 1. For mer info hanvisas till arsredovisningen for 2018, Not 31. | férhallande till
varderingen per den 31 december har inga vasentliga forandringar skett.
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Segmentsredovisning

Nettoomsattning per affarsomride

2019 2018 2019 2018
okt-dec okt-dec helar helar
Sverige & Polen 489 607 2209 2476
Finland & Baltikum 496 546 2157 2299
Moderbolaget & koncernposter -1 1 -7 28
Koncernen 984 1154 4359 4803
Nettoomsattning per affarsomrade och produktgrupp
Moderbolaget &
2019 Sverige & Polen Finland & Baltikum koncernposter Totalt
2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019
okt-dec helar okt-dec helar okt-dec helar okt-dec helar
Langa produkter 231 1013 130 560 0 -1 361 1572
Platta produkter 136 665 240 1062 0 376 1727
Rostfritt stal 84 370 91 382 0 175 752
Aluminium 17 76 35 136 -5 -5 47 207
Ovrigt 21 85 0 17 4 -1 25 101
Totalt 489 2209 496 2157 -1 -7 984 4 359
Moderbolaget &
2018 Sverige & Polen Finland & Baltikum koncernposter Totalt
2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2018
okt-dec helar okt-dec helar okt-dec helar okt-dec helar
Langa produkter 277 1096 139 587 0 0 416 1683
Platta produkter 186 730 266 1139 0 0 452 1869
Rostfritt stal 94 418 107 423 3 31 204 872
Aluminium 23 88 38 135 -8 6 53 229
Ovrigt 27 144 -4 15 6 -9 29 150
Totalt 607 2476 546 2299 1 28 1154 4 803
Nettoomsattning per land utifrén kundens hemvist (MSEK)
2019 2018 2019 2018
okt-dec okt-dec helar helar
Sverige 477 594 2156 2431
Finland 441 463 1872 1935
Ovrigt 66 97 331 437
Koncernen 984 1154 4359 4803
Levererat tonnage per segment (tusentals ton)
2019 2018 2019 2018
okt-dec okt-dec helar helar
Sverige & Polen 37 49 168 187
Finland & Baltikum 40 44 173 190
Moderbolaget & koncernposter 0 0 -1 0
Koncernen 77 93 340 377
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Rorelseresultat (EBIT) per segment

2019 2018 2019 2018
(MSEK) okt-dec okt-dec heldr helar
Sverige & Polen 12 30 73 123
Finland & Baltikum 7 8 65 81
Moderbolaget & koncernposter -1 -16 -50 -72
Koncernen 8 22 88 132
Rorelsemarginal per segment
2019 2018 2019 2018
okt-dec okt-dec helar helar
Sverige & Polen 2,5% 4,9% 3,3% 5,0%
Finland & Baltikum 1,3% 1,5% 3,0% 3,5%
Moderbolaget & koncernposter neg neg neg neg
Koncernen 0,8% 1,9% 2,0% 2,8%
Underliggande rorelseresultat (uEBIT) per segment !
2019 2018 2019 2018
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Sverige & Polen 14 26 79 104
Finland & Baltikum 6 7 65 68
Moderbolaget & koncernposter -1 -16 -50 -55
Koncernen 9 17 94 117
Underliggande rrelsemarginal per segment 2)
2019 2018 2019 2018
okt-dec okt-dec helar helar
Sverige & Polen 2,9% 4,3% 3,6% 4,2%
Finland & Baltikum 1,1% 1,2% 3,0% 2,9%
Moderbolaget & koncernposter neg neg neg neg
Koncernen 0,9% 1,4% 2,1% 2,4%
Avskrivningar per segment
2019 2018 2019 2018
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Sverige & Polen 3 3 13 13
Finland & Baltikum 3 5 16 18
Moderbolaget & koncernposter 21 2 84 7
Koncernen 27 10 113 38
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar per segment
2019 2018 2019 2018
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Sverige & Polen 13 6 17 16
Finland & Baltikum 2 3 7 18
Moderbolaget & koncernposter 1 0 1 1
Koncernen 16 9 25 35

) Rérelseresultat (EBIT) justerat fér lagervinster och -férluster och jamférelsestérande poster. Med lagervinster och -férluster avses skillnaden mellan kostnad for sélda varor
till anskaffningsvarde och kostnad for salda varor till ateranskaffningspris. Berdkningen av lagervinster och -forluster gors enligt bolagets egen modell och har ej varit foremal

for granskning av bolagets revisor.

2 Underliggande rérelseresultat (UEBIT) i procent av nettoomsattningen.

Jamférelsesiffrorna avseende 2018 ar upprattade enligt tidigare redovisningsprinciper avseende leasing (IAS 17).
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Nyckeltal

2019 2018 2019 2018
(MSEK om inget annat anges) okt-dec okt-dec helar helar
Nettoomsattning 984 1154 4359 4803
Resultatmatt
Bruttoresultat 138 152 605 669
Underliggande bruttoresultat 138 151 609 643
Rorelseresultat (EBIT) 8 22 88 132
Underliggande rérelseresultat (UEBIT) 9 17 94 117
Marginalmatt
Bruttomarginal 14,0% 13,2% 13,9% 13,9%
Underliggande bruttomarginal 14,1% 13,1% 14,0% 13,4%
Rérelsemarginal 0,8% 1,9% 2,0% 2,8%
Underliggande rérelsemarginal 0,9% 1,4% 2,1% 2,4%
Kapitalstruktur
Nettoskuld exkl. IFRS 16 373 440 373 440
Nettoskuldsattningsgrad exkl. IFRS 16 1 40% 49% 40% 49%
Roérelsekapital vid periodens slut 549 572 549 572
Roérelsekapital (genomsnittligt) 578 594 570 562
Sysselsatt kapital (genomsnittligt) exkl. IFRS 16 1463 1446 1466 1408
Roérelsekapitalbindning 14,7% 12,9% 13,1% 11,7%
Avkastning
Avkastning pa sysselsatt kapital exkl. IFRS 16 1) 1,5% 6,0% 5,6% 9,4%
Per aktie
Resultat per aktie (SEK) 0,57 0,83 3,87 6,13
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,57 0,83 3,87 6,13
Eget kapital per aktie (SEK) 71,05 68,67 71,05 68,67
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK) 6,50 6,13 15,37 6,60
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 12983 12983 12983 12983
Antal aktier (tusentals) fére och efter utspadning 12983 12983 12983 12983
Tillvaxt
Omsattningstillvaxt -15% 5% -9% 10%
- varav organisk tonnagetillvéxt -17% 3% -10% 4%
- varav pris- och mixféréndringar 1% -1% -1% 3%
- varav valutaeffekter 1% 3% 2% 3%
Ovrigt
Medeltal anstéllda 644 666 652 668
Lagervinster och -forluster -1 1 -6 27
Levererat tonnage (tusentals ton) 77 93 340 377

"V Fér att tydliggdra utvecklingen av BE Groups finansiella stéllning finns i nyckeltalséversikten viss finansiell information, vilken inte finns definierad i IFRS. En

avstamning/brygga mellan alternativa nyckeltal som anvands i denna rapport och narmst liggande IFRS-matt finns under Alternativa nyckeltal.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2019 2018 2019 2018

(MSEK) okt-dec okt-dec heldr helar
Nettoomsattning 15 29 97 108
Administrationskostnader -13 -17 -53 -58
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 0 -1 0 0
Rérelseresultat 2 " 44 50
Finansiella poster 7 -5 -3 2
Resultat efter finansiella poster 9 6 41 52
Bokslutsdispositioner - 33 7 33
Resultat fore skatt 9 39 48 85
Skatt -4 -10 -10 -16
Periodens resultat, tillika periodens totalresultat 5 29 38 69

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2019 2018

(MSEK) 31 dec 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 0 1
Finansiella anlaggningstillgangar 914 997
Summa anlaggningstillgangar 915 999
Kortfristiga fordringar 252 200
Likvida medel 145 71
Summa omsattningstillgangar 397 271
Summa tillgangar 1312 1270
Eget kapital 642 626
Langfristiga skulder 536 531
Kortfristiga skulder 134 113
Summa skulder och eget kapital 1312 1270
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Nyckeltal — kvartalsoversikt

(MSEK om inget annat 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017
anges) okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec
Nettoomsattning 984 977 1193 1205 1154 1111 1312 1226 1095
Resultatmatt

Bruttoresultat 138 137 164 166 152 151 179 187 152
Underliggande

bruttoresultat 138 136 163 172 151 145 167 180 145
Roérelseresultat (EBIT) 8 14 32 34 22 33 22 55 5
Underliggande

rorelseresultat (UEBIT) 9 13 32 40 17 26 26 48 9
Marginalmatt

Bruttomarginal 14,0% 14,0% 13,8% 13,8% 13,2% 13,6% 13,6% 15,3% 13,9%
Underliggande

bruttomarginal 14,1% 13,9% 13,7% 14,2% 13,1% 13,0% 12,8% 14,7% 13,2%
Rorelsemarginal 0,8% 1,5% 2,7% 2,8% 1,9% 3,0% 1,6% 4,5% 0,5%
Underliggande

rérelsemarginal 0,9% 1,4% 2,6% 3,3% 1,4% 2,4% 2,0% 3,9% 0,8%
Kapitalstruktur

Nettoskuld exkl. IFRS 16 373 431 402 418 440 513 496 504 478
Nettoskuldsattningsgrad

exkl. IFRS 16 M 40% 46% 44% 45% 49% 58% 57% 59% 60%
Rorelsekapital vid

periodens slut 549 608 553 568 572 617 575 554 492
Roérelsekapital

(genomsnittligt) 578 580 560 570 594 596 565 523 486
Sysselsatt kapital (genom-

snittligt) exkl. IFRS 16 M 1463 1477 1481 1459 1446 1431 1403 1368 1371
Roérelsekapitalbindning 14,7% 14,8% 11,7% 11,8% 12,9% 13,4% 10,8% 10,7% 11,1%
Avkastning

Avkastning pa sysselsatt

kapital exkl. IFRS 16 1,5% 4,0% 8,2% 9,2% 6,0% 9,4% 6,1% 16,2% 1,7%
Per aktie

Resultat per aktie (SEK) 0,57 0,30 1,44 1,56 0,83 1,73 0,54 3,03 -0,40
Resultat per aktie efter

utspadning (SEK) 0,57 0,30 1,44 1,56 0,83 1,73 0,54 3,03 -0,40
Eget kapital per aktie (SEK) 71,05 71,80 71,00 71,03 68,67 67,92 66,48 65,65 61,77

Kassaflode fran den
I6pande verksamheten

per aktie (SEK) 6,50 -1,03 511 4,79 6,13 -0,74 1,29 -0,08 0,78

Antal aktier vid periodens

slut (tusentals) 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983

Antal aktier (tusentals)

fére och efter utspadning 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983 12983

Tillvaxt

Omsattningstillvaxt -15% -12% -9% -2% 5% 15% 14% 8% 15%
- varav organisk

tonnagetillvixt -17% -11% -9% -2% 3% 4% 8% 0% 5%
- varav pris- och

mixféréndringar 1% -2% -1% -2% -1% 6% 3% 6% 10%
- varav valutaeffekter 1% 1% 1% 2% 3% 5% 3% 2% 0%

Ovrigt

Medeltal anstallda 644 646 652 664 666 665 670 670 684

Lagervinster och -forluster -1 1 0 -6 1 7 12 7 6

Levererat tonnage

(tusentals ton) 77 75 92 96 93 84 102 98 89

) For att tydliggdra utvecklingen av BE Groups finansiella stéllning finns i nyckeltalséversikten viss finansiell information, vilken inte finns definierad i IFRS. En
avstamning/brygga mellan alternativa nyckeltal som anvands i denna rapport och narmst liggande IFRS-matt finns under Alternativa nyckeltal.
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Alternativa nyckeltal

Koncernen har ett antal alternativa nyckeltal i sin rapport. De alternativa nyckeltalen som BE Group anser vasentliga ar féljande:

Underliggande rorelseresultat (uEBIT)

2019 2018 2019 2018
(MSEK) okt-dec okt-dec helar helar
Rorelseresultat 8 22 88 132
Aterlaggning lagervinster (-)/férluster (+) 1 -1 6 -27
Justering for jamforelsestdrande poster - -4 - 12
Koncernen 9 17 94 117
Rorelsekapital
2019 2018
(MSEK) 31 dec 31 dec
Varulager 642 651
Kundfordringar 387 470
Ovriga rérelsefordringar 57 63
Avdrag leverantorsskulder -398 -468
Avdrag Ovriga kortfristiga skulder -139 -145
Avrundning - 1
Koncernen 549 572
Genomsnittligt rorelsekapital ar ett genomsnitt for respektive period baserat pa kvartalsdata.
Nettoskuld exkl. IFRS 16
2019 2018
(MSEK) 31 dec 31 dec
Langfristiga rantebarande skulder och leasingskulder 985 543
Kortfristiga rantebarande skulder och leasingskulder 98 5
Avdrag leasingskulder -541 -
Avdrag finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Avdrag likvida medel -168 -108
Avrundning -1 -
Koncernen 373 440
Nettoskuldsattningsgraden exkl. IFRS 16 berdknas som nettoskuld exkl. IFRS 16 dividerat med eget kapital.
Sysselsatt kapital exkl. IFRS 16
2019 2018
(MSEK) 31 dec 31 dec
Eget kapital exkl. IFRS 16 927 892
Langfristiga rantebarande skulder och leasingskulder 985 543
Kortfristiga rantebarande skulder och leasingskulder 98 5
Avdrag leasingskulder -541 -
Avrundning -1 -
Koncernen 1468 1440

Genomsnittligt sysselsatt kapital exkl. IFRS 16 ar ett genomsnitt for respektive period baserat pa kvartalsdata.
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Definitioner av nyckeltal

Justerade resultatmatt
Underliggande bruttoresultat

Underliggande rorelseresultat (UEBIT)

Jamforelsestérande poster

Justerade marginalmatt
Underliggande bruttomarginal
Underliggande rérelsemarginal
Kapitalstruktur

Nettoskuld exkl. IFRS 16

Nettoskuldsattningsgrad exkl. IFRS 16

Rorelsekapital
Rorelsekapital (genomsnittligt)

Sysselsatt kapital exkl. IFRS 16

Sysselsatt kapital (genomsnittligt)
exkl. IFRS 16

Roérelsekapitalbindning
Avkastning

Avkastning pé sysselsatt kapital
exkl. IFRS 16

Data per aktie
Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

per aktie

Antal aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier
Tillvaxt

Omsattningstillvaxt

Ovrigt

Lagervinster och -forluster

Underliggande bruttoresultat ar redovisat bruttoresultat justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Rorelseresultat (EBIT) fore jamforelsestérande poster justerat for lagervinster och lagerférluster (avdrag
vid vinster och tillagg vid forluster).

Poster som inte har direkt med koncernens normala verksamhet att gora eller som &r av engangskaraktar,
dar en redovisning tillsammans med 6vriga poster i rapporten dver koncernens totala resultat hade givit
en jamforelsestérande paverkan som hade gjort det svarare att bedéma utvecklingen av den normala
verksamheten for en utomstaende betraktare. Ersatter tidigare begrepp "poster av engangskaraktar”.

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomsattningen.

Underliggande rorelseresultat (UEBIT) i procent av nettoomsattningen.

Rantebarande skulder exkl. leasingskulder enl. IFRS 16 minskade med likvida medel samt finansiella
anlaggningstillgangar.
Nettoskuld exkl. IFRS 16 dividerat med eget kapital exkl. IFRS 16.

Varulager och kortfristiga fordringar minskade med kortfristiga skulder exklusive avsattningar och
rantebarande skulder.

Varulager och kortfristiga fordringar minskade med kortfristiga skulder exklusive avsattningar och
rantebadrande skulder. Mattet ar ett genomsnitt for respektive period baserat pa kvartalsdata.

Eget kapital exkl. IFRS 16 plus rantebarande skulder exkl. leasingskulder enl. IFRS 16.

Eget kapital exkl. IFRS 16 plus rantebéarande skulder exkl. leasingskulder enl. IFRS 16. Mattet ar ett
genomsnitt for respektive period baserat pa kvartalsdata.

Genomsnittligt rorelsekapital, i procent av nettoomséattning justerad till arstakt.

Rorelseresultat exkl. IFRS 16 justerat till rstakt, i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital exkl. IFRS 16.

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Utestaende aktier vid periodens utgang justerat med hansyn till emissioner och split.
Vagt genomsnitt av under perioden utestdende antal aktier, justerat med hansyn till emissioner och split.

Forandringen av rorelsens nettoomsattning i forhallande till foregdende period i procent.

Skillnaden mellan kostnad for salda varor till anskaffningsvéarde och kostnad for salda varor till
ateranskaffningspris.

For 6vriga definitioner av nyckeltal hanvisas till aviamnad arsredovisning fér 2018.
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Ett ledande stélserviceforetag
i norra Europa

BE Group ar ett handels- och serviceforetag inom stal- och
metallbranschen. Kunderna finns framfér allt inom bygg- och
tillverkningsindustrin i Sverige, Finland och Baltikum, dér BE Group &r en
av marknadens ledande aktorer.

Med gedigen kompetens och effektiva processer inom inkdp, logistik, och
produktion erbjuder BE Group lagerférsaljning, produktionsservice och
direktleveranser till kunder utifran deras specifika behov av stal- och
metallprodukter. BE Group har ca 640 anstallda och omsatte 4,4 miljarder
kronor under 2019. Huvudkontoret ligger i Malmé.

AFFARSIDE

BE Group ar en oberoende effektiv distributor av stal, rostfritt stal, aluminium
och vardeskapande service till nordisk tillverknings- och byggindustri.
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Antal anstéllda

ca 650

Omsattning

4,4 Mdkr
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