BE Group AB (publ)

BE GROUP

TREDJE KVARTALET 2011

Nettoomsattningen 6kade med 12 procent i jamférelse med féregaende ar och uppgick
till 1 420 MSEK (1 273). Utlevererat tonnage 6kade med 13 procent.

Rorelseresultatet minskade till 4 MSEK (48) till foljd av hdgre kostnader, lagerforluster
och negativa valutaeffekter. Det underliggande rorelseresultatet” uppgick till 23 MSEK
(32).

Resultat efter skatt uppgick till -10 MSEK (26).

Resultat per aktie? uppgick till -0,20 SEK (0,52) och underliggande resultat per aktie?
till 0,09 SEK (0,29).

Efter rapportperiodens slut har beslut fattats om atgarder for Ibnsamhetsforbattringar

i samtliga affarsomraden. Atgarderna kommer att innebéra éarliga kostnadsbesparingar

i storleksordningen 50 MSEK. Engangskostnaderna beraknas till 25 MSEK och kommer
att belasta det fjarde kvartalet.

ARETS FORSTA NIO MANADER

Nettoomsattningen uppgick till 4 536 MSEK (3 746) med en tonnagedkning om 14 procent.

Rorelseresultatet forbattrades till 115 MSEK (106) och underliggande rorelseresultat”
forbattrades till 113 MSEK (68).

Resultat efter skatt uppgick till 57 (47).

Resultat per aktie? 6kade till 1,15 SEK (0,95) och underliggande resultat per aktie? till
1,14 SEK (0,37).

Forvarv av RTS Produktion och investeringar starker produktionsserviceerbjudandet.

1 Rorelseresultat (EBIT) fére poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lagerforluster.

2) Resultat per aktie avser saval fore som efter utspadning.

BE Group, som ar noterat pa Nasdag OMX Stockholm, &r ett av Europas ledande handels- och serviceféretag inom stal och metaller.
Koncernen har cirka 10 000 kunder framst inom bygg- och verkstadsindustrin. BE Group erbjuder olika sorters service vid anvandning
av stal, rostfritt st&l och aluminium. Ar 2010 omsatte koncernen 5,1 miljarder kr. BE Group har cirka 1 000 anstallda i tio l&nder med
Sverige och Finland som storsta marknader. Huvudkontoret ligger i Malmé. Mer information finns pa www.begroup.com.
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Marknad och omvarld

Marknadslaget for BE Group har under det tredje
kvartalet praglats av osékerhet kring den kommande
stalpris- och konjunkturutvecklingen. Totalt sett
utvecklades efterfragan, matt i ton, positivt i forhal-
lande till foregéende ar och aven i férhallande till det
andra kvartalet, justerat for den sasongsmassiga
semestereffekten.

Efterfragan i kundledet har paverkats av osaker-
heten kring den framtida konjunktur- och stalprisut-
vecklingen. Det allmanna marknadsklimatet praglas, i
forhallande till situationen for nagra ar sedan, tydligt
av en storre volatilitet, framst i form av en kortsiktighet
i prissattningen av stal.

Strategiska fokusomraden

BE Group arbetar intensivt vidare med att langsik-
tigt 6ka produktionsserviceandelen av koncernens
kunderbjudande. En medveten satsning gors for att
Oka forsaljningen med produktionsserviceinnehall
mot kunder som har verksamhet pa flera av koncer-
nens marknader. Som exempel pagar etablerandet
av ett nytt produktionsservicecenter i Trebaczew,
Polen. Dessutom pagar i Finland vytterligare
utbyggnad av anlaggningen i Lappo. Den nya
produktionsanlaggningen for Lecor Stalteknik i
Kungalv, Sverige, har tagits i bruk i bérjan av det
fijarde kvartalet.

Utbver detta pagar inom hela BE Group ett
flertal aktiviteter for att forbattra affarsprocesserna
for att 6ka koncernens effektivitet och darigenom
forbattra marginaler och resultat.

Utsikter
| ett kortsiktigt perspektiv forvantas efterfrdgan
i Sverige och CEE fortsatta pd den niva som
etablerats efter semesterperioden under det tredje
kvartalet. | Finland bedéms efterfragan pa avan-
cerad produktionsservice vara fortsatt god. Det
genomsnittliga foérsaljningspriset bedéms i dags-
laget, givet en oférandrad produktmix, att mattas
av ytterligare under det fjarde kvartalet.
Identifierade och pabdrjade [6nsamhetsfor-
battrande atgarder i kombination med gjorda inves-
teringar i utbkad produktionsservice och férvarv
beddms paverka BE Groups resultatutveckling
framdver positivt.

Utvecklingen under det tredje kvartalet 2011
Koncernen

Nettoomsattningen 6kade med 12 procent i jamforelse
med féregaende ar och uppgick till 1 420 MSEK
(1 273). Forbattringen beror pa en 6kning av tonnaget

med 13 procentenheter samt en férvarvseffekt pa 3
procentenheter. Nettoomsattningen paverkades nega-
tivt av pris- och mixeffekter pa 3 procentenheter samt
valutaeffekter pa 1 procentenhet.

Det genomsnittliga forsaljningspriset var 2 procent
lagre an samma period féregaende ar och 3 procent
lagre an under det andra kvartalet 2011. Rensat for
valutaeffekter var minskningen 1 respektive 4 procent.

Koncernens bruttoresultat uppgick till 164
MSEK (183), med en bruttomarginal pa 11,5 procent
(14,4). Rorelseresultatet férsamrades till 4 MSEK
(48) beroende pa hogre kostnader fran uttkad
produktionskapacitet, lagerférluster och negativa
valutaeffekter. Justerat for lagerforluster pa -19
MSEK (16) uppgick det underliggande rorelse-
resultatet till 23 MSEK (32).

En alltfér positiv marknadsbeddmning tidigare
under aret resulterade i for hoga lagernivaer under
sommaren. Atgarder har vidtagits under kvartalet for
att reducera lagret. Roérelsemarginalen uppgick till
0,3 procent (3,8) och den underliggande rorelse-
marginalen till 1,6 procent (2,6).

NETTOOMSATTNING OCH RESULTATUTVECKLING
UNDER DET TREDJE KVARTALET

(MSEK)

Nettoomsattning 2010 1273
Nettoomsattning 2011 1420
Rorelseresultat (EBIT) 2010 48
Lagervinster -16
Underliggande EBIT 2010 32
Tonnage-, pris-, mix- och bruttomarginaleffekt 10
Omkostnadsférandringar m m -19
Underliggande EBIT 2011 23
Lagerforluster -19
Rorelseresultat (EBIT) 2011 4

Med anledning av osdkerhet om konjunktur-
utvecklingen och for att justera kostnadsnivan har
efter rapportperiodens utgang beslut fattats om att
vidta ett antal I6nsamhetsférbattrande atgarder.
Programmet innebér personalneddragningar i Sverige,
Finland, Polen och Tjeckien, lagerkonsolidering
och renodling av produktprogrammet i Tjeckien
samt produktionsservicekoncentration i Polen.
| Finland har férhandlingar paboérjats for att mojlig-
gora permitteringar vid en ytterligare forsamrad
efterfragan. Personalreduktionen kommer att
omfatta cirka 100 medarbetare. Kostnaden for
dessa atgarder berdknas uppga till 25 MSEK och
kommer att belasta det fjarde kvartalet. Atgarderna
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kommer att innebara arliga kostnadsbesparingar i
storleksordningen 50 MSEK.

Forsaljning per forsiljningskanal

BE Groups forsaljning delas upp i tre férsaljnings-
kanaler: produktions-, lager-, och direktférsaljning.
Av den totala nettoomsattningen under det tredje
kvartalet utgjorde 81 procent (80) leveranser fran
egna anlaggningar, fordelat pa lagerforsaljning
med 53 procentenheter (55) och produktionsfér-
saljning med 28 procentenheter (25).

Forsiljningsutveckling for handelsstal
Nettoomsattningen dkade med 11 procent och
uppgick till 1 030 MSEK (927). Uttryckt i tonnage
var 6kningen 15 procent. Sammantaget svarade
handelsstal for 73 procent (73) av BE Groups
nettoomsattning. Det genomsnittliga férsaljnings-
priset minskade med 3 procent bade i jamforelse
med foregaende ar och narmast féregaende
kvartal.

Forsaljningsutveckling for rostfritt stal

BE Groups forsaljning av rostfritt stal 6kade med 8
procent jamfért med féregadende ar och uppgick till
247 MSEK (228). Andelen rostfritt stal minskade
nagot och uppgick till 17 procent (18) av den totala
nettoomsattningen. Forsaljningspriset for rostfritt
stal steg under kvartalet med 5 procent i jamfo-
relse med féregaende ar och var 1 procent hogre i
jamfoérelse med narmast féregaende kvartal.

Forsiéljning per kundkategori
Under det tredje kvartalet svarade OEM-kunder
med partners for den storsta andelen av forsalj-

ningen, 51 procent (54), projektkunder 23 procent
(22), vidareféradlande foretag 17 procent (14) och
aterforsaljare 9 procent (10).

Affirsomraden

Affarsomrade Sverige

Efterfragan forbattrades under kvartalet, i forhal-
lande till de senaste kvartalen, beaktat den
sasongsmassiga semestereffekten.  Forstark-
ningen avser kunder inom bade verkstads- och
byggindustrin. Nettoomsattningen dkade med 14
procent till 654 MSEK (573) i jamférelse med fore-
gaende ar. Det utlevererade tonnaget 6kade med
9 procent och det genomsnittliga forsaljningspriset
Okade med 5 procent i jamforelse med féregaende
ar. Forsaljningspriset minskade med 2 procent
i jdmfoérelse med narmast féregaende kvartal.
Omesattningen fran férvarvade enheter uppgick till
36 MSEK.

Rorelseresultatet forsamrades till 18 MSEK
(28), beroende pa lagerforluster, och rérelsemargi-
nalen uppgick till 2,7 procent (4,9). Justerat for
lagerforlusterna om -6 MSEK (10) férbattrades det
underliggande rorelseresultatet till 24 MSEK (18).

Integrationen av de férvarvade bolagen Lecor
Stalteknik och RTS Produktion har fortsatt enligt
plan under kvartalet. Bolagen har tillsammans
bidragit positivt till affarsomradets resultat.

Den under 2010 beslutade investeringen pa
totalt 39 MSEK i en ny produktionsanlaggning for
Lecor Stalteknik har férsenats nagot och har tagits
i drift i bérjan av det fjarde kvartalet.

Produktionsfoérsaljningens andel av totala
forsaljningen oOkade till 24 procent (18) framst
beroende pa forvarvade enheter.

Nettoomsattning, MASEK
Kvartal och rullande 12 manader

2,0 8,0
" \/7 6.0
1,0 1 — — — — 1 - 4,0
0,5 — — — — — — — — 1 -20
0,0 0

3 4 ‘ 1 2 3 4 ‘ 1 2 3

2009 2010 2011

Kvartal = R12

Rorelseresultat (EBIT), MSEK
Kvartal och rullande 12 manader

100 400
50 — 200
L |
-50 — -200
-100 -400
3 ‘ 1 2 3 4 ‘ 1 2 3
2009 2010 2011
EBIT EBIT R12
mmm UEBIT = EBIT R12

BE Group AB / Org. nr. 556578-4724 | Delarsrapport januari-september 2011 3



Affdrsomrade Finland

| Finland praglades marknadssituationen av en
forsiktighet. Fér BE Group férsvagades efterfragan
nagot i forhallande till den niva som etablerades fore
sommaren. Nedgangen var framst noterbar inom
lagerforsaljningen medan efterfragan pa avancerad
produktionsservice fran kunder inom verkstadsindu-
strin har varit relativt stabil under kvartalet. Omsatt-
ning och resultat har paverkats negativt av prispress
foranledd av forvantan om kommande stalprisned-
gangar. Nettoomsattningen uppgick till 481 MSEK
(474) vilket ar en 6kning med 2 procent i jdmforelse
med féregaende ar. Levererat tonnage 6kade med
2 procent. Det genomsnittliga forsaljningspriset i
euro 6kade med 2 procent i jamférelse med forega-
ende ar och minskade med 2 procent i jamférelse
med det andra kvartalet 2011.

Rorelseresultatet uppgick till 8 MSEK (28) med
en rorelsemarginal pa 1,6% (6,0). Resultatférsam-
ringen beror pa lagerforluster samt att utbyggd
produktionskapacitet annu inte fatt fullt genomslag
i resultatet. Justerat for lagerforlusterna pa -8 MSEK
(8) uppgick det underliggande rorelseresultatet till
16 MSEK (20).

Produktionsforsaljningens andel av den totala
forsaljningen dkade i forhallande till féregaende ar och
uppgick till 46 procent (43).

Investeringen om 15 MSEK i utékad produktions-
kapacitet vid anlaggningen i Lahtis har tagits i drift
med full kapacitet under det tredje kvartalet. Dessutom
pagar ytterligare utbyggnad av anlaggningen i Lappo.
BE Groups investering i produktionsutrustning uppgar
til 20 MSEK och beraknas huvudsakligen belasta
kassaflodet under det forsta kvartalet 2012. Driftsstart
beraknas till varen 2012. Investeringen kommer ytter-
ligare starka BE Groups kapacitet att erbjuda avanc-
erad produktionsservice till verkstadskunder.

Affdrsomrade CEE

Marknaderna i Central- och Osteuropa har fortsatt att
uppvisa tillvaxt till foljd av 6kad efterfragan fran kunder
inom verkstadsindustrin. Nettoomsattningen 6kade
med 19 procent till 316 MSEK (265) i jamférelse med
foregaende ar till foljd av en tonnagedkning pa 29
procent. Det genomsnittliga forsaljningspriset var 8
procent lagre jamfért med motsvarande period fére-
gaende ar och 4 procent lagre an under det andra
kvartalet 2011.

Marknadssituationen pa de centraleuropeiska
marknaderna innebar en prispress under kvartalet
vilket paverkat bruttomarginalen negativt. Med
tanke pa osakerheten kring konjunkturutvecklingen
har en reduktion av varulagret genomforts efter
semesterperioden vilket paverkat bruttomarginalen
och darmed belastat resultatet. Rorelseresultatet
forsdmrades saledes och uppgick till -13 MSEK
(-2). Forsamringen beror pa en lagre bruttomar-
ginal, hdgre lagerforluster och negativa valutakurs-
effekter. | syfte att forbattra affarsomradets
I6bnsamhet har ett antal atgarder initierats i de tjeck-
iska och polska verksamheterna. Atgarderna avser
lagerkonsolidering och renodling av produktpro-
grammet i Tjeckien samt produktionsservicekon-
centration i Polen. Det sistndmnda avser etable-
randet av ett nytt produktionscenter i Trebaczew.
Den utOkade kapaciteten kommer framst att till-
godose Dbefintlig efterfragan hos internationella
kunder. Den totala investeringen i produktionsutrust-
ning uppgar till 15 MSEK. Till och med det tredje
kvartalet har 8 MSEK investerats. Produktionsstart
ar beraknad till bérjan av 2012.

Justerat for lagerférlusterna pa -5 MSEK (-2)
uppgick det underliggande rorelseresultatet till
-8 MSEK (0).
| bérjan av september tilliradde Nikolai Makarov
som ny affarsomradeschef.

Tonnage, tusen ton
Kvartal och rullande 12 manader
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Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto under det tredje kvartalet
uppgick till -13 MSEK (-13), varav rantenetto -10
MSEK (-8). Pa arsbasis motsvarar detta 4,8 procent
(3,6) av den rantebarande nettoskulden som i genom-
snitt uppgick till 888 MSEK (854) under kvartalet.
Skattekostnaden for kvartalet uppgick till -1
MSEK (-9), motsvarande -11 procent (26) av result-
atet fore skatt.

Kassaflode

Kassaflddet uppgick fore férandring av nettoskuld till
-68 MSEK (-51). Kassaflodet fran den I6pande verk-
samheten forsamrades till -52 MSEK (-44) beroende
pa det forsamrade resultatet vilket inte fullt ut
kompenseras av en lagre rorelsekapitaluppbyggnad.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -16 MSEK (-7) medan kassaflédet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till -1 MSEK (2).

Kapital, investeringar och avkastning
Koncernens rorelsekapital uppgick vid periodens slut
till 628 MSEK (632). Rorelsekapitalbindningen forbatt-
rades under kvartalet och uppgick till 11 procent (12).
Av investeringarna under kvartalet pa 19 MSEK
(8) utgdr investeringar i immateriella anlaggningstill-
gangar 3 MSEK (6), som avser pagaende utveckling
av koncernens IT-plattform. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar utgér 16 MSEK (2), och avser
ny produktionsanlaggning for Lecor Stalteknik samt
produktionsutrustning i Finland och Polen.
Avkastningen pa operativt kapital férsamrades
och uppgick till 1 procent (12) pa grund av det
férsdmrade rorelseresultatet.

Finansiell stallning och likviditet
Koncernens likvida medel uppgick vid periodens
slut till 22 MSEK (55). Per den 30 september fanns
tilgangliga outnyttjade kreditfaciliteter om 280
MSEK (349).
Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick
vid periodens slut till 924 MSEK (876). BE Groups
totala lanefaciliteter uppgar till 1 281 MSEK. Slutfor-
fallodag for 94 procent av lanefaciliteten &r maj 2013.
Vid periodens slut uppgick det konsoliderade
egna kapitalet till 858 MSEK (812) och nettoskuld-
sattningsgraden till 108 procent (108).

Utvecklingen under arets forsta nio
manader
Koncernen
Koncernens nettoomsattning ékade under de férsta
nio manaderna med 21 procent och uppgick till 4 536
MSEK (3 746). Forbattringen beror pa en 6kning av
tonnaget med 14 procentenheter, positiva pris- och
mixeffekter pa 7 procentenheter samt en forvarvsef-
fekt pa 3 procentenheter. Nettoomsattningen paverk-
ades negativt av valutaeffekter pa 3 procentenheter.
Rorelseresultatet 6kade till 115 MSEK (106)
och justerat for lagervinster pa 6 MSEK (38) och
kostnader for nedlaggning av den danska verksam-
heten uppgick det underliggande rorelseresultatet till
113 MSEK (68). Resultatforbattringen ar en foljd av
den O6kade forsaljningen. Rérelsemarginalen uppgick
till 2,5 procent (2,8) och den underliggande roérelse-
marginalen forbattrades till 2,5 procent (1,8).

NETTOOMSATTNING OCH RESULTATUTVECKLING
UNDER ARETS FORSTA NIO MANADER

(MSEK)

Nettoomsittning 2010 3746
Nettoomsattning 2011 4 536
Rorelseresultat (EBIT) 2010 106
Lagervinster -38
Underliggande EBIT 2010 68
Tonnage-, pris-, mix- och bruttomarginaleffekt 77
Omkostnadsférandringar m m -32
Underliggande EBIT 2011 113
Lagervinster 6
Poster av engangskaraktar -4
Rorelseresultat (EBIT) 2011 115

Affarsomraden

Affarsomrade Sverige

Affarsomrade Sverige redovisar en omsattning om
2 142 MSEK (1 757), en 6kning med 22 procent.
Det utlevererade tonnaget dkade med 9 procent.
Forvarvade enheter utgjorde 6 procentenheter av
omsattningsokningen. Rdorelseresultatet uppgick till
67 MSEK (63) och underliggande rérelseresultat till
69 MSEK (41). Perioden har belastats med
engangskostnader for nedlaggning av den danska
verksamheten.

Under det forsta kvartalet férvarvades den
svenska metallbearbetningskoncernen RTS, med
verksamhet i Eskilstuna, Sverige och i Rapla,
Estland samt en mindre verksamhet i Rumanien.
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Forvarvet starker BE Groups erbjudande av produk-
tion till stérre verkstadskunder. Verksamheten
konsolideras i BE Group-koncernen fran tilltrades-
dagen i februari. Redogorelse for férvarvsstruk-
turen och kopeskillingen gjordes i BE Groups
delarsrapport for det forsta kvartalet 2011. Slutlig
Overlatelsebalansréakning  forvantas  faststéllas
under det fjarde kvartalet.

Affarsomrade Finland

Omsattningen i affarsomrade Finland 6kade med 17
procent och uppgick till 1 601 MSEK (1 367). Rorel-
seresultatet forbattrades till 85 MSEK (74) och det
underliggande rorelseresultatet forbattrades till 78
MSEK (63). Resultatforbattringen beror framst pa en
tonnagedkning pa 12 procent.

Affdrsomrade CEE

Omsattningen for affarsomradde CEE 6kade med 23
procent och uppgick till 887 MSEK (723). Okningen
i tonnage uppgick till 20 procent. Rérelseresultatet
forsdmrades till -9 MSEK (-7) och underliggande
rorelseresultat forbattrades till -6 MSEK (-12).

Finansnetto och skatt
Koncernens finansnetto under rapportperioden
uppgick till -31 MSEK (-43) varav rantenetto -28
MSEK (-26). Pa arsbasis motsvarar detta 4,4 procent
(4,2) av den rantebarande nettoskulden som under
perioden uppgick till i genomsnitt 850 MSEK (825).
Skattekostnaden for rapportperioden uppgick till
-27 MSEK (-16) motsvarande 32 procent (25) av resul-
tatet fore skatt. Den hdga skatteprocenten ar hanforlig
till justering av tidigare aktiverade forlustavdrag.

Kassaflode
Under rapportperioden uppgick kassaflodet fore
férandring av nettoskuld till -57 MSEK (-140). Kassa-
flédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 22
MSEK (-115). Forbattringen i kassaflodet ar beroende
pa en relativt sett lagre 6kning av rorelsekapitalet.
Kassaflodet fran investeringsverksamhet-
en uppgick till -79 MSEK (-25) beroende pa hogre
investeringar i materiella anlaggningstillgangar.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till -1 MSEK (6).

Organisation, struktur och medarbetare

Antalet anstéllda okade till 973 jamfért med 910 vid
arets borjan och 868 vid samma tidpunkt féregaende
ar. Medelantalet anstédllda uppgick under perioden
till 948 (882). Okningen &r framst kopplad till férvar-
vade bolag.

Eventualforpliktelser
Koncernens eventualforpliktelser uppgick till 87
MSEK (146).

Moderbolaget
I moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick period-
ens omsattning, som utgdrs av koncerninterna
tjanster, till 41 MSEK (35). Rorelseresultatet uppgick
till -30 MSEK (-28). Resultat fore skatt uppgick till -36
MSEK (-30) och resultat efter skatt till -20 MSEK (-26).
Under perioden har moderbolaget investerat 12
MSEK (18) i immateriella tillgangar samt 17 MSEK
i aktier i dotterbolag. Moderbolagets likvida medel
uppgick vid periodens slut till 41 MSEK (11).
Antal aktier i BE Group AB (publ) i eget innehav
uppgick vid kvartalets slut till 409 862 aktier.

Viktiga handelser efter periodens slut
Efter rapportperiodens utgang har beslut fattats om
att initiera ett Idnsamhetsférbattrande program. For
narmare beskrivning, se sidan 2.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har gt rum mellan BE Group och
narstdende som vasentligen paverkat koncernens
stéllning och resultat.

Valberedning

| enlighet med bolagets principer har en valbered-
ning, med styrelsens ordférande som sammankal-
lande, utsetts. | valberedningen ingar Petter Still-
strom (Traction), Jan Andersson (Swedbank Robur
Fonder), Tomas Ramsalv (Odin Fonder), Thomas
Ehlin (Nordeas fonder) samt Anders Ullberg som
ordférande for BE Group AB.

Arsstimma 2012

BE Group AB:s arsstamma halls onsdagen den 25
april 2012 kl 16.00 i Malmé. Mer information finns
tillganglig pa bolagets webbplats.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
BE Groups resultat och stélining paverkas av ett
stort antal faktorer. De véasentligaste riskerna och
osakerhetsfaktorerna kan delas in i bransch- och
marknadsrisker, strategiska och operationella risker
samt finansiella risker. Foérandringar i konjunktur,
stalpriser tillsammans med férandringar hos lever-
antorer, kunder och personal ar riskfaktorer som
paverkar koncernens resultat och kassafléden. De
finansiella riskerna bestar av valuta- och ranterisk
samt refinansierings- och kreditrisk. | arsredovis-
ningen for 2010, som avlamnades i mars 2011,
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beskrivs den finansiella riskexponeringen. Darefter
har inga nya vasentliga risker eller osakerhets-
faktorer uppkommit utéver vad som har beskrivits
i denna rapport.

Aktiesparplan

| enlighet med styrelsens forslag beslutade stdmman
om riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare enligt de riktlinjer som beslutades av
arsstimman 2010. Stamman godkande styrelsens
forslag till inférande av en aktiesparplan omfattande
hdgst 600.000 aktier i BE Group (inklusive aktier for
att tacka sociala avgifter), "Aktiesparplan 2011”,
motsvarande 1,2 procent av det totala antalet aktier
och réster i bolaget.

22 medarbetare har accepterat deltagande i
Aktiesparplan 2011. Under arets tredje kvartal har
resultatet belastats med 1 MSEK kopplat till aktie-
sparplan 2009-2011.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delars-
rapportering samt Arsredovisningslagen. Moder-
bolagets finansiella rapportering ar upprattad enligt

Malmé den 27 oktober 2011,
BE Group AB (publ)

Roger Johansson
VD och koncernchef

Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. For en beskrivning av koncer-
nens redovisningsprinciper och definitioner av vissa
begrepp hanvisas till arsredovisningen fér 2010.
Tillampade principer ar oférandrade i férhallande till
dessa principer. De nya standarder och tolkningar
som tratt i kraft fran och med rékenskapsaret 2011
har inte haft nagon effekt pa den finansiella rappor-
teringen.

Kommande rapporttillfallen

BE Group AB (publ) avser att publicera ekonomisk

information under 2012 vid foljande datum:

* Bokslutskommuniké 2011 publiceras den 7
februari 2012.

+ Arsredovisningen 2011 kommer att vara tillgénglig
i slutet av mars 2012.

+ Delarsrapport januari-mars 2012 publiceras den
25 april 2012.

Finansiell information finns tillganglig pa svenska
och engelska pa BE Groups webbplats och kan
bestéllas via +46 (0)40 38 42 00 eller e-post: info@
begroup.com

Denna rapport har 6versiktligt granskats av bolagets revisorer.

Fragor avseende denna rapport besvaras av:

VD och koncernchef Roger Johansson, tel: +46 (0)733 188 758, e-post: roger.johansson@begroup.com
CFO och vice VD Torbjérn Clementz, tel: +46 (0)708 690 788, e-post: torbjorn.clementz@begroup.com

BE Group AB (publ), Box 225, 201 22 Malmo, Bestksadress: Spadegatan 1
Org. nr.: 556578-4724, Tel: +46 (0)40 38 42 00, Fax: +46 (0)40 38 41 11, info@begroup.com,

www.begroup.com

Denna delarsrapport ar sadan information som BE Group AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldamnades
for offentliggdérande den 27 oktober 2011, kl 07.45 CET.
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Revisors rapport avseende oversiktlig granskning av delarsrapport

Till styrelsen i BE Group AB (publ)
Org nr 556578-4724

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
BE Group AB (publ) per 30 september 2011 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och rattvisande presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En Oversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jdmfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Over-
siktlig granskning gor det inte magjligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att den bifogade delarsrapporten, inte i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Malmo den 27 oktober 2011

e //{ c{a/?f@k

KPMG AB
Eva Melzig Henriksson
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
(MSEK) Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Nettoomséttning 1420 1273 4536 3746 5129 5919
Kostnad fér salda varor -1 256 -1 090 -3 924 -3 182 -4 396 -5 138
Bruttoresultat 164 183 612 564 733 781
Foérsaljningskostnader -118 -109 -374 -357 -495 -512
Administrationskostnader -39 -34 -124 -115 -155 -164
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 1 -3 3 -5 4 5 -4
Andel av resultat i joint venture 0 5 6 10 10 6
Rorelseresultat 4 48 115 106 98 107
Finansiella poster -13 -13 -31 -43 -56 -44
Resultat fore skatt -9 35 84 63 42 63
Skatt -1 -9 -27 -16 -13 -24
Periodens resultat -10 26 57 47 29 39
Avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar 5 5 15 8 12 19
Avskrivningar pa materiella
anlaggningstillgangar 11 11 33 35 47 45
Resultat per aktie -0,20 0,52 1,15 0,95 0,58 0,78
Resultat per aktie efter utspadning -0,20 0,52 1,15 0,95 0,58 0,78
Rapport over koncernens totalresultat

2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Periodens resultat -10 26 57 47 29 39
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 4 -11 21 -63 -80 4
Séakring av nettoinvestering i utl. dotterbolag -4 12 -16 49 61 -4
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat 1 -3 4 -1 -14 1
Summa 6vrigt totaltresultat 1 -2 9 -25 -33 1
Periodens totalresultat -9 24 66 22 -4 40
Not 1 Poster av engangskaraktar

2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Nedlaggning av verksamhet i Danmark - - -4 - - -4
Summa poster av engangskaraktar - - -4 - - -4
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Koncernens balansrakning i sammandrag

2011 2010 2010
(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Goodwill 703 630 692
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 81 81 81
Materiella anlaggningstillgangar 305 273 267
Andelar i joint venture 125 129 129
Finansiella anlaggningstillgangar 2 2 2
Uppskjuten skattefordran 24 27 34
Summa anléggningstillgangar 1240 1142 1205
Varulager 803 726 683
Kundfordringar 766 728 575
Ovriga rérelsefordringar 101 81 87
Likvida medel 22 55 80
Tillgangar som innehas for férsaljning 2 - 2
Summa omsattningstillgangar 1694 1590 1427
Summa tillgangar 2934 2732 2632
Eget kapital 858 812 787
Langfristiga rantebarande skulder 873 862 854
Avsattningar 16 16 16
Uppskjuten skatteskuld 60 56 62
Summa langfristiga skulder 949 934 932
Kortfristiga rantebarande skulder 75 71 71
Leverantorsskulder 827 721 598
Ovriga kortfristiga skulder 215 181 227
Ovriga kortfristiga avsattningar 10 13 17
Summa kortfristiga skulder 1127 986 913
Summa skulder och eget kapital 2934 2732 2632
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Resultat fore skatt -9 35 84 63 42 63
Justering for ej likviditetspaverkande poster 17 6 48 26 53 75
Betald skatt -12 -8 -13 -22 -26 -17
Forandring av rorelsekapital -48 =77 -97 -182 -126 -41
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -52 -44 22 -115 -57 80
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -3 -6 -13 -19 -24 -18
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -13 -2 -59 -7 -15 -67
Férvarv av verksamheter - - -7 - -16 -23
Ovrigt kassafléde i investeringsverksamheten 0 1 0 1 2 1
Kassaflode fore forandring av nettoskuld -68 -51 -57 -140 -110 -27
Kassafldde finansieringsverksamheten -1 2 -1 6 4 -3
Periodens kassaflode -69 -49 -58 -134 -106 -30
Kursdifferens i likvida medel -1 -1 0 -8 -1 -3
Foréandring av likvida medel -70 -50 -58 -142 -117 -33
Forandringar av eget kapital i sammandrag

2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Eget kapital vid periodens ingang 866 797 787 798 798 812
Effekt for byte av redovisningsprinciper - - - - - -
Justerat eget kapital vid periodens ingang 866 797 787 798 798 812
Periodens totalresultat -9 24 66 22 -4 40
Forvarv/forsaljning egna aktier - -10 2 -10 -10 2
Aktiesparplan 1 1 3 2 3 4
Eget kapital vid periodens utgang 858 812 858 812 787 858
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Segmentsredovisning

Nettoomsattning per segment

2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 654 573 2142 1757 2425 2810
- extern 647 559 2116 1718 2378 2776
- intern 7 14 26 39 47 34
Finland 481 474 1601 1367 1846 2080
- extern 467 454 1562 1325 1796 2033
- intern 14 20 39 42 50 47
CEE 316 265 887 723 981 1145
- extern 306 260 858 703 955 1110
- intern 10 5 29 20 26 35
Moderbolaget och koncernposter -31 -39 -94 -101 -123 -116
Koncernen 1420 1273 4 536 3746 5129 5919
Levererat tonnage per segment (tusentals ton)
2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige* 51 47 168 154 209 223
Finland 41 40 138 123 165 180
CEE 42 33 117 98 130 149
Moderbolaget och koncernposter -3 -4 -9 -12 -15 -12
Koncernen 131 116 414 363 489 540

*Tidigare redovisat tonnage i Sverige har, under det fjarde kvartalet 2010, reviderats p g a férandrad intern férdelningsprincip. Effekten for det tredje kvartalet 2010 uppgar till

+1 (tusentals ton). Ackumulerad effekt fér perioden januari-september 2010 uppgar till +2 (tusentals ton).

Rorelseresultat (EBIT) per segment

2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 18 28 67 63 73 77
Finland 8 28 85 74 81 92
CEE -13 -2 -9 -7 -22 -24
Moderbolaget och koncernposter -9 -6 -28 -24 -34 -38
Koncernen 4 48 115 106 98 107
Rorelsemarginal per segment
2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 2,7% 4,9% 3,1% 3,6% 3,0% 2,7%
Finland 1,6% 6,0% 5,3% 5,4% 4,4% 4,4%
CEE -4,0% -0,8% -1,0% -1,0% -2,3% -2,1%
Koncernen 0,3% 3,8% 2,5% 2,8% 1,9% 1,8%
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Segmentsredovisning

Underliggande rorelseresultat (UEBIT) per segment”

2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 24 18 69 41 56 84
Finland 16 20 78 63 78 93
CEE -8 0 -6 -12 -25 -19
Moderbolaget och koncernposter -9 -6 -28 -24 -34 -38
Koncernen 23 32 113 68 75 120

) Rorelseresultat (EBIT) justerat for lagervinster och -forluster och poster av engangskaraktar. Med lagervinster och -férluster avses skillnaden mellan kostnad salda varor till anskaffnings-
varde och kostnad salda varor till ateranskaffningspris. Berdkningen av lagervinster och -forluster gérs enligt bolagets egen modell och har ej varit fsremal fér granskning av bolagets revisor.

Underliggande rérelsemarginal per segment

2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 3,6% 3,2% 3.2% 2,3% 2,3% 3,0%
Finland 3,3% 4,3% 4,9% 4,6% 4,2% 4,5%
CEE -2,4% -0,1% -0,6% -1,6% -2,5% -1,6%
Koncernen 1,6% 2,6% 2,5% 1,8% 1,5% 2,0%
Avskrivningar per segment
2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 4 5 13 14 18 17
Finland 6 5 16 17 22 21
CEE 2 3 8 9 12 11
Moderbolaget och koncernposter 4 3 11 3 7 15
Koncernen 16 16 48 43 59 64

Investeringar i materiella och immateriella anldaggningstillgangar per segment

2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Sverige 6 1 43 2 76 117
Finland 6 0 20 4 7 23
CEE 5 1 9 1 1 9
Moderbolaget och koncernposter 2 6 12 18 24 18
Koncernen 19 8 84 25 108 167
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Nyckeltal

2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
(MSEK om inget annat anges) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Resultatmatt
Rorelseresultat (EBIT) 4 48 115 106 98 107
Marginalmatt
Bruttomarginal 11,5% 14,4% 13,5% 15,0% 14,3% 13,2%
Rérelsemarginal 0,3% 3,8% 2,5% 2,8% 1,9% 1,8%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 924 876 924 876 842 924
Nettoskuldsattningsgrad 107,7% 107,9% 107,7% 107,9% 107,0% 107,7%
Soliditet 29,2% 29,7% 29,2% 29,7% 29,9% 29,2%
Rérelsekapital (genomsnittligt) 598 594 549 531 528 565
Operativt kapital (genomsnittligt) 1748 1660 1679 1617 1619 1681
Operativt kapital (exkl. immateriella
tillgangar) (genomsnittligt) 964 947 900 902 893 915
Rorelsekapitalbindning 10,5% 11,7% 9,1% 10,6% 10,3% 9,5%
Avkastning
Avkastning pa operativt kapital 0,9% 11,6% 9,2% 8,8% 6,0% 6,4%
Avkastning pa operativt kapital
(exkl. immateriella tillgangar) 3,7% 22,4% 19,2% 16,9% 12,4% 13,8%
Avkastning pa eget kapital -4,7% 12,9% 9,1% 7,9% 3,7% 4,7%
Per aktie
Resultat per aktie (SEK) -0,20 0,52 1,15 0,95 0,58 0,78
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,20 0,52 1,15 0,95 0,58 0,78
Eget kapital per aktie (SEK) 17,30 16,39 17,30 16,39 15,90 17,30
Kassafléde fran den I6pande verksam-
heten per aktie (SEK) -1,04 -0,89 0,45 -2,32 -1,15 1,61
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 49 590 49 505 49 590 49 505 49 505 49 590
Genomshnittligt antal aktier (tusentals) 49 590 49 633 49 567 49 707 49 656 49 557
Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning (tusentals) 49 597 49 673 49 581 49 750 49704 49 572
Ovrigt
Medeltal anstéllda 962 882 948 882 909 932
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Tillaggsinformation

2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
(MSEK om inget annat anges) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 mén
Forsaljning fordelat per huvudprodukt
Langa produkter 392 368 1271 1084 1478 1665
Platta produkter 498 452 1620 1332 1829 2117
Armeringsstal 140 107 385 308 408 485
Summa Handelsstal 1030 927 3276 2724 3715 4 267
Rostfritt stal 247 228 788 674 887 1001
Aluminium 77 82 248 249 352 351
Ovrigt" 66 36 224 99 175 300
Total forsaljning 1420 1273 4536 3746 5129 5919
1) Férsaliningen fran frvarvade enheter redovisas under Ovrigt
Tillvaxt
Omsattningstillvaxt 12% 39% 21% 14% 19% 24%
varav organisk tonnagetillvaxt 13% 24% 14% 16% 17% 15%
varav pris- och mixférandringar -3% 20% 7% 3% 6% 9%
varav valutaeffekter -1% -5% -3% -5% -5% -3%
varav forvarv 3% - 3% - 1% 3%
Justerade resultatmatt
Underliggande rérelseresultat (UEBIT) 23 32 113 68 75 120
Underliggande EBITA 28 37 128 76 87 139
Justerade marginalmatt
Underliggande bruttomarginal 12,7% 13,4% 13,3% 14,1% 13,9% 13,3%
Underliggande rérelsemarginal 1,6% 2,6% 2,5% 1,8% 1,5% 2,0%
Underliggande EBITA-marginal 1,9% 2,9% 2,8% 2,0% 1,7% 2,4%
Justerad avkastning
Underliggande avkastning pa operativt
kapital (exkl. immateriella tillgangar) 11,5% 15,8% 18,9% 11,2% 9,8% 15,2%
Justerad data per aktie
Underliggande resultat per aktie (SEK) 0,09 0,29 1,14 0,37 0,26 1,03
Underliggande resultat per aktie efter
utspadning (SEK) 0,09 0,29 1,14 0,37 0,26 1,03
Justerad kapitalstruktur
Nettoskuld/underliggande EBITDA (ggr) - - - - 6,3 50
Ovrigt
Lagervinster och -forluster -19 16 6 38 23 -9
Levererat tonnage (tusentals ton) 131 116 414 363 489 540
Genomsnittliga forsaljningspriser (SEK/kg) 10,81 11,00 10,96 10,31 10,48 10,97
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Nettoomséttning 14 14 41 35 45 51
Administrationskostnader -23 -21 -71 -63 -84 -92
Rérelseresultat -9 -7 -30 -28 -39 -41
Finansiella poster -13 -11 -6 -2 -44 -48
Resultat fore skatt -22 -18 -36 -30 -83 -89
Skatt 5 1 16 4 5 17
Periodens resultat -7 -17 -20 -26 -78 -72
Rapport over moderbolagets totalresultat

2011 2010 2011 2010 2010 Rullande
(MSEK) jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar 12 man
Periodens resultat -17 -17 -20 -26 -78 -72
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -17 -17 -20 -26 -78 =72
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2011 2010 2010
(MSEK) 30 sep 30 sep 31 dec
Immateriella anlaggningstillgangar 65 61 64
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstiligangar 1398 1332 1381
Réntebarande fordringar koncernbolag 53 146 54
Uppskjuten skattefordran - 0 0
Summa anldggningstillgangar 1516 1539 1499
Rantebarande kortfristiga fordringar hos koncernbolag 276 212 251
Fordringar koncernbolag 29 32 55
Ovriga rorelsefordringar 38 25 20
Likvida medel 41 11 25
Summa omsittningstillgangar 384 280 351
Summa tillgangar 1900 1819 1850
Eget kapital 836 883 850
Langfristiga rantebérande skulder 856 848 837
Avséttningar 0 1 1
Summa langfristiga skulder 856 849 838
Kortfristiga rantebarande skulder 70 0 -
Kortfristiga rantebérande skulder till koncernbolag 101 48 69
Leverantorsskulder 5 4 9
Skulder till koncernbolag 18 23 19
Ovriga kortfristiga skulder 14 12 65
Summa kortfristiga skulder 208 87 162
Summa skulder och eget kapital 1900 1819 1850
Stillda sékerheter 1316 1314 1310
Eventualférpliktelser 106 103 95
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Nyckeltal — kvartalsoversikt

2011 201 2011 2010 2010 2010 2010 2009 2009

(MSEK om inget annat anges) jul-sep  apr<jun  jan-mar  okt-dec  jul-sep apr-jun  jan-mar okt-dec  jul-sep

Nettoomséttning 1420 15697 1519 1383 1273 1399 1074 1011 917

Resultatmatt

Rérelseresultat (EBIT) 4 66 45 -8 48 86 -28 -33 -44
Underliggande rorelseresultat (UEBIT) 23 43 47 7 32 46 -10 7 -9
Underliggande EBITA 28 49 51 11 37 47 -8 9 -7

Marginalmatt

Rorelsemarginal 0,3% 4,2% 2,9% -0,6% 3,8% 6,2% -2,6% -3,3% -4,8%
Underliggande rorelsemarginal 1,6% 2,7% 3,1% 0,5% 2,5% 3,3% -0,9% 0,7% -1,0%
Underliggande EBITA-marginal 1,9% 3,1% 3,3% 0,8% 2,9% 3,4% -0,8% 0,8% -0,8%
Kapitalstruktur

Nettoskuld 924 851 783 842 876 832 814 777 836
Nettoskuldsattningsgrad 107,7% 98,2% 96,5% 107,0% 107,9% 104,4% 107,1% 97,4%  100,4%
Soliditet 29,2% 29,1% 26,8% 29,9% 29,7% 29,2% 29,2% 31,8% 31,1%
Operativt kapital (exkl. immateriella

tillgangar) (genomsnittligt) 964 873 836 916 947 888 857 906 1036
Rérelsekapitalbindning 10,5% 8,2% 8,2% 10,4% 11,7% 9,2% 10,9% 12,8% 17,8%
Avkastning

Avkastning pa operativt kapital
(exk|. immateriella t|||géngar) 3,7% 33,1% 23,5% -1,7% 22,4% 39,3% -7,0% -13,9% -16,4%

Underliggande avkastning pa

operativt kapital (exkl. immateriella
11,5% 22,7% 24,2% 5,0% 15,8% 21,3% -3,8% 3,8% -2,7%

tillgangar)

Avkastning pa eget kapital -4,7% 21,0% 11,5% -9,1% 12,9% 234% -128% -173% -21,4%
Per aktie

Resultat per aktie (SEK) -0,20 0,89 0,46 -0,37 0,52 0,92 -0,50 -0,71 -0,92
Underliggande resultat per aktie (SEK) 0,09 0,55 0,50 -0,13 0,29 0,31 -0,23 -0,09 -0,92
Eget kapital per aktie (SEK) 17,30 17,47 16,36 15,90 16,39 16,02 15,28 16,05 16,74
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten per aktie (SEK) -1,04 -0,31 1,80 1,18 -0,89 -0,39 -1,05 1,41 1,91
Ovrigt

Medeltal anstallda 962 955 935 889 882 887 882 882 888
Lagervinster och -forluster -19 23 2 -15 16 40 -18 -32 -35
Levererat tonnage (tusentals ton) 131 143 140 126 116 133 114 104 93

Genomesnittliga
forsaljningspriser (SEK/kg) 10,81 11,20 10,86 10,98 11,00 10,49 9,44 9,70 9,91
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Definitioner av nyckeltal

TILLAGGSINFORMATION

Tillvaxt

Omsattningstillvaxt

Forandringen fran foregaende period, i procent, av rérelsens nettoomsattning.

Justerade resultatmatt

Underliggande rorelseresultat (UEBIT)

Rorelseresultat (EBIT) fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och
lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid férluster).

Underliggande EBITA

EBITA fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid férluster).

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomsattningen. Underliggande brutto-
resultat ar redovisat bruttoresultat justerat for lagervinster och lagerforluster (avdrag
vid vinster och tillagg vid forluster) exklusive lagervinster och lagerférluster hanforliga
till joint venture.

Underliggande rérelsemarginal

Underliggande rérelseresultat (UEBIT) i procent av nettoomséattningen.

Underliggande EBITA-marginal

Underliggande EBITA i procent av nettoomsattningen.

Justerad avkastning

Underliggande avkastning pa operativt
kapital (exkl. immateriella tillgangar)

Underliggande EBITA, justerat till arstakt, i procent av genomsnittligt operativt kapital
exklusive goodwill och évriga immateriella anlaggningstillgangar. Underliggande EBITA
ar EBITA fore poster av engangskaraktér och justerat for lagervinster och lagerforluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster). EBITA ar rorelseresultat fore avskrivningar
pa immateriella anlaggningstillgangar.

Justerad data per aktie

Underliggande resultat per aktie (SEK)

Periodens resultat fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och
lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktat skatteeffekt av
justeringarna dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Underliggande resultat per aktie efter
utspadning (SEK)

Periodens resultat fére poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och
lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktat skatteeffekt av
justeringarna dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning under perioden.

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA

Nettoskuld dividerad med underliggande EBITDA, justerat till arstakt. Underliggande
EBITDA ar EBITDA fore poster av engangskaraktér och justerat for lagervinster och

lagerforluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster). EBITDA &r rorelseresultat

fore avskrivningar.

Ovrigt

Lagervinster och -forluster

Skillnaden mellan kostnad salda varor till anskaffningsvarde och kostnad salda varor
till ateranskaffningspris.

For 6vriga definitioner av nyckeltal hdnvisas till aviimnad arsredovisning for 2010.
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