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BE GROUP

BE Group redovisar sitt basta kvartal hittills

ANDRA KVARTALET

m Nettoomséttningen okade med 2,1% jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar till 2 116 Mkr
(2 073) och levererat tonnage 6kade med 6,1%. Den organiska tonnagetillvaxten var 3,5%.

m Rorelseresultatet 6kade till 250 Mkr (170). Resultatet paverkades positivt av en realisationsvinst pa
50 Mkr. Rorelseresultatet, exklusive reavinst, uppgick till 200 Mkr, vilket ar det hogsta resultatet
hittills under ett enskilt kvartal.

m Underliggande EBITA" forbattrades till 162 Mkr (158) och den underliggande EBITA-marginalen
stéarktes till 7,7% (7,6).

m Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 4,01 kr (2,36) och underliggande resultat per aktie”
efter utspadning till 2,72 kr (2,17).

m Joint venture med ArcelorMittal bildades pa den svenska tunnplatsmarknaden.
m Forvarvet av Ferram Steel i Tjeckien starker tillvaxten i Central- och Osteuropa.

m Stigande priser pa handelsstal pa samtliga marknader kommer att ha fortsatt positiv paverkan pa
BE Groups resultat. For helaret 2008 vantas rorelseresultatet bli avsevart battre an féregaende ar.

FORSTA HALVARET

m Nettoomséttningen minskade under perioden med 0,7% till 4 111 Mkr (4 138) med en
tonnagetillvéxt pa 3,8%.

m Rorelseresultatet 6kade till 385 Mkr (343).

m Underliggande EBITAY uppgick till 305 Mkr (325) och den underliggande EBITA-marginalen®
uppgick till 7,4% (7,8).

m Resultatet per aktie efter utspadning 6kade till 5,89 kr (4,88). Underliggande resultat per aktie efter
utspadning® okade till 4,69 kr (4,59).

m Framgangsrik integration av Czechprofil i Tjeckien.

Y Definitioner, se sidan 19.

BE Group, som dr noterat p& OMX Nordiska bérs sedan november 2006, r ett av Europas ledande handels- och serviceféretag inom stél och
metaller. Koncernen har cirka 10 000 kunder framst inom bygg- och verkstadsindustrin. BE Group erbjuder olika sorters service vid anvéndning av
stal, rostfritt stél och aluminium. Ar 2007 omsatte koncernen 7,7 miljarder kr. BE Group har cirka 1 000 anstéllda i tio lénder i norra Europa med
Sverige och Finland som stérsta marknader. Huvudkontoret ligger i Malmé. Mer information finns p&@ www.begroup.com.
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Marknad och omvarld

Den starka efterfragan pa varldsmarknaden for stal har
fortsatt under delarsperioden. Sarskilt stark var utvecklingen
i BRIC-landerna (Brasilien, Ryssland, Indien och Kina),
medan tillvéxten i USA och Europa var svagare an under
foregaende ar. Den starka efterfrdgan har inneburit hog
orderingang till producenterna och en stark prisutveckling
for stal och metaller. Efterfragan pa rostfritt har varit fortsatt
svag efter nedgangen under andra halvaret foregaende ar.

Den globala produktionen av stal var i maj 2008, som ar
den senaste rapporterade manaden fran International Iron and
Steel Institute (1ISI), 5,8% hogre &n under motsvarande
manad féregdende ar. Det innebar dock en lagre tillvaxttakt
an under helaret 2007, da produktionen ckade med 7,5%.

P4 BE Groups marknader fortsatte allmant sett den
positiva utvecklingen for handelsstdl under det andra
kvartalet och marknadspriserna 6kade sérskilt i Sverige och
Finland. Efterfragan pa rostfritt stadl minskade dock pa
samtliga marknader medan priserna 6kade nagot efter en
nedgang under det forsta kvartalet.

Pa den svenska marknaden métte BE Group en god efter-
frdgan som bland annat fick stod av god aktivitet inom béde
verkstads- och byggindustri. Den finska marknaden var fort-
satt mycket stark med god efterfragan pa koncernens pro-
dukter och produktionsservice fran flertalet industrisektorer.

Den generellt sett hoga tillvaxten fortsatte i Central- och
Osteuropa med en kraftfull tonnageutveckling. Sérskilt stark
var utvecklingen i Tjeckien och Slovakien, d&r omfattande
nyetableringar inom bland annat fordonsindustrin bidrog till
okad efterfragan. Endast Baltikum, framst Lettland och
Litauen, uppvisade en avmattning.

Utsikter

Vérldsmarknaden for stal vantas fortsétta att vara stark under
andra halvaret 2008. Ett tecken pa detta ar den hdga
orderingdngen  till producenterna och  ytterligare
prishéjningar pa handelsstal i det tredje kvartalet bland annat
till foljd av kraftiga prisokningar pa jarnmalm, kol och
frakter. Branschorganisationen 11S1 forutspdr i sin senaste
prognos fran mitten av april att den totala efterfragan pa stal i
varlden 6kar med 6-7% jamfort med 2007. Fér EU-landerna
vantas efterfragan 6ka med knappt 2%.

BE Group bedomer att efterfragan pa den svenska
marknaden under det andra halvaret kommer att mattas nagot
frdn den nuvarande higa aktivitetsnivan. Avkonsolideringen
av koncernens verksamhet inom tunnplat i Sverige minskar
den redovisade tillvaxten, men vantas ge en
marginalforstarkning.

Den finska marknaden véntas vara fortsatt stark med en
god efterfrigan inom de flesta sektorer. Koncernens

forsdljning i Finland péverkas positivt av den okade
kapaciteten inom produktionsservice.

P& marknaderna i Central- och Osteuropa véntas fortsatt
stark efterfragan, framst i Tjeckien och Slovakien, samtidigt
som konkurrensen héardnar. De tvd genomforda
foretagsforvarven i Tjeckien kommer att bidra positivt till
koncernens tillvaxt och resultat for helaret 2008 samt
generera kostnads- och kapitalsynergier i kombination med
BE Groups tidigare verksamhet i Tjeckien.

Vasentliga prishojningar pa handelsstal under det tredje
kvartalet kommer att pdverka BE Group positivt forutsatt att
den allmanna efterfragan héller i sig.

Utsikterna framover for rostfritt stal praglas av osakerhet
och prisutvecklingen kan bli negativ, dtminstone under det
tredje  kvartalet, beroende pa utvecklingen for
legeringstillaggen.

For helaret 2008 vantas rorelseresultatet bli avsevart
battre an foregdende ar

BE Group avser att under de narmaste aren oka
satsningarna pa service for att starka konkurrenskraft,
I6nsamhet och tillvaxt. Det handlar om 6kade satsningar pa
bearbetning och kompetensutveckling for att kunna skapa
hogre vérden for koncernen och dess kunder. En annan
viktig ambition &r att — ndr mojligheterna ges — genomféra
strategiska forvarv. Avkonsolideringen av tunnplats-
verksamheten i Sverige och forvarven i Tjeckien minskar
initialt serviceandelen av forséljningen nagot.

Finansiella mal

BE Group har fem finansiella mal for verksamheten och
malen mats med ett 12-ménaders perspektiv. Under den
senaste 12-manadersperioden har samtliga mal uppfyllts
forutom malet for underliggande omséttningstillvaxt, vilket
framst beror pé den svagare utvecklingen for rostfritt stal och
avkonsolideringen av tunnplatsverksamheten i Sverige.
For att tydliggora den operativa verksamhetens
utveckling &r maltalen baserade p& underliggande resultat

Utfall

Maltal Mal senaste

12 méan
Underliggande o
omsattningstillvéxt >5% neg
:r;c:;;'::glgande EBITA- 6% 7.0%
Underliggande avkastning o o
pa operativt kapital >40% o
E::ic:::(uld/ totalt eget <150% 71,3%
Nettoskuld/underliggande
EBITDA 99 <3 ggr 1,2 ggr
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och avkastningsmatt. Det underliggande resultatet ar det
redovisade resultatet justerat for poster av engéngskaraktar
samt lagervinster och —forluster (se definitioner pa sid 19).
Berakningen bygger pa BE Groups egen modell. Utfallen for
tillvaxt, lénsamhet och avkastning ska matas over en
konjunkturcykel, medan malen for kapitalstrukturen avser en
normalsituation. Tillfalliga avvikelser kan darfor forekomma
exempelvis i samband med forvarv.

Utvecklingen under
andra kvartalet

Koncernen

Forsaljningen dkade under det andra kvartalet till f6ljd av
god efterfrigan och stigande priser for handelsstal.
Nettoomsattningen och rorelseresultatet fortsatte att Oka,
vilket gjorde det andra kvartalet till koncernens hittills basta.

Nettoomséttningen uppgick till 2 116 Mkr (2 073), vilket
ar en 6kning med 2,1% i forhallande till motsvarande kvartal
foregdende ar. Okningen férdelas mellan pris- och mix-
forandringar pa -3,9% och tonnagedkning pa 3,5%. Valuta-
effekter paverkar nettoomsattningen positivt med 1,0%.
Forvarvad omséattningsokning uppgar till 2,8% och
avkonsolideringen av tunnplatsverksamheten i Sverige
reducerar omsattningen med -1,3%. For jamforbara enheter
uppgick forsaljningsokningen till  0,6%. Tunnplats-
verksamheten i Sverige omsatte 425 Mkr under 2007.

Det genomsnittliga forsaljningspriset per kg var 3,8%
lagre an under samma period foregaende ar och uppgick i
kronor till 12,29 (12,77). Hogre priser p& handelsstal har
kompenserat for prisnedgangen pa rostfritt stal. Den lagre
andelen rostfritt stdl av det totala tonnaget paverkar
genomsnittspriset negativt. | forhallande till det narmast
foregaende kvartalet 6kade det genomsnittliga forsaljnings-
priset med 6,1%.

Nettooms éttning, Mdkr
Kvartal och rullande 12 ménader
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Nettoomsdttning och
resultatutveckling andra kvartalet

(Mkr) Utfall Jamférbara
enheter
Nettoomsdttning 2007 2 073,4 2 033,3
Nettoomsdtining 2008 2116,2 2 044,7
Rorelseresultat 2007 170,1 167,2
ol gt 05 03
EBITA 2007 170,6 167,7
Lagervinster -13,1 -13,2
Underliggande EBITA 2007 157,5 154,5
enoamairtnding 18,4 148
Omkostnadsféréndringar m m -13,8 10
Underliggande EBITA 2008 162,1 158,2
Lagervinster 38,8 38,8
Poster av eng&ngskaraktér 50,2
EBITA 2008 251,1 197,0
Avdrag avskrivningar pé 13 05
immateriella tillgéngar ! !
Rorelseresultat 2008 249,8 196,5

Koncernens bruttoresultat ékade till 388 Mkr (341), vilket
resulterar i en bruttomarginal pa 18,3% (16,5). Tack vare en
gynnsam forskjutning i produktmixen stdrktes den
underliggande bruttomarginalen till 16,5% (15,8). EBITA
okade till 251 Mkr (171) och var ocksa hdgre an under det
forsta kvartalet innevarande ar.

EBITA, Mkr
250
200 +
150 +
100 +
50 +
0 A

2 3
2006
C—EBITA B Underliggande EBITA
EBITAR12 === Underliggande EBITA R12
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Under kvartalet har BE Group forvarvat 50% av
ArcelorMittal SSC AB och ett joint venture med
ArcelorMittal har bildats for bearbetning och forséljning av
tunnplat p& den svenska marknaden. Agandet i det samégda
bolaget redovisas fran 2 juni enligt kapitalandelsmetoden i
BE Group-koncernen och resultatandelen uppgar till 2 Mkr
for det andra kvartalet. Genom avkonsolideringen av
koncernens  tidigare  verksamhet  genereras  en
realisationsvinst for BE Group pa 50 Mkr. Forvarvet av
Czechprofil i Tjeckien har tillfort ett positivt EBITA-resultat
i kvartalet pa 1 Mkr.

Resultatet har ocksa paverkats positivt av lagervinster om
39 MKr (13). Justerat for realisations- och lagervinster 6kade
underliggande EBITA till 162 Mkr (158). Resultatet
paverkas positivt av bland annat tonnagedkningen. En
balanserad produktportfolj bidrar till det forbattrade
resultatet trots den svagare efterfragan pa rostfritt stal.

Omkostnaderna var hogre an foregdende ar framst
beroende pa okade transportkostnader och tillkommande
kostnader i forvérvat bolag samt 6kade kostnader for att
skapa ytterligare tillvaxt inom affarsomrade CEE.

EBITA-marginalen ¢kade till 11,9% (8,2) och den
underliggande EBITA-marginalen starktes till 7,7% (7,6).
For jamforbara enheter uppgick den underliggande EBITA-
marginalen till 7,7% (7,6).

Utvecklingen for distributionskanalerna

BE Groups forséljning delas upp i tre distributionskanaler:
lager, service av forédlat material samt direktforsaljning, det
vill sdga forsaljning av produkter som levereras direkt till BE
Groups kunder fran materialproducenterna. Generellt sett ar
marginalerna hdgst inom den mer avancerade delen av
serviceforsaljningen och lagst inom direktférsaljningen. BE
Group strévar efter att 6ka andelen service i forséljningen
genom att forstdrka den industriella kompetensen och
investera i anldggningar for olika former av produktions-
service. Ambitionen ar att under de kommande tre-fyra aren
0Oka serviceandelen till 50% av forsaljningen.

Av det totala tonnaget under det andra kvartalet utgjorde
84,6% (81,3) leveranser fran egna anlaggningar som fordelas
pa lagerforsaljning 49,5% (47,3) och serviceforsaljning
35,1% (34,0). Under forsta kvartalet 2008 uppgick
serviceandelen till 36,0%. Minskningen av serviceandelen &r
kopplad till avkonsolideringen av tunnplatsverksamheten i
Sverige.

Serviceandelen av nettoomsattningen uppgick till 33,8%
(30,4).

Genoms nittliga férs dlinings priser (krkg)
Kvartal och rullande 12 manader
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Huvudprodukternas andel av férs éliningen
andra kvartalet 2008

60% O7%

16,9%
(27,3)

7,6%
(6,6)

36,6%

(31,4)
B | dnga produkter O Platta produkter
O Ros ffritt stél @ Aluminium

B Armerings s tal
0O Ovrigt

Huvudprodukternas andel av férs dliningen
under jan-jun 2008

(6,5) (0,9)

17,8%
(26,7)

7,0%
(6,0)

36,3%
(32,1)
B | &nga produkter O Platta produkter
O Ros tfritt stél

B Armerings s tél

B Aluminium 0 Ovrigt
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Utvecklingen for handelsstal

Forsaljningen av handelsstal fortsatte under kvartalet att
forstarkas i forhéallande till de narmast foregaende kvartalen.
I forhallande till samma period foregdende ar kade netto-
omsattningen med 19,0% framst till féljd av hogre priser.
Handelsstalstonnaget 6kade med 7,5% (inklusive forvarv)
och det genomsnittliga forsaljningspriset 6kade med 10,7%
till 10,18 kronor (9,20).

Under kvartalet har andelen langa produkter okat till
32,2% (27,5) av nettoomséttningen och platta produkter har
oOkat till 36,6% (31,4). Sammantaget svarade handelsstal for
76,4% (65,5) av BE Groups nettoomséttning.

Utvecklingen for rostfritt stal och aluminium

Efterfrégan pa rostfritt stal minskade under andra kvartalet.
Det genomsnittliga forsaljningspriset var 3,2% hdgre an
under det férsta kvartalet 2008 men 23,8% lagre i jamférelse
med samma period foregéende Ar.

BE Groups forsaljning av rostfritt stdl minskade med
36,7% jamfort med motsvarande period foregaende ar och
uppgick till 359 Mkr (566). Andelen rostfritt stal av den
totala nettoomsattningen minskade darmed till 16,9% (27,3).
Sélt tonnage var 17,3% lagre 4n under motsvarande period
foregdende &r och nedgangen var framst hanforlig till
direktforsaljningskanalen. | foérhallande till narmast
foregaende kvartal minskade tonnaget med 6,7%.

InkGpspriset pa rostfritt stal bestar dels av ett baspris pa
stalravaran, dels av ett legeringstillagg som faststalls av
producenterna av rostfritt stdl. BE Groups prissattning till
kund pa den svenska marknaden baseras pa baspriset och
ingen vinstmarginal tas ut pad legeringstillagget. Av
forsaljningen under kvartalet utgor legeringstillagg utan
marginal 111 Mkr (249), vilket motsvarar 5,3% (12,0) av
koncernens totala forséljning.

Forsaljningen av aluminium minskade nagot och uppgick
till 126 Mkr (136), motsvarande 6,0% (6,6) av totala netto-
omsattningen.

Affarsomraden

Affarsomrade Sverige

Nettoomsattningen i Sverige uppgick till 1034 Mkr
(1 120), vilket innebér en minskning med 7,7%, framst till
foljd av en tonnagenedgang pa 7,0% som till stor del beror
pa avkonsolideringen av tunnplétsverksamheten. Vidare har
tonnaget for rostfritt stal fortsatt att minska med en nedgang
pa 17,8% vilket paverkat nettoomsattningen och resultatet
negativt.

Under kvartalet har serviceforsaljningen 6kat och genom
denna kanalmixforandring har [6nsamheten starkts. EBITA
oOkade till 151 Mkr (102), framst beroende pa reavinsten fran
tunnplatsverksamheten pa 50 Mkr. Underliggande EBITA
minskade till 87 Mkr (93). EBITA-marginalen uppgick till

14,6% (9,1) och den underliggande EBITA-marginalen var
8,4% (8,3). Resultatandelen fran joint venture med
ArcelorMittal uppgar till 2 Mkr.

Affarsomrade Finland

Nettoomsattningen i Finland ©kade under kvartalet i
forhallande till motsvarande kvartal foregédende ar. Detta
berodde till stor del pa en stark efterfragan inom stora delar
av marknaden. Det totala tonnaget 6kade med 5,5% medan
rostfritt stdl minskade med 16,3%. Affarsomrade Finland
redovisar en omsattning om 839 Mkr (820), vilket &r en
okning med 2,3% jamfort med motsvarande period
foregaende ar.

EBITA okade till 102 Mkr (72), medan underliggande
EBITA okade till 83 Mkr (69). EBITA-marginalen uppgick
till 12,1% (8,8) och den underliggande EBITA-marginalen
starktes till 9,9% (8,4). En hog serviceandel av forsaljningen
bidrar till den forbattrade underliggande EBITA-marginalen.
Serviceforséljningen inklusive material 6kade till cirka 47%
(44) av nettoomséttningen och har gynnats av att ny
kapacitet och avancerad utrustning har tagits i bruk, framst
vid anldaggningen i Lappo.

Affarsomrade CEE

Den goda tillvaxten fortsatte i flertalet lander i Central- och
Osteuropa. Till detta kommer for BE Group positiva effekter
fran forvarvet av det tjeckiska Czechprofil s.r.o. som
konsolideras i koncernen fran och med 23 januari.
Affarsomrade CEE redovisar en omsattningsokning pa
53,4% till 288 Mkr (188), varav 30,8 procentenheter ar
relaterade till forvarv. Den totala tonnagedkningen var
61,0%, varav 43,6 procentenheter utgér forvarvad tonnage-
tillvaxt. Sarskilt god efterfragan noterades i Tjeckien och
Slovakien, medan utvecklingen i Baltikum mattades nagot.
Serviceandelen fortsatte att 6ka.

EBITA 6kade och uppgick till 6 Mkr (3). Underliggande
EBITA uppgick till -1 Mkr (2). EBITA-marginalen 6kade till
2,0% (1,7), medan den underliggande EBITA-marginalen
var negativ (1,1%). Pa grund av konkurrenssituationen kan
affarsomradet i perioder med stigande priser som regel
genomfdra egna prishdjningar forst efter en viss fordréjning
vilket péaverkar det underliggande resultatet negativt.
Marginalen har under kvartalet ocksa paverkats negativt av
hdgre l6ne- och transportkostnader samt 6kade satsningar pa
tillvaxt, vilka pa sikt kommer att paverka resultatet for CEE
positivt.

Finansnetto och skatt

Koncernens finansnetto under det andra kvartalet uppgick till
1 Mkr (-8) varav rantenetto -9 Mkr (-7), vilket pa arshasis
motsvarar 5,5% (4,5) av den réantebérande nettoskulden som
under kvartalet uppgick till i genomsnitt 659 Mkr (637).
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Finansnettot har paverkats positivt av valutakursdifferenser
om 10 Mkr (0).

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till -51 Mkr (-44)
motsvarande 20,2% (27,3) av resultatet fore skatt. Den lagre
skatteprocenten beror framst pd den ej skattepliktiga
reavinsten vid bildande av joint venture i Sverige. Resultatet
efter skatt var hogre &n motsvarande kvartal féregaende ar
och uppgick till 200 Mkr (118).

Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 4,01 kr
(2,36). Det underliggande resultatet per aktie efter
utspadning uppgick till 2,72 kr (2,17).

Kassaflode

Kassaflodet forbattrades i jamforelse med foregaende ar och
uppgick for andra kvartalet till -99 Mkr (-152).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten forbattrades
och uppgick till 131 Mkr (37) framst beroende pa en relativ
forbattring av rorelsekapitalet. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -26 Mkr (-13) varav 15 Mkr avser
forvarv av aktier i ArcelorMittal SSC AB. Kassaflgdet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -204 Mkr (-175), i
allt vasentligt relaterat till 1amnad utdelning pé& -175 Mkr
(-175).

Utvecklingen under
januari-juni
Koncernen

Sammantaget under forsta halvaret minskade koncernens
nettoomsattning med 0,7% till 4 111 Mkr (4 138). Minsk-
ningen fordelas i allt vésentligt mellan pris- och mix-
forandringar pd -4,3% och tonnagetkning pé& 0,9%.
Valutaeffekter har paverkat nettoomséattningen positivt med
1,2%. Forvarvad tillvaxt  uppgdr till 2,2% och
avkonsolideringen av tunnplatsverksamheten i Sverige
reducerar omséttningen med -0,7%. For jamforbara enheter
uppgick forséljningsminskningen till -2,2%.

Det genomsnittliga forsaljningspriset per kg var 4,3%
lagre an under foregaende ar och uppgick till 11,94 kronor
(12,47).

Koncernens bruttoresultat 6kade till 708 Mkr (675). Det
redovisade bruttoresultatet innehaller lagervinster om 32
Mkr (20). Bruttomarginalen starktes och uppgick till 17,2%
(16,3).

EBITA okade till 387 Mkr (344) medan underliggande
EBITA minskade till 305 Mkr (325).

EBITA-marginalen o¢kade till 9,4% (8,3) och den
underliggande EBITA-marginalen minskade till 7,4% (7,8).

Affdrsomraden

Affarsomrade Sverige

Affarsomrade Sverige redovisar en omsattning om 2 012
MKr (2 244), en minskning med 10,3% framst beroende pa
lagre tonnage och prisnedgangen pa rostfritt stal.

EBITA dkade till 221 Mkr (197). Underliggande EBITA
minskade till 159 Mkr (185). EBITA-marginalen uppgick till
11,0% (8,8) och den underliggande EBITA-marginalen var
7,9% (8,2).

Affarsomrade Finland

Affarsomrade Finland redovisar en omsattning om 1 615
Mkr (1 631), vilket & en minskning med 1,0%. EBITA
forbattrades till 170 Mkr (148). Underliggande EBITA ¢kade
till 158 Mkr (143). EBITA-marginalen uppgick till 10,5%
(9,1) och den underliggande EBITA-marginalen till 9,8%
(8,8).

Affarsomrade CEE

Affarsomrade CEE noterar fortsatt tillvaxt. Omsattningen
Okade till 564 Mkr (377), vilket motsvarar en 6kning med
49,6%, varav 24,5 procentenheter ar relaterade till forvarv.

Nettoomsdttning och
resultatutveckling forsta halvaret
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(Mkr) Utfall Jamférbara
enheter
Nettoomsdttning 2007 4 138,1 4 098,0
Nettoomsdttning 2008 4111,1 4 004,6
Rorelseresultat 2007 343,4 340,5
el g 0s os
EBITA 2007 344,3 341,4
Lagervinster -19,8 -19,9
Underliggande EBITA 2007 324,5 321,5
Omkostnadsféréandringar m m -33,2 27,3
Underliggande EBITA 2008 305,2 301,3
Lagervinster 32,1 32,1
Poster av engéngskaraktar 50,2
EBITA 2008 387,5 3334
Avdrag avskrivningar pd 23 10
immateriella tillgéngar ! !
Rorelseresultat 2008 385,2 332,4
6




EBITA okade till 10 Mkr (7). Underliggande EBITA
minskade till 1 Mkr (5). EBITA-marginalen minskade till
1,8% (1,9) och den underliggande EBITA-marginalen
minskade till 0,2% (1,2).

Finansnetto och skatt

Koncernens finansnetto under det forsta halvéret uppgick till
-7 Mkr (-9) varav rantenetto -18 Mkr (-13), vilket pa arsbasis
motsvarar 5,6% (4,4) av den rantebédrande nettoskulden som
under forsta halvaret uppgick till i genomsnitt 637 Mkr
(610).

Skattekostnaden for forsta halvaret uppgick till -84 Mkr
(-91) motsvarande 22,3% (27,1) av resultatet fore skatt.
Resultatet efter skatt var hégre & motsvarande period
foregaende ar och uppgick till 294 Mkr (244).

Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 5,89 kr
(4,88). Det underliggande resultatet per aktie efter
utspadning uppgick till 4,69 kr (4,59).

Kassaflode

Under forsta halvaret forbattrades BE Groups kassaflode till
-95 MKkr (-150 ) framst beroende pa att kassaflddet fran den
I6pande verksamheten forbéattrades och uppgick till 190 Mkr
(45). Rorelsekapitalet, exklusive skatt, 6kade med 3 Mkr i
jamforelse med den 31 december 2007. Detta motverkas av
hoga skatteinbetalningar under forsta halvéret, avseende
fyllnadsinbetalning och preliminardebitering, pa 34 Mkr
(70). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-77 Mkr (-19) medan kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till -208 Mkr (-175).

Kapital, investeringar och avkastning

Koncernens rorelsekapital uppgick per 30 juni till 780 Mkr
(765). Pa grund av det hogre genomsnittliga rorelsekapitalet
har rérelsekapitalbindningen 6kat till 9,3% (8,0), vilket dock
ar lagre an rorelsekapitalbindningen under heléret 2007.

Av investeringarna under perioden pa 87 Mkr (21) utgor
forvarv av verksamheter 61 Mkr (-), investeringar i
materiella anlaggningstillgdngar 16 Mkr (20) samt investe-
ringar i immateriella anlaggningstillgangar 10 Mkr (1).
Investeringarna i anlaggningstillgangar avser framst
ersattningsinvesteringar.

Avkastningen pa operativt kapital (exkl. immateriella
tillgangar) férsamrades nagot och uppgick till 79,8% (86,5).
Det genomsnittliga operativa kapitalet har ¢kat genom
investeringen i joint venture med ArcelorMittal.

Under perioden har koncernen fattat beslut om att
investera cirka 30 Mkr i produktionsserviceutrustning och
effektivisering av verksamheterna i Finland och Sverige. |
Finland kommer bland annat den nya anléaggningen i Lappo

att byggas ut medan en av tva anlaggningar i Lahti ska
avvecklas. I Norrkdping byggs en ny hall fér skarning med
plasmateknik. Investeringarna planeras vara slutférda under
2009.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick per 30 juni till 166 Mkr
(143). Dartill kommer outnyttjade kreditfaciliteter om 201
Mkr samt 500 Mkr i outnyttjade kreditfaciliteter avsedda for
forvéarv.

Koncernens rantebdrande nettoskuld uppgick per 30 juni
till 694 Mkr (711) och ska jamforas med 593 Mkr per den 31
december. De totala lanefaciliteterna uppgar till 1 542 Mkr.

Nettoskuld/underliggande EBITDA uppgick per 30 juni
till 1,1 ganger (1,0).

Koncernens konsoliderade egna kapital uppgick vid
periodens slut till 973 Mkr (738) medan nettoskuldsattnings-
graden uppgick till 71,3% (96,4).

Organisation, struktur och medarbetare

Koncernens organisation fér produktforsorjning ar sedan
januari 2008 sammanford i en centraliserad funktion ledd
fran huvudkontoret i Malmd. Den nya organisationen
ansvarar bland annat foér kontraktsférhandlingar och
utveckling av BE Groups produkterbjudande. Funktionen
ansvarar aven for den Overgripande utvecklingen av
teknikldsningar och produktionsprocesser inom koncernen.
Organisationen forstiarker BE Groups formaga att agera
samordnat gentemot sina leverantérer samt bidrar till
effektivare produktfléden och kapitalhantering.

Magnus Rosén tilltradde den 1 juli som ny chef for
affarsomrade Sverige och VD for BE Group Sverige AB.
Magnus kommer narmast frdn Cramo dar han varit
skandinavienchef och VD for den svenska verksamheten.

Eventualférpliktelser

Koncernens eventualforpliktelser uppgar till 362 Mkr och &r
oférandrade sedan arsskiftet.

Forvarv av Czechprofil

i Tjeckien

BE Group har férvarvat samtliga aktier i Czechprofil s.r.o. i
Tjeckien och bolaget konsolideras i koncernen fran och med
23 januari. Foretaget ar verksamt pd marknaden for bade
platta och langa stalprodukter och har en utbyggd
serviceverksamhet. Under verksamhetsaret 2007 uppgick
nettoomsattningen till 166 Mkr.

Kopeskillingen for aktierna uppgick till 40 Mkr och total
kopeskilling inklusive forvarvskostnader till 46 Mkr.
Forvarvet finansierades med egna medel och innebar att
koncernens nettoskuld 6kade med 81 Mkr, inklusive i
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samband med forvarvet dvertagen nettoskuld pd 35 Mkr.
Med beaktande av likvida medel i forvarvsbalansrakningen
paverkades koncernens likvida medel negativt med 38 Mkr.

Det verkliga vardet pa Gvertagna nettotillgangar beraknas
uppgatill 16 Mkr, vilket inkluderar immateriella tillgangar i
form av kundrelationer till ett varde av 20 Mkr samt
korresponderande uppskjuten skatteskuld om 4 Mkr.
Kundrelationernas berdknade ekonomiska livslangd uppgar
till sex ar. Overvérdet bestar av goodwill till ett belopp om
30 Mkr och &r hanforligt till foretagets position pa den
tjeckiska marknaden.

Forvarvsanalysen &r prelimindr och kommer att
faststallas senast tolv manader efter forvarvstidpunkten.
Beddmningen ar att om forvarvet hade skett per 1 januari
2008 skulle det endast fa marginell paverkan pa
nettoomsattningen och EBITA-resultatet under det forsta
halvaret.

Joint venture med
ArcelorMittal inom tunnplat

BE Group har férvarvat 50% av ArcelorMittal SSC AB och
2 juni skedde uppstart av ett joint venture for bearbetning
och forsaljning av tunnplat pa den svenska marknaden. BE
Group erlade kopeskillingen genom att i en apportemission
overfora tunnplatsverksamheten i Borlange samt en kontant
betalning om 15 Mkr.

Agandet i det samagda bolaget redovisas fran 2 juni
enligt kapitalandelsmetoden, vilket innebdr att 50% av
resultatet efter skatt for det samégda bolaget redovisas som
resultatandel inom rorelseresultatet i BE Group koncernen.
Genom avkonsolideringen av den tidigare verksamheten
genererades en realisationsvinst under andra kvartalet pa 50
Mkr .

Forvarv av Ferram Steel

i Tjeckien

I linje med strategin att véxa i Central- och Osteuropa har BE
Group forvérvat det tjeckiska bolaget Ferram Steel a.s.
Overtagandet skedde efter delarsperiodens slut den 15 juli.

Ferram Steel arbetar framst med platta produkter.
Foretaget har anldggningar i stdderna Opava och Ostrava, dar
aven huvudkontoret ar placerat, i 6stra Tjeckien. Under 2007
redovisade Ferram Steel en omsattning pa 343 Mkr och ett
rorelseresultat om 15 Mkr. Foretaget visar ocksa ett mycket
starkt forsta halvar 2008.

Med forvarvet av Ferram Steel och det tidigare i ar
genomfdrda forvérvet av Czechprofil tiodubblar BE Group
omsdttningen i Tjeckien och blir med en arsforsaljning pro
forma pd nastan 750 Mkr en av de fem storsta distributérerna
i landet. BE Groups forséljning i Tjeckien uppgick 2007 till

80 Mkr. Ferram Steel har nyligen investerat i en logistik-
anléggning i Ostrava vilket skapar stora mdjligheter till
ytterligare tillvaxt i Tjeckien, Slovakien och sddra Polen.

De bada bolagen kommer att bidra positivt till
koncernens tillvaxt och resultat for helaret 2008 samt
generera kostnads- och kapitalsynergier i kombination med
BE Groups tidigare verksamhet i Tjeckien. Slutlig kope-
skilling och slutligt Gvervarde baseras pa Overlatelse-
balansrdkning. Faststallande av denna overlatelse-
balansrdkning och analys av Gvervarden pégar och
prelimindr fordelning av 6vervarden kommer att presenteras
i delarsrapporten for det tredje kvartalet.

Arsstéimman

Vid BE Groups AB:s arsstimma den 23 april omvaldes
styrelseledamdterna Carl-Erik Ridderstréle (ordf.), Roger
Bergqvist, Cecilia Edstrém, Joakim Karlsson, Lars Olof
Nilsson och Lars Spongberg. Vidare beslutades enligt
styrelsens  forslag om  arvoden till  styrelsen,
revisionsutskottet och ersattningsutskottet.

I enlighet med styrelsens forslag bestimde stamman
utdelningen till 3,50 kronor per aktie. Utdelningen uppgick
totalt till 174,6 Mkr och utbetalades den 2 maj.

Vidare godkéndes styrelsens forslag till riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare samt forslag till
inférandet av en aktiesparplan (”Aktiesparplan 2008”) for
befattningshavare i koncernledningen och affarsomradenas
ledningsgrupper. For att mojliggora BE Group ABs leverans
av sa kallade matchningsaktier enligt aktiesparplanen
beslutade stdmman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller
flera tillfallen, dock langst till &rsstimman 2009, fatta beslut
om forvarv och dverlatelse av hogst 430 000 egna aktier. FOr
att kunna leverera ndmnda matchningsaktier beslutade
stimman om overlatelse av hogst 323 000 aktier i BE Group
AB.

I syfte att sékerstdlla tdckning av sociala avgifter
hanforliga till aktiesparplan 2007 beslutade &rsstimman att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, dock
langst till &rsstamman 2009, fatta besluta om éverlatelse av
hdgst 32 500 egna aktier dver bors i enlighet med styrelsens
forslag.

Ett 30-tal medarbetare har accepterat deltagande i Aktie-
sparplan 2008. Under det andra kvartalet har resultatet
belastats med 1,2 Mkr kopplat till Aktiesparplan 2007 och
2008. For ytterligare uppgifter om aktiesparplanen hanvisas
till informationen om &rsstamman pé bolagets hemsida.

Slutligen beslutade stdimman i enlighet med styrelsens
forslag att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen, dock langst till &rsstimman 2009, fatta besluta om
forvarv och overlatelse av egna aktier, i syfte att skapa
mojlighet for styrelsen att justera bolagets kapitalstruktur
samt mojliggora finansiering av foretagsforvarv. Hogst sa
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manga aktier far forvarvas att bolagets innehav, inklusive de
aktier som har forvarvats i enlighet med pagaende
aktiesparplaner vid var tid inte dverstiger 10% av samtliga
aktier i BE Group. Overlatelse av egna aktier far ske dels
som betalning av hela eller del av kdpeskillingen vid
foretagsforvarv, dels dver bors i syfte att finansiera
foretagsforvarv eller annan transaktion.

Vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer

BE Group exponeras for affarsrisker och finansiella risker i
den l6pande verksamheten. Forandringar i stalpriser,
valutakurser och rantenivaer ar riskfaktorer som paverkar
koncernens resultat och kassafloden. BE Group exponeras
&ven av refinansierings- och likviditetsrisk samt kredit- och
motpartsrisk. | arsredovisningen for 2007, som avlamnades i
mars 2008, beskrivs den finansiella riskexponeringen.
Dérefter har inte nagra nya vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer uppkommit.

Transaktioner med
narstaende

Fram till borsintroduktionen den 24 november 2006 stod
koncernen under bestimmande inflytande fran Nordic
Capitals fonder som &gde 85,4% av aktierna i moderbolaget.
Per den 30 juni 2008 dgde Nordic Capitals fonder 20,6% av
aktierna genom Trenor Holding Limited, Jersey. Koncernen
har per den 30 juni inga mellanhavanden med Trenor
Holding Limited.

Moderbolagets transaktioner med narstaende framgar av
not pa sidan 16.

Viktiga hdndelser efter
periodens slut

Overtagande av Ferram Steel

Som framgatt ovan har BE Group efter godkannande av de
tjeckiska konkurrensmyndigheterna per den 15 juli dvertagit
samtliga aktier i det tjeckiska bolaget Ferram Steel a.s.

Moderbolaget
I moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick periodens
omsattning, som utgdrs av koncerninterna tjanster, till 24
Mkr (13). Rorelseresultatet uppgick till -19 Mkr (-10).
Finansnettot var positivt 173 Mkr (-17) beroende pa
valutakursvinster och utbetalad utdelning fran dotterbolag.
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick till -8
Mkr (-12) och resultat efter skatt uppgick till 159 Mkr (-19).
Okningen beror i allt vésentligt pd den utbetalade
utdelningen fran dotterbolag.

Under perioden har moderbolaget investerat 46 Mkr (-)
i aktier i dotterbolag, vilket ar relaterat till forvérvet av
Czechprofil i Tjeckien, och 10 Mkr (-) i immateriella
tillgdngar.  Moderbolagets likvida medel uppgick vid
periodens slut till 118 Mkr (14).

Redovisningsprinciper
Delérsrapporten &r upprattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de har
godkénts av EG-kommissionen for tillampning inom EU.
Delérsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Interim Financial
Reporting, vilket &r i enlighet med de krav som stélls i
Redovisningsradets rekommendation RR 31, Delarsrapporter
for koncerner. FOr en beskrivning av koncernens
redovisningsprinciper och definitioner av vissa begrepp
hanvisas till rsredovisningen for 2007. Tillampade principer
ar oférandrade i forhallande till dessa principer.

Den nya IAS/IFRS-standard som trétt i kraft fran och
med 1 januari, 2008, IFRIC 11 Transaktioner med egna
aktier, fortidstillampades redan 2007.

Kommande rapporttillfdllen

BE Group AB (publ) avser att publicera delarsrapport for
perioden januari-september den 22 oktober och boksluts-
kommuniké avseende 2008 i februari 20009.

BE Group/Delarsrapport januari-juni 2008



Styrelsen och verkstallande direkt6ren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och
de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Malmé den 17 juli 2008

BE Group AB (publ)

Carl-Erik Ridderstréle Roger Berggvist Cecilia Edstrém Joakim Karlsson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Olof Nilsson Lars Spongberg Thomas Berg Kerry Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Hakan Jeppsson
VD och koncernchef

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Informationen i denna rapport &r sddan som BE Group AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om bérs- och
clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggdrande
den 17 juli k1 10.00.

Fragor avseende denna rapport besvaras av:

VD och koncernchef Hakan Jeppsson, tel: 070-550 15 17, e-mail: hakan.jeppsson@begroup.com
CFO Torbjérn Clementz, tel: 070-869 07 88, e-mail: torbjorn.clementz@begroup.com

BE Group AB (publ), Box 225, SE-201 22 Malmé.
Besoksadress: Spadegatan 1. Org. Nr. 556578-4724. Tel: 040-38 42 00. Fax: 040-38 41 11. info@begroup.com, www.begroup.com
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

2008 2007 2008 2007 2007 Rullande

(Mkr) ; . A% g o o

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 méan
Nettoomsdttning 2116,2 2073,4 4111,1 4138,1 7 650,2 7 623,2
Kostnad for s&lda varor -1728,4 -1732,0 -3 403,5 -3 463,2 -6 483,1 -6 423,4
Bruttoresultat 387,8 341,4 707,6 674,9 1167,1 1199,8
Forsaljningskostnader -143,0 -131,2 281,8 -255,8 -497,8 -523,8
Administrationskostnader -48,0 -40,8 94,6 73,4 -156,4 77,6
Ovriga rérelseintakter och kostnader 1 51,1 0,7 52,1 2,3 3,0 51,4
Andel av resultat i joint venture 1,9 1,9 1,9
Rérelseresultat 249,8 170,1 385,2 343,4 509,9 551,7
Finansiella poster 1,0 7,9 7,1 -8,6 23,0 21,5
Resultat fére skatt 250,8 162,2 378,1 334,8 486,9 530,2
Skatt -50,6 -44,3 -84,5 90,7 -134,0 -127,8
Periodens resultat 200,2 117,9 293,6 244,1 352,9 402,4
Avs.krivn?ngcr pd immateriella 13 0.5 23 0,9 18 32
anlaggningstillgéngar
Avskrivningar pa materiella 10,7 10,2 21,7 19,2 40,1 42,6
anldggningstillg&ngar
Resultat per aktie 4,01 2,36 5,89 4,88 7,06 8,06
Resultat per aktie efter utspédning 4,01 2,36 5,89 4,88 7,06 8,06
Not 1 Poster av engangskaraktar

2008 2007 2008 2007 2007 Rullande

(Mkr) ; . A% g o o

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 méan
Reqlif»ofionsresu!?at avseende apportegendom 50,2 50,2 50,2
till joint venture
Summa poster av engangskaraktéar 50,2 - 50,2 - - 50,2

" Redovisas i Ovriga rérelseintikter och -kostnader
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Koncernens balansrakning i sammandrag

(M) Ofn  0fun 31 dec
Goodwill 574,6 542,1 544,5
Ovriga immateriella anléggningstillgangar 32,5 52 4,5
Materiella anlaggningstillgéngar 249,8 229,0 248,1
Andelar i joint venture 129,7

Finansiella anlaggningstillgéngar 2,2 1,9 2,1
Uppskjuten skattefordran 6,2 1,9 4,2
Summa anléggningstillgangar 995,0 780,1 803,4
Varulager 1 026,8 1122,1 942,6
Kundfordringar 1073,9 1025,4 690,9
Ovriga rérelsefordringar 67,3 49,6 67,8
Likvida medel 165,5 143,1 258,5
Tillgéngar som innehas fér férsaljning - - 86,8
Summa omséttningstillgangar 2 333,5 2 340,2 2 046,6
Summa tillgéngar 33285 31203 28500
Eget kapital 973,1 737,9 848,9
Langfristiga réintebérande skulder 840,2 842,9 840,3
Avsdattningar 15,3 1,5 1,0
Uppskjuten skatteskuld 73,6 72,6 71,5
Summa léngfristiga skulder 929,1 917,0 912,8
Kortfristiga rdntebarande skulder 21,6 13,1 13,1
Leverantérsskulder 1 080,6 1078,5 743,2
Ovriga kortfristiga skulder 307,6 353,5 274,4
Ovriga kortfristiga avsatiningar 16,5 20,3 16,7
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas fér férséljning - - 40,9
Summa kortifristiga skulder 1426,3 1465,4 1088,3
Summa skulder och eget kapital 3 328,5 3120,3 2 850,0
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2008 2007 2008 2007 2007 Rullande

(Mkr) ; . A% g o o

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 méan
Resultat fére skatt 250,8 162,2 378,1 334,8 486,9 530,2
Justering for ej likviditetsp&verkande poster 52,1 4,7 -50,9 1,0 24,5 25,3
Betald skatt 32,8 51,0 -134,4 69,7 -142,3 -207,0
Férandring av rérelsekapital 34,7 79,3 2,8 219,4 -153,9 62,7
Kassafléde fran den lIépande
verksamheten 131,2 36,6 190,0 44,6 215,2 360,6
Investeringar i immateriella anlédggningstillgéngar -4,4 0,0 -10,2 0,5 0,7 -10,4
Investeringar i materiella anléggningstillgéngar 7,1 -13,2 -14,7 20,5 -60,7 -54,9
Forvary av verksamheter -15,0 -53,3 53,3
Ovrigt kassafléde i investeringsverksamheten 0,4 0,1 1,5 1,6 3,5 3,4
Kassafléde fran
investeringsverksamheten -26,1 -13,.3 76,7 -19,4 -57,9 -115,2
Kassafléde finansieringsverksamheten -204,3 -175,2 -208,3 -175,4 -195,7 -228,6
Periodens kassafléde -99,2 -151,9 -95,0 -150,2 -38,4 16,8
Kursdifferens i likvida medel 1,9 0,1 2,1 4,0 7,6 5,6
Férdndring av likvida medel -97,3 -152,0 -92,9 -146,2 -30,8 22,4
Forandringar av eget kapital i sammandrag

2008 2007 2008 2007 2007 Rullande

(Mkr) ; . - I o o

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun heléar 12 mén
Eget kapital vid periodens ingéng 941,9 796,1 848,9 664,2 664,2 737,9
Effekt for byte av redovisningsprinciper -
Justerat eget kapital vid periodens
inqé 941,9 796,1 848,9 664,2 664,2 737,9

gang

Omrékningsdifferenser 6,4 3,7 2,9 10,1 26,9 19,7
Sakring av nettoinvestering i utlandskt
dotterbolag efter skatt 1.8 25 0.6 6 12,3 ol
Summa eget kapital efter
férmégenhetsforandringar redovisade
direkt mot eget kapital exkl 946,5 794,9 852,4 668,7 678,8 751,5
transaktioner med bolagets Ggare
Periodens resultat 200,2 117.,9 293,6 2441 352,9 402,4
Summa eget kapital efter
férmégenhetsféréndringar exkl 1146,7 912,8 1146,0 912,8 1031,7 11539
transaktioner med bolagets Ggare
Utdelning 174,6 -175,0 174,6 -175,0 -175,0 174,6
Forvary egna aktier . 9.4 9,4
Aktiesparplan 1,0 0,1 1,7 0,1 1,6 3,2
Eget kapital vid periodens utgéng 973,1 737,9 973,1 737,9 848,9 973,1
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Segmentsredovisning

Nettoomsdattning per segment

2008 2007 2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) ; . A _— o o
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 1034,0 11199 2012,1 2 244,2 4071,9 3839,8
Finland 838,9 819,9 1615,1 1631,4 2999,4 2 983,1
CEE 288,3 187,9 564,2 377,0 779,7 966,9
Moderbolaget och koncernposter 44,9 54,3 -80,3 -114,5 -200,8 -166,6
Koncernen 2116,3 2073,4 4111,1 4 138,1 7 650,2 7 623,2
EBITA per segment
2008 2007 2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) ; . A _— o o
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man
Sverige 151,0 101,6 220,5 196,5 309,6 333,6
Finland 101,7 72,5 170,3 148,4 226,7 248,6
CEE 5,7 3,2 9,9 7,3 9,1 1,7
Moderbolaget och koncernposter 7,3 6,7 -13,3 7,9 33,7 -39,0
Koncernen 251,1 170,6 387,4 344,3 511,7 554,9
Avskrivningar per segment
2008 2007 2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) 5 . a0 _— o o
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 méan
Sverige 4,8 5,0 9,8 8,8 19,3 20,3
Finland 5,4 4,8 10,8 9,6 19,3 20,5
CEE 1,8 0,8 3,3 1,6 3,2 4,9
Moderbolaget och koncernposter 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1
Koncernen 12,0 10,6 24,0 20,0 41,9 45,9
Investeringar per segment
2008 2007 2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) 5 . a0 _— o o
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 méan
Sverige 17,3 7.7 19,6 12,6 23,5 30,5
Finland 5,4 4,4 11,2 6,8 31,6 36,0
CEE 1,0 1,1 46,9 1,8 7,2 52,3
Moderbolaget och koncernposter 3,8 0,0 9,7 0,0 0,5 10,2
Koncernen 27,5 13,3 87,4 21,2 62,8 129,0
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

2008 2007 2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) . ! s _— o o
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 méan

Nettoomsattning 15,4 6,3 24,5 12,6 16,2 28,1
Administrationskostnader 24,8 -14,5 43,5 22,4 52,5 73,6
Rérelseresultat 9,4 -8,2 -19,0 9,8 -36,3 -45,5
Finansiella poster 1,8 3,6 172,6 17,1 131,0 320,7
Resultat fére skatt -7,6 -11,8 153,6 -26,9 94,7 275,2
Skatt 2,0 3,3 5,8 7.5 20,5 18,3
Periodens resultat -5,6 -8,5 158,9 -19,4 115,2 293,5
Moderbolagets balansrdakning i sammandrag

2008 2007 2007
(Mkr) 30 jun 30 jun 31 dec
Immateriella anlaggningstillgéngar 9,6
Materiella anlaggningstillgéngar 0,7 0,3 0,7
Finansiella anléggningstillgéngar 1101,2 1039,5 1054,6
Réntebérande fordringar koncernbolag 18,9 16,6 8,5
Uppskijuten skattefordran 0,5 0,2
Summa anléggningstillgangar 1130,9 1 056,4 1 064,0
Réntebdrande kortfristiga fordringar hos koncernbolag 251,4 169,4 111,0
Fordringar koncernbolag 24,4 21,6 247,5
Ovriga rérelsefordringar 18,0 15,5 15,9
Likvida medel 118,4 14,5 200,0
Summa omséttningstillgangar 412,2 221,0 574,4
Summa tillgéangar 1543,1 12774 16384
Eget kapital 568,8 398,5 582,8
Langfristiga rantebdrande skulder 822,5 825,3 823,3
Avsdttningar 0,3 0,1
Summa langfristiga skulder 822,8 825,3 823,4
Kortfristiga rdntebarande skulder 12,1 11,9 12,1
Korffristiga réntebdrande skulder till koncernbolag 116,0 23,2 198,6
Leverantérsskulder 3,2 3,7 7,9
Skulder fill koncernbolag 6,9 3,0 1,4
Ovriga korffristiga skulder 13,3 11,8 12,2
Summa kortfristiga skulder 151,5 53,6 232,2
Summa skulder och eget kapital 1 543,1 1277,4 1638,4
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Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser - moderbolag

2008 2007 2007
(Mer) 30jun  30jun 31 dec
Stallda sdkerheter 1229,5 1223,6 1229,4
Eventualférpliktelser 58,2 27,6 27,9
Not 1 Transaktioner med nérstaende
Moderbolaget har haft féljande nérstaende transaktioner
Férsalining av Inkép av  Rénte- Rénte- Utdelning Fordran pa Skuld till
Nérstdende  Period aning ' <op . kostnade Erhdllen (+)/ nérstdende péa nérstaende pa
tjéinster tiGnster  intakter .
r Lamnad () balansdagen  balansdagen
Nordic .
Capitals Jan-jun
P 2008
fonder
Jan-jun
2007
Dotterbolag Jan-jun
008 24,5 4,2 7,4 6,9 172,9 294,8 122,9
Jan-jun
2007 12,6 -1,8 7,0 -4,7 - 207,6 26,2

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft négon direkt eller indirekt delaktighet i n&gra
afférstransaktioner mellan sig och bolaget som &r eller var ovanliga till sin karaktér med avseende pa villkoren. Inte heller har koncernen
|&dmnat lén, stallt garantier eller ingdtt borgensférbindelse fér négon av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare i bolaget.
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Nyckeltal

. 2008 2007 2008 2007 2007 Rullande

(Mkr om inget annat anges) 5 . S _— o o
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 mén

Resultatmatt
EBITA 251,1 170,6 387,5 344,3 511,7 554,9
Marginalmatt
Bruttomarginal 18,3% 16,5% 17,2% 16,3% 15,3% 15,7%
EBITA-marginal 11,9% 8,2% 9,4% 8,3% 6,7% 7,3%
Rérelsemarginal 11,8% 8,2% 9,4% 8,3% 6,7% 7,2%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 694,1 711,0 694,1 711,0 592,8 694,1
Nettoskuldsattningsgrad 71,3% 96,4% 71,3% 96,4% 69,8% 71,3%
Soliditet 29,2% 23,6% 29,2% 23,6% 29,8% 29,2%
Rérelsekapital (genomsnittligt) 787,7 722,5 767,8 664,9 734,7 803,8
Operativt kapital (genomsnittligt) 1616,3 1.404,1 1558,1 13429 14211 1551,6
Operaﬁvt.ko.pitol (exkl. immateriella tillgangar) 10110 856,2 9716 7958 873,7 9810
(genomsnittligt)
Raérelsekapitalbindning 9,3% 8,7% 9,3% 8,0% 9,6% 10,5%
Avkastning
Avkastning pé& operativt kapital (%) 61,8% 48,5% 49,4% 51,1% 35,9% 35,5%
Avkastning pG operafivt kapital (exk! 99,4% 79,7% 79,8% 86,5% 58,6% 56,6%
immateriella tillgangar) (%)
Avkastning pé eget kapital (%) 83,6% 61,5% 63,7% 66,6% 46,1% 47 ,0%
Per aktie
Resultat per aktie (kr) 4,01 2,36 5,89 4,88 7,06 8,06
Resultat per aktie efter utspédning (kr) 4,01 2,36 5,89 4,88 7,06 8,06
Eget kapital per aktie (kr) 19,51 14,76 19,51 14,76 17,02 19,51
Eget kapital per aktie efter utspadning (kr) 19,51 14,76 19,51 14,76 17,02 19,51
qusofl.éde fr&n den I8pande verksamheten 2,63 0,73 3,81 0,89 431 723
per aktie (kr)
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 49 880 50 000 49 880 50 000 49 880 49 880
Antal aktier vid periodens slut efter utspédning 49 883 50 000 49 883 50 000 49 880 49 883
(tusentals)
Genomsnittligt antal aktier (tusentals) 49 880 50 000 49 880 50 000 49 967 49 907
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 49 883 50 000 49 882 50 000 49 067 49 908
(tusentals)
Ovrigt
Medeltal anstallda 1011 932 994 933 940 977
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Tillaggsinformation

(Mkr) 20(?8 20(?7 : 2098 ) 2097 20(27 Rullqn:ie
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 mén

Tillvéxt

Omséttningstillvéxt 2,1% 27,9% -0,7% 30,8% 14,5% -0,4%

varav organisk tonnagetillvaxt 3,5% 4,3% 0,9% 8,8% 1,1% -2,8%

varav pris- och mixféréndringar -3,9% 23,6% -4,3% 22,5% 13,3% 0,6%

varav valutaeffekter 1,0% 0,0% 1,2% 0,5% 0,1% 0,9%

varav forvary 2,8% - 2,2% - - 1,2%

varav avyttrad verksamhet -1,3% - 0,7% - - 0,3%

Justerade resultatmatt

Underliggande EBITA 162,1 157,5 305,2 324,5 551,9 532,6

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal 16,5% 15,8% 16,4% 15,8% 15,8% 16,1%

Underliggande EBITA-marginal 7.7% 7,6% 7.4% 7,8% 7.2% 7.0%

Justerad avkastning

Under!iggond§ ovkgsrnﬂing pd operativt kapital 64,1% 73.6% 62,8% 81,6% 63,2% 54,3%

(exkl. immateriella tillgangar)

Justerad data per aktie

Underliggande resultat per aktie (kr) 2,72 2,17 4,69 4,59 7,58 7,68

gt’s‘sfj:irﬁg;?ge) resultat per aklie efter 2,72 2,17 4,69 4,59 7,58 7,68

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA (ggr) 1,0 1,1 1,1 1,0 1,0 1,2

Ovrigt

Lagervinster och —forluster 38,8 13,1 32,1 19,8 -40,2 27,9

Levererat tfonnage (tusentals ton) 172,2 162,3 344,3 331,8 617,1 629,6

Genomsnittliga férsdliningspriser (kr/kg) 12,29 12,77 11,94 12,47 12,40 12,11

Underliggande EBITA per segment’

(Mkr) 20(?8 2097 : 2098 ) 2097 20(27 Rullcmnde
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar 12 man

Sverige 87,3 93,0 159,2 184,8 327,3 301,7

Finland 83,3 69,0 158,1 143,1 248,6 263,6

CEE -1,2 2,1 1,2 4,6 9.7 6,3

Moderbolaget och koncernposter 7,3 6,6 -13,3 -8,0 33,7 -39,0

Koncernen 162,1 157,5 305,2 324,5 551,9 532,6

" EBITA justerat fr lagervinster och férluster och poster av engéngskaraktér. Med lagervinster och férluster avses skillnaden mellan kostnad sélda varor till

anskaffningsvérde och kostnad sélda fill dteranskaffningspris. Berékningen av lagervinster och férluster gérs enligt bolagets egen modell.
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Definitioner av nyckeltal

Kapitalstruktur

Operativt kapital Materiella anladggningstillgéngar, goodwill och évriga immateriella anléggningstillgangar,
uppskjuten skattefordran, andelar i joint venture och rérelsekapital minskade med uppskjuten
skatteskuld, avséttningar (l&ng- och kortfristiga) och évriga langfristiga skulder. Méttet &r eft
genomsnitt fér respektive period baserat pd kvartalsdata.

"' Definitionen har féréindrats genom att andelar i joint venture inkluderas i det operativa kapitalet. Féréndringen féranleder inte ndgon omrdkning av tidigare
perioders nyckeltal.

TILLAGGSINFORMATION

Tillvaxt

Omsdattningstillvéxt Férandringen fran féregdende period, i procent, av rérelsens nettoomséttning.

Justerad tillvéxt

Underliggande omsattningstillvaxt Féréndring av rérelsens nettoomsdtting frén jamférelseperioden, métt i procent och justerat fér
férandringar i marknadspriser och valutaeffekter.

Justerade resultatmatt

Underliggande EBITA EBITA fére poster av engangskaraktér justerat for lagervinster och
—forluster (avdrag vid vinster och tillagg vid férluster).

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomséttningen. Underliggande brutto-resultat ér
redovisat bruttoresultat justerat fér lagervinster och —férluster (avdrag vid vinster och tillagg vid
forluster).

Underliggande EBITA-marginal Underliggande EBITA i procent av nettoomsdttningen. Underliggande EBITA &r EBITA fére poster
av engdngskaraktdr och justerat fér lagervinster och —férluster (avdrag vid vinster och tillagg vid
forluster)

Justerad avkastning

Underliggande avkastning pa Underliggande EBITA, justerat ill érstakt, i procent av genomsnittligt operativt kapital exklusive
operativt kapital (exkl. immateriella goodwill och évriga immateriella anléggningstillgéngar. Underliggande EBITA &r EBITA fére
tillgéngar) poster av engdngskaraktdr och justerat fér lagervinster och —férluster (avdrag vid vinster och

tillagg vid forluster). EBITA &r rorelseresultat fére avskrivningar p& immateriella
anldggningstillg&ngar.

Justerad data per aktie

Underliggande resultat per aktie (kr) Periodens resultat fére poster av engéngskaraktdr justerat fér lagervinster och —férluster (avdrag
vid vinster och tillégg vid forluster) samt beaktat skatteeffekt av justeringarna dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Underliggande resultat per aktie efter Periodens resultat fére poster av engdngskaraktéar justerat for lagervinster och —férluster (avdrag
utspadning (kr) vid vinster och tillagg vid férluster) samt beaktat skatteeffekt av justeringarna dividerat med
genomsnittligt antal aktier efter utspddning under perioden.

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA Nettoskuld dividerad med underliggande EBITDA, justerat till arstakt. Underliggande EBITDA &r
EBITDA fére poster av engéngskaraktdr och justerat for lagervinster och —férluster (avdrag vid
vinst och tillagg vid forluster). EBITDA &r rérelseresultat fére avskrivningar.

Ovrigt

Lagervinster och -férluster Skillnaden mellan kostnad sélda varor till anskaffningsvérde och kostnad sélda varor dér sélda
varor vdrderas till &teranskaffningspris.

For ovriga definitioner av nyckeltal hénvisas till avlimnad arsredovisning fér 2007.
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