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BE GROUP

Resultatet ldgre an motsvarande period foregaende ar
men starkare d@n andra halvaret 2007

m Jamfort med forsta kvartalet foregaende ar minskade nettoomsittningen med 3,4%
till 1 995 Mkr (2 065). Levererat tonnage fran egna anlaggningar (lager- och service-
forsaljning) 6kade med 5,5%.

m Nettoomsattning och resultat 6kade i forhallande till de tva senaste kvartalen.

m Serviceandelen av tonnaget okade till 36,8% (32,8), vilket ar den hdgsta nivan hittills for
ett enskilt kvartal.

m Rorelseresultatet uppgick till 135 Mkr, vilket &r lagre an motsvarande period foregaende ar
(173), men betydligt hogre an under de tva sista kvartalen 2007. Underliggande EBITA"
uppgick till 143 Mkr (167) och den underliggande EBITA-marginalen till 7,2% (8,1).

m Resultatet efter skatt uppgick till 93 Mkr (126). Resultat per aktie efter utspadning uppgick
till 1,87 kr (2,52) och underliggande resultat per aktie efter utspadning till 1,97 kr (2,43).

m FOrvéarvet av Czechprofil i Tjeckien har slutforts.

m Efter periodens slut har EU-kommissionen godkant bildande av joint venture tillsammans
med ArcelorMittal pa den svenska tunnplatsmarknaden. Uppstart planeras till
manadsskiftet maj/juni.

m Det andra kvartalet bedoms paverkas positivt av de hogre prisnivaerna och resultera i ett
forbattrat resultat i forhallande till det forsta kvartalet inklusive positiva lagervinster.

1) Definitioner, se sidan 17

BE Group, som dr noterat p& OMX Nordiska Bérs i Stockholm sedan november 2006, ér ett av Europas ledande handels- och serviceféretag inom
stél och metaller. Koncernen har cirka 10 000 kunder framst inom bygg- och verkstadsindustrin. BE Group erbjuder olika sorters service vid
anvéndning av stél, rostfritt stél och aluminium. Ar 2007 omsatte koncernen 7,7 miljarder kr. BE Group har cirka 1 000 anstéllda i tio lénder i norra
Europa med Sverige och Finland som stérsta marknader. Huvudkontoret ligger i Malmé. Mer information finns p& www.begroup.com.
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Marknad och omvarld
Verksamhetsaret har inletts med fortsatt stark efterfragan pa
vérldsmarknaden for stal och metaller. Orderingangen till
stalproducenterna har varit god vilket har medfort en viss
obalans mellan tillgang och efterfrdgan. Denna utveckling
foljer pa ett 2007 under vilket konsumtionen av stal 6kade
med 6,6% till drygt 1,2 miljarder ton enligt International Iron
and Steel Institute (11SI). 2007 var det femte aret i rad med
en produktionstillvéaxt pa 6ver 7%. Under slutet av 2007 var
dock tillvaxten ndgot lagre an under borjan av aret.

Pa BE Groups marknader innebar det forsta kvartalet
2008 ett positivt trendbrott for forséljningen i forhallande till
den svaga utvecklingen under det andra halvéret 2007, da
efterfrdgan framst pa rostfritt stal minskade kraftigt och
lagernivaerna dkade. De genomsnittliga marknadspriserna pa
handelsstal steg ndgot i jamforelse med det fjarde kvartalet
2007. Nedgangen i marknadspriset pa rostfritt stal fortsatte
adven om priserna vénde upp mot slutet av kvartalet.
Aterhamtningen for efterfrigan pa rostfritt stal har varit
Iangsammare &n vad som forvintades under hosten.

Efterfragan pa den finska marknaden, som praglades av
en hog aktivitetsniva inom i princip alla delar av industrin,
utvecklades vél. Den svenska marknaden utvecklades inte
lika starkt som den finska, trots att aktiviteten inom den
svenska byggnadsindustrin  var hdgre &n véntat.
Sammantaget var tonnaget pd de svenska och finska
marknaderna hogre an under foregaende kvartal, men lagre
an under motsvarande kvartal féregaende ar.

| Central- och Osteuropa fortsatte den héga tillvaxten
under perioden, sarskilt i Tjeckien och Slovakien, med en
kraftfull tonnageutveckling. I Baltikum, framst Lettland, var
utvecklingen nagot svagare.

Utsikter

Varldsmarknaden for stal och metaller véntas fortsatta att
vara stark under innevarande &r. Ett tecken pé detta 4r att
andra kvartalet har inletts med hog orderingang till
producenterna och hdjda priser. Ytterligare prishdjningar for
det tredje kvartalet kan inte uteslutas. International Iron and
Steel Institute (I11SI) forutser en fortsatt stabil, global
efterfrdgan pa stal under 2008. Den senaste prognosen fran
mitten av april forutspér att den totala efterfragan pa stal
Okar med cirka 7% jamfort med 2007. For EU-landerna
vantas efterfragan 6ka med knappt 2%.

BE Group bedémer i nuldget att efterfrigan pa de
svenska och finska marknaderna kommer att ligga kvar pa en
hog niva. Trots den positiva inledningen pa aret kvarstar en
viss osékerhet, framst i Sverige, avseende efterfragan under
andra halvaret. Detta &r beroende pa svarigheten att bedoma i
vilket utstrackning aterhamtningen under forsta kvartalet ar

en foljd av verklig tillvaxt i stalforbrukningen eller tidigare-
lagda inkdp pa grund av forvantningar om stigande priser.

P& marknaderna i Central- och Osteuropa vantas for
helaret en fortsatt stark efterfragan, framst i Tjeckien och
Slovakien, men liksom under 2007 med en nagot svagare
utveckling i Baltikum. Det genomférda foretagsforvérvet i
Tjeckien bedoms under heléret bidra positivt till tillvaxt och
vinst i den fusionerade tjeckiska verksamheten.

Det andra kvartalet bedoms paverkas positivt av de hogre
prisnivéerna och resultera i ett forbattrat resultat i
forhallande till det forsta kvartalet inklusive positiva
lagervinster. En viss osékerhet finns avseende efterfragan for
rostfritt stdl och inte minst utvecklingen for legerings-
tillaggen.

BE Group avser att under de narmaste aren oka
satsningarna pa service for att starka konkurrenskraft,
I6nsamhet och tillvaxt. Det handlar om 6kade satsningar pa
bearbetning och kompetensutveckling for att kunna skapa
hogre vérden for koncernen och dess kunder. En annan
viktig ambition &r att — ndr mojligheterna ges — genomféra
strategiska forvéarv.

Finansiella mal

BE Group har fem finansiella mal for verksamheten och
malen mats med ett 12-ménaders perspektiv. Under den
senaste 12-manadersperioden har samtliga mal uppfyllts
utom malet for underliggande omséattningstillvéxt, vilket
framst beror pd den svagare utvecklingen for det totala
tonnaget sedan sommaren 2007, framst for rostfritt stal.

For att tydliggora den operativa verksamhetens
utveckling ar maltalen baserade pa& underliggande resultat-
och avkastningsmatt. Det underliggande resultatet har
justerats for poster av engéngskaraktar samt lagervinster och
—forluster (se definitioner pd sid 17). Berakningen bygger pa
BE Groups egen berédkningsmodell.

Utfall

Maltal Mal senaste

12 méan
Underliggande o
omsdttningstillvaxt >5% Neg
Underliggande EBITA- 6% 7 0%
marginal ° reee
Underliggande
avkastning pa operativt >40% 56,7%
kapital
E:;ri:::(uld/ totalt eget <150% 66,2%
Nettoskuld/underliggande
EBITDA 99 <3 ggr 1,1 ggr
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Utfallen for tillvaxt, I6nsamhet och avkastning ska matas
dver en konjunkturcykel, medan mélen for kapitalstrukturen
avser en normalsituation. Tillfalliga avvikelser kan darfor
forekomma exempelvis i samband med forvarv.

Utvecklingen under
forsta kvartalet

Koncernen

Den 6kade forséljningen under det forsta kvartalet innebar en
aterhamtning for BE Group jamfort med det andra halvaret
2007. Nettoomséttningen och rorelseresultatet 6kade, vilket
gav en starkt marginal i forhallande till de tva senaste
kvartalen.

Nettoomsattningen uppgick till 1 995 Mkr (2 065), vilket
ar en minskning med 3,4% i forhallande till motsvarande
kvartal foregaende ar, som var koncernens hittills basta.
Minskningen fordelas mellan negativa pris- och
mixforandringar pa 4,9% och organisk tonnagenedgang pa
1,6%, framst hanférlig till direktforsaljningskanalen.

kvartalet 2007 minskade det genomsnittliga forséljnings-
priset med 3,4% under kvartalet.

Serviceandelen av nettoomsattningen var koncernens
hittills hogsta och uppgick till 34,4% (30,1). Servicetonnaget
var dnnu hdgre och uppgick till 36,8% (32,8). Den tkade
foradlingsgraden starker koncernens marginaler men
paverkar i mindre grad levererat tonnage.

Koncernens bruttoresultat minskade till 320 Mkr (333) i
forhallande till motsvarande period foregaende ar, vilket
resulterar i en bruttomarginal pa 16,0% (16,1). Tack vare en
gynnsam mixforandring mellan distributionskanalerna
starktes den underliggande bruttomarginalen till 16,4%
(15,8).

EBITA minskade till 136 Mkr (174), men var pa en
hogre niva an under de tva senaste kvartalen. Resultatet
har belastats med lagerforluster pd 7 Mkr, medan

Nettooms Gttning, Mdkr
Kvartal och rullande 12 ménader

Valutaeffekter paverkar nettoomsattningen positivt med 257 7 100
1,4% och forvéarv med 1,7%. 004 I _ g0

Det forsta kvartalet 2008 inneholl tva forsaljningsdagar ' _/ » - '
farre &n forsta kvartalet 2007. Den organiska 6kningen av 1,5 -+ Fe—d T | 160
totalt tonnage per forsaljningsdag uppgick till 1,6% och
tonnaget fran egna anliggningar okade med 8,9% per 10+ 140
forsaljningsdag. Totalt tonnage, inklusive forvarv, dkade
med 1,6%. 05+ +20

Det genomsnittliga forsaljningspriset per kg var 4,9%
lagre &n under samma period féregéende &r och uppgick i 00 . . s a1 . a2 .. 00
kronor till 11,58 (12,18). Nedgangen forklaras framst av
produktmixforandringen med en lagre andel rostfritt stal av 2008 2007 2008
den totala nettoomsattningen. | forhallande till det fjarde = Kvartal ====R 12
Resultatfordndring forsta kvartalet

EBITA, Mkr
(Mkr) Jan-mar 200 + ~ 800
Rorelseresultat 2007 173 |—L —
Aterlaggning avskrivningar p& immateriella tillgéngar 1 150 + —L - 600
EBITA 2007 174
Lagervinster -7 100 7 - 400
Underliggande EBITA 2007 167
Tonnage-, pris-, mix- och bruttomarginalféréndring 0 07 200
Omkostnadsféréndringar m m 24 0 0
Underliggande EBITA 2008 143 1 2 3 4|1
Lagerforluster -7 2006
EBITA 2008 136 =1 EBITA
Avdrag avskrivningar p& immateriella tillgangar -1 = Underliggande EBITA
EBITAR12

Rérelseresultat 2008 135 o= Underliggande EBITA R12
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jamforelsesiffran for motsvarande period foregdende ar
innehaller lagervinster om 7 Mkr.

Justerat for lagerforluster uppgick underliggande EBITA
till 143 Mkr (167). Forsamringen beror pd lagre tonnage
exklusive forvarv och det l&gre genomsnittliga
forsaljningspriset. Dessa faktorer kompenserades av den
starkta bruttomarginalen. Forvarvet i Tjeckien har tillfort ett
positivt EBITA-resultat i kvartalet.

Omkostnaderna var hogre an foregdende ar framst
beroende pad lénedkningar, okade transportkostnader,
tillkommande kostnader i forvarvat bolag, uppbyggnad av
koncerngemensam I T-plattform samt 6kade kostnader for att
skapa ytterligare tillvaxt inom affarsomrade CEE.

EBITA-marginalen minskade till 6,8% (8,4), medan
den underliggande EBITA-marginalen minskade till 7,2%
(8,1). Saval EBITA-marginalen som den underliggande
EBITA-marginalen 6kade dock i forhallande till de tva
senaste kvartalen.

Utvecklingen for distributionskanalerna

BE Groups férsaljning delas upp i distributionskanalerna
lager, service av forédlat material samt direktforsaljning, det
vill s&ga forsaljning av produkter som levereras direkt till BE
Groups kunder fran materialproducenterna. Generellt sett ar
marginalerna hogst inom den mer avancerade delen av
servicefdrsaljningen och lagst inom direktforsaljningen. BE
Group strévar efter att 6ka andelen service i forséljningen
genom att forstdrka den industriella kompetensen och
investera i anlédggningar for olika former av produktions-
service.

Av det totala tonnaget under det forsta kvartalet svarade
leveranserna fran egna anlaggningar for 86,1% (80,4), varav
lagerforséljning 49,3% (47,6) och servicefdrsaljning 36,8%
(32,8). Serviceandelen &r den hittills hogsta under ett enskilt
kvartal.

Direktforséljningens andel av tonnaget har successivt
minskat och uppgick under kvartalet till 13,9 % (19,6).

Utvecklingen for handelsstdil

Forsaljningen av handelsstal forstarktes under kvartalet i
forhallande till slutet av 2007. | férhallande till samma
period foregaende &r 6kade nettoomséattningen med 6,1% for
jamforbara enheter, framst till foljd av hogre priser. Det
totala tonnaget 6kade med 0,3% och det genomsnittliga
forsaljningspriset dkade med 5,7% till 9,45 kronor (8,94).
Inklusive forvérv 6kade nettoomséttningen med 8,7% och
tonnaget med 3,9%.

Under kvartalet har andelen langa produkter okat till
30,6% (27,9) av nettoomséttningen och platta produkter har
okat till 36,0% (32,8). Sammantaget svarade handelsstal for
75,0% (67,4) av BE Groups nettoomséttning.

Genoms nittliga fors dlinings priser (kr kg)
Kvartal och rullande 12 ménader

130 7 13,0
12,5 + - _/:_\ 1125
120 1 _ " = 1120
11,5+ // M+ 115
11,0 + // + 11,0
10,5 1 105
10,0 + +100
95+ +95
9,0 9,0

1 2 3 4 1 2 3 4 1

2006 2007 2008

I Kvartg| ===——R 12

Huvudprodukternas andel av férs éliningen
férsta kvartalet 2008

2,2%
63 2
(65
18,7%
(26,0)
6,2%
551

36,0%

(32,8)
O Platta produkter
O Ros tfritt stal
] O/rig’r

B L &nga produkter
B Armerings stél

@ Aluminium

Utvecklingen for rostfritt stal och aluminium

Marknaden for rostfritt stal aterhamtade sig ndgot under
forsta kvartalet efter den kraftiga nedgangen under andra
halvaret 2007. Detta till stor del beroende pa en mindre
volatil prisutveckling pa nickel och andra legeringsmetaller.
Aterhamtningen var dock svagare an forvantat.

BE Groups forsaljning av rostfritt stal minskade med
30,8% och uppgick till 372 Mkr (538). Andelen rostfritt stal
av den totala nettoomsattningen minskade dérmed till 18,7%
(26,0). Salt tonnage var 17,3% lagre an under motsvarande
period foregaende ar och nedgangen ar framst hanforlig till
direktforsaljningskanalen. Det genomsnittliga forsaljnings-
priset var 16,4% lagre. | forhallande till det fjarde kvartalet
2007 6kade dock tonnaget med 7,3%.
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Inkopspriset pa rostfritt stal bestar dels av ett baspris pa
stalrdvaran, dels av ett legeringstilligg som faststills av
producenterna av rostfritt stdl. BE Groups prissattning till
kund pd den svenska marknaden baseras pa baspriset och
ingen vinstmarginal tas ut pa legeringstilligget. Av
forsaljningen under kvartalet utgor legeringstillagg utan
marginal 122 Mkr (199), vilket motsvarar 6,1% (9,6) av
koncernens totala forsaljning.

Legeringstillagget, vars storlek ar beroende av priset pa
nickel och andra legeringsmetaller, faststalls i efterhand med
en fordrojning. Fran borjan av 2008 har flertalet producenter
i Europa forkortat framforhallningen vid faststéllandet av
legeringstillaggen for en stor del av forsaljningen.

Forsaljningen av aluminium minskade néagot under
kvartalet och uppgick till 126 Mkr (134), motsvarande 6,3%
(6,5) av totala nettoomsattningen.

Affarsomraden

Affarsomrade Sverige

Forséljningen i Sverige Okade i forhallande till andra
halvaret 2007, dock med en skarpt konkurrens framst
avseende projekt inom direktforséljningskanalen. Afférs-
omrade Sverige redovisar en omséttning om 978 Mkr
(1 124), vilket innebar en minskning med 13,0 %, framst till
foljd av en tonnagenedgang pa 9,1%. Levererat tonnage fran
egna anlaggningar 6kade med 1,1%.

EBITA minskade till 70 Mkr (95) framst beroende pa det
lagre tonnaget i forhéllande till motsvarande period
foregaende ar. Underliggande EBITA minskade till 72 Mkr
(92). EBITA-marginalen uppgick till 7,1% (8,4) och den
underliggande EBITA-marginalen var 7,4% (8,2). De
forsamrade marginalerna beror framst pa att forsaljningen
av rostfritt stal, trots en forbattring under kvartalet i
forhallande till sista kvartalet 2007, var svagare an under
motsvarande kvartal foregdende ar samt p& Okade
omkostnader. Denna utveckling har till viss del
kompenserats av en dkad lager- och serviceforséaljning.

Affarsomrade Finland

Forsaljningen i Finland 6kade under kvartalet, i jamforelse
med andra halvan av foregaende ar, till foljd av en hog
aktivitetsniva pa stora delar av marknaden. Affarsomrade
Finland redovisar en omséttning om 776 Mkr (812), vilket &r
en minskning med 4,4% jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Minskningen &r framst relaterad till lagre
tonnage i direktforsaljningskanalen.

EBITA minskade till 69 Mkr (76) medan underliggande
EBITA o6kade till 75 Mkr (74). EBITA-marginalen uppgick
till 8,8% (9,4) och den underliggande EBITA-marginalen
stérktes till 9,6% (9,1). En hdg serviceandel av forsaljningen
bidrar till den forbattrade underliggande EBITA-marginalen.
Serviceforsaljningen inklusive material 6kade till cirka 47%

av tonnaget och har gynnats av att ny kapacitet och
avancerad utrustning har tagits i bruk, frdmst vid
anlaggningen i Lappo.

Affarsomrade CEE

Den goda tillvéxten fortsatte i flertalet Iander i Central- och
Osteuropa. Affarsomrade CEE redovisar en omsattnings-
okning pa 45,9% till 276 Mkr (189), varav 18,2% ar relaterat
till férvérv. Den totala tonnagedkningen var 57,9%, varav
30,4 procentenheter relaterade till férvarv. Sarskilt god
efterfragan noterades i Tjeckien och Slovakien, medan
utvecklingen i Baltikum, framst Lettland, och i Polen
mattades nagot. Serviceandelen fortsatte att Oka efter
genomfdrda investeringar i produktionsservice.

EBITA var of6randrad och uppgick till 4 Mkr (4).
Underliggande EBITA uppgick till 2 Mkr (3). EBITA-
marginalen minskade till 1,5% (2,2) medan den under-
liggande EBITA-marginalen var 0,9 (1,3). Marginal-
nedgangen ar en foljd av hogre léne- och transportkostnader
samt 6kade satsningar pa tillvaxt, vilka pa sikt kommer att
positivt paverka resultatet for CEE.

BE Group har under kvartalet fullféljt forvarvet av
Czechprofil s.r.o. i Tjeckien. Forvérvet har tillfort ett positivt
EBITA-resultat i kvartalet trots initiala integrations-
kostnader. Forvarvet beskrivs ndrmare i ett separat avsnitt i
denna rapport.

Finansnetto och skatt

Koncernens finansnetto under det forsta kvartalet uppgick
till -8 Mkr (-1) varav rantenetto -9 Mkr (-6), vilket motsvarar
5,7% (4,2) av den réntebédrande nettoskulden som under
kvartalet uppgick till i genomsnitt 608 Mkr (599).

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till -34 Mkr (-46)
motsvarande 26,6% (26,9) av resultatet fore skatt. Den l&gre
kostnaden beror pa det forsamrade rorelseresultatet under
kvartalet. Resultatet efter skatt var lagre an motsvarande
kvartal foregdende &r och uppgick till 93 Mkr (126).

Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 1,87 kr
(2,52). Det underliggande resultatet per aktie efter
utspadning uppgick till 1,97 kr (2,43).

Kassaflode

Under forsta kvartalet 6kade BE Groups kassaflode till
4 Mkr (2).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten forbattrades
och uppgick till 59 Mkr (8). Férbattringen beror framst pa
minskning av rorelsekapitalet, exklusive skatt, med 32 Mkr i
jamforelse med den 31 december 2007. Detta motverkas
dock av hoga skattebetalningar under kvartalet pa -101,6
Mkr (-18,8), avseende fyllnadsinbetalning och preliminar-
debitering. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
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uppgick till -51 Mkr (-6) medan kassaflodet fran finansie-
ringsverksamheten uppgick till -4 Mkr (0).

Kapital, investeringar och avkastning

Koncernens rérelsekapital uppgick per 31 mars till 798 Mkr
(680). Okningen i forhallande till foregéende &r beror i allt
vasentligt pa lagre leverantorsskulder till f6ljd av ambitionen
att reducera lagernivan.

P4 grund av det Okade rorelsekapitalet har rorelse-
kapitalbindningen 6kat till 9,5% (7,4), vilket ar nagot lagre
an rorelsekapitalbindningen under helaret 2007.

Av investeringarna under perioden pa 51 MKkr (6) utgor
forvarv av verksamheter 38 Mkr (-), investeringar i
materiella anlaggningstillgdngar 8 Mkr (7) samt investe-
ringar i immateriella anlaggningstillgdngar 6 Mkr (-).
Investeringarna i anlaggningstillgangar avser framst
ersattningsinvesteringar.

Avkastningen pa operativt kapital (exkl. immateriella
tillgangar) forsamrades och uppgick till 58,7 % (93,6).

Finansiell stéllning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick per 31 mars till 263 Mkr
(295). Dartill kommer outnyttjade kreditfaciliteter om 201
Mkr samt 500 Mkr i outnyttjade kreditfaciliteter avsedda for
forvarv.

Koncernens rantebarande nettoskuld uppgick per 31 mars
till 623 Mkr (563) och ska jamféras med 593 Mkr per den 31
december. De totala lanefaciliteterna uppgar till 1 539 Mkr.

Nettoskuld/underliggande EBITDA uppgick per 31 mars
till 1,0 ganger (0,8).

Koncernens konsoliderade egna kapital uppgick vid
periodens slut till 942 Mkr (796) medan nettoskuldsattnings-
graden uppgick till 66,2% (70,7).

Organisation, struktur och medarbetare

Koncernens organisation for produktforsérjning ar sedan
januari 2008 sammanford i en centraliserad funktion ledd
frdn huvudkontoret i Malmg. Den nya organisationen
ansvarar bland annat for kontraktsforhandlingar och
utveckling av BE Groups produkterbjudande. Funktionen
ansvarar aven for den Overgripande utvecklingen av
tekniklésningar och produktionsprocesser inom koncernen.
Organisationen forstarker BE Groups formaga att agera
samordnat gentemot sina leverantérer samt bidrar till
effektivare produktfléden och kapitalhantering.

Eventualférpliktelser

Koncernens eventualforpliktelser uppgar till 362 Mkr och ar
oférandrade sedan arsskiftet.

Forvarv i Tjeckien

BE Group AB tecknade i december 2007 avtal om att
forvarva samtliga aktier i det tjeckiska bolaget Czechprofil
s.r.o. Foretaget grundades 1996 och ar verksamt pa
marknaden for bade platta och langa stalprodukter.
Czechprofil har en utbyggd serviceverksamhet och
kompletterar BE Groups produktutbud val. Totalt
distribuerade bolaget cirka 26 000 ton under 2007. Forvarvet
starker koncernens position pa den tjeckiska stdlmarknaden.
Sammanslagningen av Czechprofil och BE Groups befintliga
tjeckiska dotterbolag forvantas paverka koncernens resultat
per aktie positivt for heldret 2008.

Under verksamhetsaret 2007 uppgick nettoomséttningen
for Czechprofil till 166 Mkr. Czechprofils verksamhet
omfattar tre anlaggningar: tva lageranlaggningar, som &r
placerade i Uherske Hradiste tillsammans med
huvudkontoret, samt en kombinerad produktions- och
lageranldggning i Prerov, dar BE Group redan finns
representerat. Antalet anstéllda uppgar till 40.

Tilltrade skedde den 23 januari och bolaget konsolideras i
BE Group-koncernen fran och med detta datum. Kdpe-
skillingen for aktierna uppgick till 40 Mkr och total
kopeskilling inklusive forvarvskostnader till 46 Mkr.
Forvarvet finansierades med egna medel och innebar att
koncernens nettoskuld 6kade med 81 Mkr, inklusive i
samband med forvarvet Gvertagen nettoskuld pa 35 Mkr.
Med beaktande av likvida medel i forvarvsbalansrdkningen
paverkades koncernens likvida medel negativt med 38 Mkr.

Det verkliga vérdet pd 6vertagna nettotillgangar berdknas
uppgatill 16 Mkr, vilket inkluderar immateriella tillgangar i
form av kundrelationer till ett varde av 20 Mkr samt
korresponderande uppskjuten skatteskuld om 4 Mkr.
Kundrelationernas beréknade ekonomiska livslangd uppgér
till sex ar. Overvérdet bestér av goodwill till ett belopp om
30 Mkr och &r hanforligt till foretagets position pa den
tjeckiska marknaden.

Forvarvsanalysen ar prelimindr och kommer att
faststallas senast tolv manader efter forvarvstidpunkten.
Bedomningen &r att om forvérvet skulle ha skett per 1
januari, 2008 skulle detta ha paverkat nettoomséttningen och
rorelseresultatet marginellt for det forsta kvartalet, exklusive
avskrivningar pa forvarvsjusteringar.

Viktiga handelser efter
periodens slut

BE Group har under januari tecknat avtal om att forvarva
50% av ArcelorMittal SSC AB. Efter periodens slut har
konkurrentrattsligt godkannande av forvarvet erhallits fran
EU-kommissionen och uppstart beraknas ske i manadsskiftet
maj/juni. Genom detta strategiskt viktiga steg skapar BE
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Group och ArcelorMittal ett samégt bolag for bearbetning
och forsaljning av tunnplat pa den svenska marknaden.

BE Group erlagger kopeskillingen genom att i en
apportemission dverfora tunnpléatsverksamheten i Borlange
samt en kontant betalning om 15 Mkr. Agandet i det
samédgda bolaget kommer att redovisas enligt
kapitalandelsmetoden i BE Group-koncernen. Genom
avkonsolideringen av den befintliga verksamheten genereras
en realisationsvinst for BE Group pa cirka 50 Mkr. Slutlig
kopeskilling och slutligt évervarde baseras pa balans-
rakningen pa tilltradesdagen.

Moderbolaget

I moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick periodens
omsattning, som utgors av koncerninterna tjanster, till 9 Mkr
(6). Rorelseresultatet uppgick till -10 Mkr (-2). Finansnettot
var 171 Mkr (-13). Resultat fore bokslutsdispositioner och
skatt uppgick till 161 Mkr (-15) och resultat efter skatt
uppgick till 165 Mkr (-11). Okningen beror pa erhéllen
utdelning fran dotterbolag.

Under perioden har moderbolaget investerat 46 Mkr (-)
i aktier i dotterbolag, vilket ar relaterat till férvarvet i
Tjeckien, och 6 Mkr (-) i immateriella tillgdngar. Moder-
bolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 223
Mkr (151).

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med International

Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de har
godkaénts av EG-kommissionen for tillampning inom EU.

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Interim Financial
Reporting, vilket ar i enlighet med de krav som stélls i
Redovisningsradets rekommendation RR 31, Delarsrapporter
for koncerner. For en beskrivning av koncernens
redovisningsprinciper och definitioner av vissa begrepp
hanvisas till rsredovisningen for 2007. Tillampade principer
ar oférandrade i forhallande till dessa principer.

Den nya IAS/IFRS-standard som tratt i kraft fran och
med 1 januari, 2008, IFRIC 11 Transaktioner med egna
aktier, fortidstillampades redan 2007.

Kommande rapporttillfdllen

BE Group AB (publ) avser att publicera ekonomisk
information under 2008 vid féljande tillfallen:

m Delarsrapport januari-juni: 17 juli
m Deldrsrapport januari-september: 22 oktober

Bokslutskommuniké avseende 2008 publiceras i februari
20009.

Malmé den 23 april 2008
BE Group AB (publ)

Hékan Jeppsson
VD och koncernchef

Denna rapport har ej varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer.

den 23 april 2008 kI 07.30.

Informationen i denna rapport dr sddan som BE Group AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om bdrs- och
clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande

Fragor avseende denna rapport besvaras av:

VD och koncernchef Hakan Jeppsson, tel: 070-550 15 17.
CFO Torbjérn Clementz, tel: 070-869 07 88.

BE Group AB (publ), Box 225, SE-201 22 Malmé.

Bescksadress: Spadegatan 1. Org. Nr. 556578-4724. Tel: 040-38 42 00. Fax: 040-38 41 11. info@begroup.com, www.begroup.com
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) q . o o
jan-mar jan-mar helar 12 méan
Nettoomsdattning 1994,8 2 064,6 7 650,2 7 580,4
Kostnad fér sélda varor -1 675,1 -1731,2 -6 483,1 -6 427,0
Bruttoresultat 319,7 333,4 1167,1 1153,4
Forsaljningskostnader -138,8 -124,5 -497.,8 -512,0
Administrationskostnader 46,5 32,6 -156,4 -170,4
Ovriga rérelseintakter och kostnader 1,0 3,0 3,0 1,0
Rérelseresultat 135,4 173,3 509,9 472,0
Finansiella poster 8,1 0,7 23,0 30,4
Resultat fére skatt 127,3 172,6 486,9 441,6
Skatt -33,8 -46,4 -134,0 -121,4
Periodens resultat 93,5 126,2 352,9 320,2
Avs}dvnfngcr pE: immateriella 10 0.4 18 2.4
anldggningstillg&ngar
Avs.!(rivningar pd materiella 110 9.0 40,1 42,1
anléggningstillgangar
Resultat per aktie 1,87 2,52 7,06 6,41
Resultat per aktie efter utspédning 1,87 2,52 7,06 6,41
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Koncernens balansrakning i sammandrag

(M) Smar  Simar 3 dec

Goodwill 574,0 543,0 544,5
Ovriga immateriella anléggningstillgangar 29,4 5,6 4,5
Materiella anlaggningstillgéngar 252,1 226,7 248,1
Finansiella anléggningstillgangar 2,1 1,9 2,1
Uppskjuten skattefordran 5,7 1,8 4,2
Summa anléaggningstillgangar 863,3 779,0 803,4
Varulager 894,2 1 090,2 942,6
Kundfordringar 970,5 1095,2 690,9
Ovriga rérelsefordringar 66,0 41,9 67,8
Likvida medel 262,9 295,0 258,5
Tillgéngar som innehas fér férsdlining 89,2 - 86,8
Summa omséttningstillgangar 2 282,8 2522,3 2 046,6
Summa tillgéngar 3146,1 3301,3 28500
Eget kapital 941,9 796,1 848,9
Langfristiga réntebérande skulder 838,4 847,0 840,3
Avsdttningar 1,1 1,5 1,0
Uppskjuten skatteskuld 75,6 70,2 71,5
Summa léngfristiga skulder 915,1 918,7 912,8
Kortfristiga réntebérande skulder 50,1 13,0 13,1
Leverantérsskulder 927,0 1188,7 743,2
Ovriga kortfristiga skulder 249,3 358,6 274,4
Ovriga kortfristiga avsdtningar 16,8 26,2 16,7
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas fér férséljning 45,9 - 40,9
Summa kortfristiga skulder 1 289,1 1586,5 1 088,3
Summa skulder och eget kapital 3 146,1 3 301,3 2 850,0
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

(Mkr) . 2008 . 2007 20(27 Rullanode
jan-mar jan-mar helar 12 man
Resultat fére skatt 127,3 172,6 486,9 441,6
Justering for ej likviditetspaverkande poster 1,2 -5,8 24,5 31,5
Betald skatt -101,6 -18,8 -142,3 -225,1
Férandring av rérelsekapital 31,9 -140,1 -153,9 18,1
Kassafléde fran den lIépande
verksamheten 58,8 7.9 215,2 266,1
Investeringar i immateriella anlédggningstillgéngar -5,9 0,5 0,7 -6,1
Investeringar i materiella anléggningstillgéngar 7,5 7,3 -60,7 -60,9
Forvary av verksamhet -38,3 -38,3
Ovrigt kassafléde i investeringsverksamheten 1,1 1.7 3,5 2,9
Kassafléde fran
investeringsverksamheten -50,6 -6,1 -57,9 -102,4
Kassafléde finansieringsverksamheten -4,0 -0,2 -195,7 -199,5
Periodens kassafléde 4,2 1,6 -38,4 -35,8
Kursdifferens i likvida medel 0,2 4,1 7,6 3,7
Féréndring av likvida medel 4,4 5,7 -30,8 -32,1

Forandringar av eget kapital i sammandrag

2008 2007 2007 Rullande

(Mkr) o . o o

jan-mar jan-mar helar 12 man
Eget kapital vid periodens ingang 848,9 664,2 664,2 796,1
Effekt for byte av redovisningsprinciper -
Justerat eget kapital vid periodens
ingéng 848,9 664,2 664,2 796,1
Omrékningsdifferenser 3,6 13,8 26,9 9,6
Sakring av nettoinvestering i utlandskt
dotterbolag efter skatt 2.4 8.1 12,3 1.9
Summa eget kapital efter
férmégenhetsforandringar redovisade
direkt mot eget kapital exkl 847,7 669,9 678,8 803,8
transaktioner med bolagets Ggare
Periodens resultat 93,5 126,2 352,9 320,2
Summa eget kapital efter
formégenhetsférandringar exkl 941,2 796,1 1031,7 1124,0
transaktioner med bolagets Ggare
Utdelning - -175,0 -175,0
Forvary egna aktier - 9.4 9,4
Aktiesparplan 0,7 1,6 2,3
Eget kapital vid periodens utgang 941,9 796,1 848,9 941,9
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Segmentsredovisning

Nettoomsdéttning per segment

2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) q . o o
jan-mar jan-mar helar 12 man
Sverige 978,1 1124,2 40719 3925,8
Finland 776,2 811,5 2 999,4 2 964,1
CEE 275,9 189,1 779,7 866,5
Moderbolaget och koncernposter 35,4 -60,2 -200,8 -176,0
Koncernen 1994,8 2 064,6 7 650,2 7 580,4
EBITA per segment
2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) q . o o
jan-mar jan-mar helar 12 man
Sverige 69,6 95,0 309,6 284,2
Finland 68,7 75,9 226,7 219,5
CEE 4,2 4,2 9,1 9,1
Moderbolaget och koncernposter 6,1 -1,4 33,7 -38,4
Koncernen 136,4 173,7 511,7 474,4
Avskrivningar per segment
2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) q . o o
jan-mar jan-mar helar 12 méan
Sverige 5,0 3,8 19,3 20,5
Finland 5,4 4,8 19,3 19,9
CEE 1,5 0,8 3,2 3,9
Moderbolaget och koncernposter 0,1 0,0 0,1 0,2
Koncernen 12,0 9,4 41,9 44,5
Investeringar per segment
2008 2007 2007 Rullande
(Mkr) q . o o
jan-mar jan-mar helar 12 méan
Sverige 2,3 4,8 23,5 21,0
Finland 5,8 2,4 31,6 35,0
CEE 46,0 0,7 7,2 52,5
Moderbolaget och koncernposter 5,9 0,0 0,5 6,4
Koncernen 60,0 7,9 62,8 114,9
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

(Mkr) i 2008 ] 2007 200] Rullcmnde

jan-mar jan-mar helar 12 man
Nettoomsattning 9,1 6,3 16,2 19,0
Administrationskostnader -18,7 8,0 52,5 63,2
Rorelseresultat -9,6 1,7 -36,3 -44,2
Finansiella poster 170,8 13,4 131,0 315,2
Resultat fore skatt 161,2 -15,1 94,7 271,0
Skatt 3,4 4,2 20,5 19,7
Periodens resultat 164,6 -10,9 115,2 290,7
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

(Mkr) 2008 2007 2007
31 mar 31 mar 31 dec
Immateriella anléggningstillgangar 59
Materiella anlaggningstillgéngar 0,7 0,3 0,7
Finansiella anlaggningstillgéngar 1100,6 1039,5 1054,6
Réntebdrande fordringar koncernbolag 13,3 15,1 8,5
Uppskjuten skattefordran 0,4 0,2
Summa anlaggningstillgangar 1120,9 1 054,9 1 064,0
Réntebdrande korffristiga fordringar hos koncernbolag 273,3 221,8 111,0
Fordringar koncernbolag 16,7 26,9 247,5
Ovriga rérelsefordringar 12,5 8,0 15,9
Likvida medel 222,8 150,6 200,0
Summa omséittningstillgangar 525,3 407,3 574,4
Summa tillgéngar 16462 14622 16384
Eget kapital 748,0 581,9 582,8
Langfristiga réintebdrande skulder, évriga 819,8 829,2 823,3
Avsdttningar 0,2 0,1
Summa léngfristiga skulder 820,0 829,2 823,4
Kortfristiga réntebdrande skulder 12,1 11,9 12,1
Kortfristiga rdntebarande skulder fill koncernbolag 48,3 22,4 198,6
Leverantérsskulder 5,0 2,7 7,9
Skulder till koncernbolag 55 2,8 1,4
Ovriga kortfristiga skulder 7,3 11,3 12,2
Summa kortfristiga skulder 78,2 51,1 232,2
Summa skulder och eget kapital 1 646,2 1462,2 1 638,4
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Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser - moderbolag

2008 2007 2007
(Mer) 31 mar 31 mar 31 dec
Stallda sdkerheter 1227,8 1225,5 1229,4
Eventualférpliktelser 17,6 19,2 27,9
Not 1 Transaktioner med nérstaende
Moderbolaget har haft féljande nérstaende transaktioner
N 3 Rante-  U'delning  Fordran p& skuld ill
. o . Forsdljning Rénte- Erhallen nérstaende W o o
Nérstaende  Period A kost- o nérstaende pa
av tjdnster intakter nader (+)/ pa balansdagen
Ldmnad (-) balansdagen 9
Nordic
Capitals Jan-mar
fonder" 2008
Jan-mar
2007
Dotterbolag Jan-mar
2008 5,0 3,8 172,9 303,3 53,8
Jan-mar
2007 2,7 2,2 263,8 25,2

1) Under 2006 och fram till 30 juni 2007 dgde Nordic Capitals fonder aktier genom BE Group Holding AB. Aktierna égdes dérefter av BE
Investco Luxemburg S.a.r.l. fram till 1 oktober d& aktierna férvarvades av Trenor Holding Limited, Jersey.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft n&gon direkt eller indirekt delaktighet i n&gra
afférstransaktioner mellan sig och bolaget som &r eller var ovanliga till sin karaktér med avseende pa villkoren. Inte heller har koncernen
I&mnat l&n, stallt garantier eller ingétt borgensférbindelse fér n&gon av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare i bolaget.
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Nyckeltal

. 2008 2007 2007 Rullande

(Mkr om inget annat anges) 3 . o o
jan-mar jan-mar helar 12 méan

Resultatmatt
EBITA 136,4 173,7 511,7 474,4
Marginalmatt
Bruttomarginal 16,0% 16,1% 15,3% 15,2%
EBITA-marginal 6,8% 8,4% 6,7% 6,3%
Rérelsemarginal 6,8% 8,4% 6,7% 6,2%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 623,5 563,1 592,8 623,5
Nettoskuldsattningsgrad 66,2% 70,7% 69,8% 66,2%
Rarelsekapital (genomsnittligt) 761,9 614,8 734,7 783,9
Operativt kapital (genomsnittligt) 1503,5 1289,9 1.421,1 1 490,0
Operqiivt.kc.pitd (exkl. immateriella tillgangar) 927.3 7428 873,7 931,1
(genomsnittligt)
Rérelsekapitalbindning 9,5% 7, 4% 9,6% 10,3%
Avkastning
Avkastning pé operativt kapital (%) 36,0% 53,7% 35,9% 31,7%
Avkastni.ng p(? o?eroﬁvr l:opi’ral (exkl. 58.7% 93,6% 58,6% 50,9%
immateriella tillgangar) (%)
Avkastning pé eget kapital (%) 41,7% 69,1% 46,1% 39,0%
Per aktie
Resultat per aktie (kr) 1,87 2,52 7,06 6,41
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 1,87 2,52 7,06 6,41
Eget kapital per aktie (kr) 18,88 15,92 17,02 18,88
Eget kapital per aktie efter utspédning (kr) 18,88 15,92 17,02 18,88
qusofl.éde fr&n den I8pande verksamheten 118 0,16 431 533
per aktie (kr)
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 49 880 50 000 49 880 49 880
Antal aktier vid periodens slut efter utspddning 49 880 50 000 49 880 49 880
(tusentals)
Genomsnittligt antal aktier (tusentals) 49 880 50 000 49 967 49 937
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 49 880 50 000 49 967 49 937
(tusentals)
Ovrigt
Medeltal anstallda 983 926 940 957
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Tillaggsinformation

(Mkr) . 2008 . 2007 20007 Rullqn:ie
jan-mar jan-mar helar 12 méan

Tillvaxt

Omsdattningstillvaxt -3,4% 33,9% 14,5% 4,7%

varav organisk tonnagetillvaxt -1,6% 13,4% 1,1% 2,6%

varav pris- och mixféréndringar -4,9% 21,4% 13,3% 6,7%

varav valutaeffekter 1,4% -0,9% 0,1% 0,6%

varav forvary 1,7% - - 0,5%

Justerade resultatmatt

Underliggande EBITA 143,2 167,0 551,9 528,1

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal 16,4% 15,8% 15,8% 15,9%

Underliggande EBITA-marginal 7.2% 8,1% 7.2% 7,0%

Justerad avkastning

Under!iggandc.a avkgstnﬂing pd operativt kapital 61,6% 89,9% 63,2% 56,7%

(exkl. immateriella tillgangar)

Justerad data per aktie

Underliggande resultat per akfie (kr) 1,97 2,43 7,58 6,72

gt:szggggrzss resultat per aktie efter 197 2,43 7 58 6,72

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA (ggr) 1,0 0,8 1,0 1,1

Ovrigt

Lagervinster och —férluster 6,8 6,7 -40,2 53,7

Levererat tonnage (tusentals ton) 172,2 169,5 617,1 619,8

Genomsnittliga férsdliningspriser (kr/kg) 11,58 12,18 12,40 12,23

Underliggande EBITA per segment'

(Mkr) . 2008 . 2007 20(27 Rullan::le
jan-mar jan-mar helar 12 mén

Sverige 72,1 91,9 327,3 307,5

Finland 74,7 74,0 248,6 249,3

CEE 2,4 2,5 9,7 9,6

Moderbolaget och koncernposter 6,0 -1,4 -33,7 -38,3

Koncernen 143,2 167,0 551,9 528,1

1) EBITA justerat for lagervinster och férluster och poster av engéngskaraktdr. Med lagervinster och férluster avses skillnaden mellan
kostnad s&lda varor till anskaffningsvérde och kostnad sélda till ateranskaffningspris. Berékningen av lagervinster och férluster gérs enligt
bolagets egen modell.
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Definitioner av nyckeltal

TILLAGGSINFORMATION

Tillvaxt

Omsdattningstillvéxt

Férandringen fran féregdende period, i procent, av rérelsens
nettoomsdttning.

Justerad tillvéxt

Underliggande omsattningstillvaxt

Férandring av rérelsens nettoomséttning fran jémférelseperioden, métt i
procent och justerat fér foréndringar i marknadspriser och valutaeffekter.

Justerade resultatmatt

Underliggande EBITA

EBITA fore poster av engangskaraktér justerat for lagervinster och
—forluster (avdrag vid vinster och tillagg vid férluster).

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomséttningen. Under-
liggande bruttoresultat &r redovisat bruttoresultat justerat for lagervinster
och férluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Underliggande EBITA-marginal

Underliggande EBITA i procent av nettoomsdttningen. Underliggande
EBITA &r EBITA fére poster av engangskaraktar och justerat for lager-
vinster och —férluster (avdrag vid vinster och tilldgg vid férluster)

Justerad avkastning

Underliggande avkastning p& operativt kapital (exkl.
immateriella tillgéngar)

Underliggande EBITA, justerat till érstakt, i procent av genomsnittligt
operativt kapital exklusive goodwill och dvriga immateriella
anléggningstillgéngar. Underliggande EBITA &r EBITA fére poster av
engéngskaraktdr och justerat fér lagervinster och —férluster (avdrag vid
vinster och tillagg vid forluster). EBITA é&r rorelseresultat fére avskrivningar
p& immateriella anlaggningstillgéngar.

Justerad data per aktie

Underliggande resultat per aktie (kr)

Periodens resultat fére poster av engéngskaraktdr justerat for lagervinster
och —férluster (avdrag vid vinster och tillagg vid férluster) samt beaktat
skatteeffekt av justeringarna dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Underliggande resultat per aktie efter utspédning (kr)

Periodens resultat fére poster av engéngskaraktér justerat fér lagervinster
och —férluster (avdrag vid vinster och tillagg vid férluster) samt beaktat
skatteeffekt av justeringarna dividerat med genomsnittligt antal aktier efter
utspadning under perioden.

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA

Nettoskuld dividerad med underliggande EBITDA, justerat till &rstakt.
Underliggande EBITDA &r EBITDA fére poster av engéngskaraktdr och
justerat for lagervinster och —férluster (avdrag vid vinst och tillagg vid
forluster). EBITDA &r rérelseresultat fére avskrivningar.

Ovrigt

Lagervinster och -férluster

Skillnaden mellan kostnad sélda varor till anskaffningsvérde och kostnad
s&lda varor dér sélda varor vérderas till ateranskaffningspris.

For ovriga definitioner av nyckeltal hanvisas till avlimnad arsredovisning fér 2007.
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