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BE GROUP

BE Group redovisar 6kad forsdljning och 6kat resultat

ANDRA KVARTALET

m BE Group redovisar hogre omséattning och 6kat resultat mot bakgrund av stark efterfragan
och hdgre priser. Samtliga affarsomraden visar god tillvaxt och okat EBITA-resultat®.

m Nettoomséattningen 6kade med 27,9% till 2 073,4 Mkr (motsvarande kvartal 2006:
1 620,9). Volymtillvéxten uppgick till 4,3%.

m Rorelseresultatet uppgick till 170,1 Mkr (130,0). Underliggande EBITAY, uppgick till
157,5 Mkr (106,4) och den underliggande EBITA-marginalen dkade till 7,6% (6,6).

m Hogre legeringstillagg pa rostfritt stal har medfort marginalpress. Dock har de
underliggande marginalerna exklusive legeringstillagget 6kat under kvartalet.

m Resultatet efter skatt uppgick till 117,9 Mkr (88,4).
m Servicevolymen har som andel av total volym aldrig varit hogre.

FORSTA HALVARET

m Nettoomsattningen dkade under forsta halvaret med 30,8% till 4 138,1 Mkr (3 162,5) med
en volymtillvéxt pa 8,8%.

m Rorelseresultatet 6kade till 343,4 Mkr (218,8). Underliggande EBITA" uppgick till 324,5
Mkr (201,8) och den underliggande EBITA-marginalen® uppgick till 7,8% (6,4).

m Resultat efter skatt uppgick till 244,1 Mkr (151,6).

m Resultatet per aktie efter utspadning okade till 4,88 kr (2,89). Underliggande resultat per
aktie efter utspadning® okade till 4,59 kr (2,63).

! Definitioner, se sidan 18-20

BE Group, som dr noterat p& Stockholmsbérsen sedan den 24 november 2006, &r ett av Europas ledande handels- och serviceféretag inom stél och
metaller. Koncernen har cirka 10 000 kunder framst inom bygg- och verkstadsindustrin. BE Group erbjuder olika sorters service vid anvéndning av
stal, rostfritt stél och aluminium. Ar 2006 omsatte koncernen 6,7 miljarder kr. BE Group har cirka 900 anstéllda i tio lénder i norra Europa med
Sverige och Finland som stérsta marknader. Huvudkontoret ligger i Malmé. Mer information finns p&@ www.begroup.com.
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Marknad och omvarld
Vérldsmarknaden for stal och metaller har varit fortsatt stark
under hela det forsta halvaret med hog efterfragan fran Kina
som en viktig drivkraft. Priserna pd handelsstal, som 6kade
under hela fjolaret, har i genomsnitt fortsatt att stiga nagot
under perioden. Pa rostfritt stal har priserna 6kat till foljd av
en kraftig prisuppgang for nickel fram till i slutet pa maj,
trots att baspriserna utan legeringstillagg har fallit, framfér
allt under andra kvartalet. Den starka efterfragan har bidragit
till 1anga ledtider for leveranser fran saval stalproducenterna
som den stalbearbetande industrin.

Utvecklingen p& de marknader i Norden, Ost- och
Centraleuropa, ddr BE Group verkar, har foljt den
internationella utvecklingen. I Norden drivs den positiva
utvecklingen framst av verkstads- och byggindustrin och i
saval Sverige som Finland har efterfragan varit mycket stark
under hela perioden och volymerna har fortsatt 6ka. Sérskilt
starkt har byggindustrin utvecklats i Sverige, dar den har
gynnats av en god efterfragan pa bostader. En ndgot svagare
armeringsmarknad har kunnat skonjas under andra kvartalet.

| Finland har aktivitetsnivan varit hdg inom hela industrin
och sarskilt inom verkstadsindustrin med atféljande ¢kad
efterfrégan pa produktionsservice.

Utvecklingen har varit fortsatt stark i Ost- och
Centraleuropa i linje med den allménna ekonomiska
utvecklingen pé& dessa marknader och med stéd av stora
investeringar i infrastruktur, dock med en nagot lugnare
utveckling i de baltiska l&nderna.

Koncernens genomsnittliga forsaljningspris per kg under
andra kvartalet var 22,4% hogre an motsvarande period
foregdende &r. Forséljningspriset per kg under andra
kvartalet var 4,8% hégre &n under det forsta kvartalet 2007.
En 6kad andel rostfritt stal och kraftigt hojda legeringstillagg
pa rostfritt stdl har bidragit till Okningen av det
genomsnittliga forsaljningspriset. Exklusive rostfritt stal var
forsaljningspriset per kg 2,9% hdgre under andra kvartalet &n
under det forsta kvartalet.

Utsikter

International Iron and Steel Institute (11SI) konstaterade i
juni att den samlade produktionen av stal i vérlden under
perioden januari till och med maj ékade med 9,1% jamfort
med ret innan. Den storsta 6kningen noteras for Kina, men
&ven marknaden i Europa har 6kat medan marknaden i USA
vek nagot.

For heldret 2007 raknar 11SI med god global efterfragan
med den starkaste tillvixten i Kina och den totala stél-
konsumtionen vantas 6ka markant jamfort med 2006. Detta
tillsammans med allménna forvéntningar om en gynnsam
BNP-tillvéxt och god industrikonjunktur i flertalet regioner

pekar mot en fortsatt stark marknad for stalbranschen under
2007 med hoga stal- och metallpriser.

Fér BE Groups del réknar vi med en fortsatt god
efterfrigan under andra halvaret. Verkstads- och
byggindustrierna i Sverige och Finland véntas visa en god
utveckling samtidigt som landerna inom New Markets
fortsétter  att préglas av tillvixt och  stora
infrastrukturinvesteringar. Tillvéxten véntas inte bli lika
stark som under senaste tolvmanadersperioden, da en snabb
aterhamtning av de europeiska ekonomierna skedde.
Marknadspriserna pa handelsstal véntas ligga pa en relativt
sett hog niva med i stort oforandrade priser under det tredje
kvartalet, medan betydligt lagre prisnivéaer véntas pa rostfritt
stal inklusive legeringstillagg till foljd av fallande
nickelpriser. Kundernas férvéntan om fallande legerings-
tillagg kan i nartid leda till en del uppskjutna material-
bestallningar pa rostfritt stal.

Under det senaste kvartalet har koncernen fortsatt
utvardera mojliga forvarv och samarbetspartners pa
koncernens marknader. Konsolideringstakten pad de
Osteuropeiska marknaderna véntas tka ytterligare framover
och under den senaste sexmanadersperioden har kon-
kurrensen om férvarvsobjekten héardnat.

() (] [-]
Finansiella mal
BE Group har fem finansiella mal fér verksamheten. Utfallen
for tillvéxt, I6nsamhet och avkastning ska matas 6ver en
konjunkturcykel, medan malen for kapitalstrukturen avser en
normalsituation. Tillfalliga avvikelser kan darfor forekomma
exempelvis i samband med forvérv.

De finansiella méltalen méats med ett 12-manaders perspektiv
och under perioden juli 2006 — juni 2007 har samtliga fem
mal uppfylits.

Utfall

Maltal mal senaste

12 méan
Underliggande o o
omsdattningstillvéxt >5% 11,9%
zr::;;l:glgande EBITA- 6% 7.8%
Underliggande
avkastning pé operativt >40% 78,3%
kapital
Nettoskuld i relation till o o
totalt eget kapital <150% e
Nettoskuld/underliggande
EBITDA 9 <3 gor 1.1 gor
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Utvecklingen under
andra kvartalet

Koncernen

Som framgatt tidigare, har den goda efterfrdgan pa BE
Groups marknader forstarkts under perioden. Det bidrog till
att resultatet for det andra kvartalet innebar en forbattring i
forhallande till samma kvartal foregdende ar. Detta i
kombination med hég omsattningshastighet pa operativt
kapital har inneburit en fortsatt hdg underliggande
avkastning pa operativt kapital.

Koncernens nettoomséattning 6kade med 27,9% till
2 073,4 Mkr (1 620,9) till foljd av forstarkt efterfragan pa
samtliga marknader och hogre priser. Samtliga affars-
omréaden uppvisar hog tillvixt. Nettoomsattningsokningen
fordelas mellan pris- och mixférandringar pa 23,6% och
volymtillvaxt pa 4,3%.

Serviceandelen av den totala forsaljningen 6kade nagot i
jamforelse med ndrmast foregaende kvartal och nadde
volymmassigt sin hogsta andel nagonsin, 34%. Oknings-
takten begransades av en viss kapacitetsbrist framfor allt i
den finska verksamheten, men ocksa i delar av den svenska.
Investeringar i nya anlaggningar for produktionsservice
pagdr i Finland for att ka produktionskapaciteten.

Det genomsnittliga forséaljningspriset per kg var hogre én
samma period foéregdende ar och uppgick till 12,77 kronor
(10,43).

Koncernens bruttoresultat 6kade till 341,4 Mkr (279,5).
Det redovisade bruttoresultatet innehaller realiserade lager-
vinster om 13,1 Mkr (11,8) till foljd av prisokningarna pa
stal.

Bruttomarginalen uppgick till 16,5%, vilket var lagre &n
under motsvarande period foregdende &r (17,2).
Minskningen forklaras framforallt av 6kad forsaljning av
rostfritt stal. Marknadspriset pa rostfritt stal pa den svenska
marknaden och vid direktleveranser pd den finska
marknaden bestar dels av ett baspris pa stalravaran, dels av
ett legeringstillagg, vars storlek ar beroende av priset pa
nickel och andra legeringsmetaller. Prissattningen baseras
pa baspriset och inget paldgg tas ut pa legeringstillagget,
vilket medfor att marginalerna minskar da legeringstillagget
Okar. Under perioden har nickelpriserna och dérmed
legeringstillagget Okat kraftigt. Av koncernens totala
forsaljning under kvartalet utgor legeringstillagg utan palagg
cirka 249 Mkr (84), vilket ar 12,0% (5,2) av totala
forsaljningen. En 6kad priskonkurrens har ocksé forekommit
inom vissa segment, framst rostfritt stal, men ocksa avseende
tunnplat dar kapacitetstillgangen pad marknaden har varit
relativt god under perioden. Vaért att notera &r att de
underliggande marginalerna exklusive legeringstillagg har
oOkat successivt under aret och att intjaningen per ton under
det andra kvartalet var den hogsta nagonsin.

Nettoomséttning, Mdkr
Kvartal och rullande 12 ménader
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EBITA 6kade med 30,9% till 170,6 Mkr (130,3) och efter
justering for lagervinster och realisationsvinst vid forsaljning
av fastigheter foregdende ar okade ocksd underliggande
EBITA med 48,0 % till 157,5 Mkr (106,4).

EBITA-marginalen forstarktes nagot och uppgick till
8,2% (8,0). Den underliggande EBITA-marginalen uppgick
till 7,6 % (6,6).

Omkostnadsforandringarna bestar i allt vésentligt av
kostnader for etablering av ett gemensamt varumarke samt
organisationsuppbyggnad och 6vriga kostnadsokningar
foranledda av borsnoteringen av BE Group.

Resultatférandring andra kvartalet

(Mkr)

april-juni
Rérelseresultat 2006 130,0
Aterlaggning avskrivningar p& immateriella tillgéangar 0,3
EBITA 2006 130,3
Poster av engé&ngskaraktar -12,1
Justering for lagerresultat -11,8
Underliggande EBITA 2006 106,4
Volym-, pris-, mix- och bruttomarginalféréndring 61,4
Omkostnadsféréndringar m m -10,3
Underliggande EBITA 2007 157,5
Justering fér lagerresultat 13,1
EBITA 2007 170,6
Avdrag avskrivningar p& immateriella tillgangar 0,5
Rorelseresultat 2007 170,1

Affarsomraden

Affarsomrade Sverige

Affarsomrade Sverige redovisar en omsattning om 1 119,9
Mkr (887,7), en 6kning med 26,2% framst till foljd av 6kade
volymer och hdgre priser. Kostnadsnivan var lagre an under
motsvarande period foregaende ar beroende pa positiva
effekter av den omstrukturering av verksamheten som har
pagatt under drygt ett ars tid och som slutférs under
sommaren. En viss kapacitetsbrist har ratt till foljd av den
okande efterfragan pa foradlade produkter.

EBITA o©kade till 101,6 Mkr (68,3). Underliggande
EBITA o&kade till 93,0 Mkr (59,8). EBITA-marginalen
uppgick till 9,1% (7,7) och den underliggande EBITA-
marginalen nadde 8,3% (6,7).

Affarsomrade Finland
Affarsomrade Finland redovisar en omsattning om 819,9
Mkr (635,4), vilket &r en 6kning med 29,0%. EBITA 6kade
till 72,5 Mkr (55,2). Underliggande EBITA o6kade till 69,0
Mkr (52,1). EBITA-marginalen uppgick till 8,8% (8,7) och
den underliggande EBITA-marginalen till 8,4% (8,2) framst
till f6ljd av 6kade volymer och 6kande serviceforséljning.
Den finska marknaden har préglats av en mycket stark
efterfragan fran i princip alla delar av industrin. Till féljd av
okad efterfragan pa foradlade produkter har kapacitetsbrist
och l&nga leveranstider praglat delar av verksamheten.
Investeringar i nya anldggningar for produktionsservice
pagar for att forbattra produktionskapaciteten.

Affarsomrade New Markets

Affarsomradde New Markets, som omfattar Danmark,
Ost- och Centraleuropa, noterar fortsatt volymokning.
Omséttningen 6kade och uppgick till 187,9 Mkr (147,6),
vilket motsvarar en 6kning med 27,3%. Efterfragan har for
BE Group forstarkts framst i Polen, Slovakien samt i
Danmark, medan utvecklingen i Baltikum var nagot lugnare
an tidigare. Omsattningsokningen var nagot lagre an tidigare
perioder da lonsamhet har prioriterats framfor volym.
Serviceandelen fortsatte att ©ka efter genomforda
investeringar i produktionsservice.

EBITA minskade till 3,2 Mkr (12,3). Under foregaende
ar saldes fastigheter i Estland och Litauen med en
realisationsvinst pa 13,7 Mkr. Justerat for denna vinst var
EBITA under andra kvartalet foregdende ar -1,4 Mkr.
Underliggande EBITA o6kade till 2,1 Mkr (-1,6). EBITA-
marginalen minskade till 1,7% (8,3), medan den under-
liggande EBITA-marginalen 6kade till 1,1% (neg).

Finansnetto och skatt

Koncernens finansnetto under det andra kvartalet uppgick till
-7,9 Mkr (-7,8) varav réntenetto uppgick till =7,2 Mkr (-7,8).
Den rantebarande nettoskulden uppgick under kvartalet till i
genomsnitt 637,0 Mkr.

Skattekostnaden for kvartalet uppgick till -44,3 Mkr
(-33,8). Okningen beror pa det forbattrade resultatet under
kvartalet. Resultatet efter skatt var hogre &n motsvarande
kvartal foregéende ar och uppgick till 117,9 Mkr (88,4).
Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till 2,36 kr
(1,77). Bolaget hade per balansdagen inga utestdende
teckningsoptioner eller konverteringslan och darmed
foreligger ingen utspadning. Det underliggande resultatet
per aktie efter utspadning uppgick till 2,17 kr (1,34).
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Kassaflode

Under andra kvartalet uppgick BE Groups kassaflode till
-151,9 Mkr (51,7). Forandringen beror framst pa lamnad
utdelning till aktiedgarna pa 175,0 Mkr.

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten forsamrades
och uppgick till 36,6 Mkr (80,5). Férsamringen beror pa att
det hogre resultatet motverkas av 0kad betald skatt samt
okning av rorelsekapitalet. Okningen av rorelsekapitalet ar
sasongsmassig, men ocksa relaterad till den hojda prisnivan.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-13,3 MKkr (-21,6) framst beroende pa investeringar i mate-
riella anlaggningstillgangar péa 13,2 Mkr (21,0).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-175,2 Mkr (-7,2), framst beroende pd den ldmnade
utdelningen.

Utvecklingen under
halvarsperioden som helhet

Koncernen

Som framgar tidigare har den goda efterfragan pa BE Groups
marknader forstarkts under perioden och det forsta halvaret
blev det basta nagonsin for koncernen.

Koncernens nettoomséattning 6kade med 30,8% till
4 138,1 Mkr (3 162,5) till foljd av 6kade volymer och hdgre
priser. En 6kad priskonkurrens har férekommit inom vissa
segment, framst rostfritt stal, men ocksa avseende tunnplat
dar kapacitetstillgangen pa marknaden har varit relativt god
under perioden. Servicevolymen okade i forhallande till
jamforelseperioden och har aldrig varit hogre. Nettoomsétt-
ningsokningen fordelas i allt vasentligt mellan pris- och
mixforandringar pd 22,5 % och volymtillvaxt pa 8,8%.
Valutaeffekter har paverkat nettoomséttningen negativt med
0,5 %,

Det genomsnittliga forsaljningspriset per kg var hogre én
under jamforelseperioden och uppgick till 12,47 kronor
(10,38).

Koncernens bruttoresultat 6kade till 674,9 Mkr (523,0).
Det redovisade bruttoresultatet innehaller realiserade
lagervinster om 19,8 Mkr (5,6) till foljd av prisokningarna pa
stal. Bruttomarginalen uppgick till 16,3%, vilket var nagot
lagre 4n under motsvarande period féregdende ar (16,5).

Under perioden har legeringstillagget for rostfritt stal
Okat kraftigt vilket har medfért lagre marginaler under det
andra kvartalet &n under det forsta. Av koncernens
omsittningsokning pa 975,6 Mkr i jamforelse med samma
period foregaende ar utgor legeringstillagg utan péalagg cirka
290 Mkr. Som framgatt av redogdrelsen pa sidan 3, paverkas
bruttomarginalen negativt av en okad andel rostfritt stal i
forsaljningen da inget paldgg tas ut pa legeringstillagget

pa en stor del av denna forsaljning. Av den totala forsalj-
ningen under halvarsperioden utgér legeringstillagg utan
palagg 448,1 Mkr, vilket &r 10,8% av totala forséljningen.

EBITA &kade till 344,3 Mkr (219,5) och efter justering
for lagervinster okade ocksé underliggande EBITA kraftigt
till 324,5 Mkr (201,8).

EBITA-marginalen forstarktes markant och uppgick till
8,3% (6,9). Den underliggande EBITA-marginalen 6kade
ocksa till 7,8% (6,4).

EBITA-resultatet belastades med hogre transport-
kostnader beroende pd de hogre volymerna. Ovriga
forsaljnings- och administrationskostnader var under delars-
perioden hogre &n under jamforelseperioden, framst
beroende pa forstarkning av organisationen, kostnader for
skapande ett gemensamt varumarke samt kostnadsokningar
foranledda av borsnoteringen av BE Group.

Resultatférdandring forsta halvaret

(Mkr) jan-juni
Rérelseresultat 2006 218,8
Aterlaggning avskrivningar pé& immateriella fillgéngar 0,7
EBITA 2006 219,5
Poster av engé&ngskaraktar -12,1
Justering fér lagerresultat -5,6
Underliggande EBITA 2006 201,8
Volym-, pris-, mix och bruttomarginalférandring 140,1
Omkostnadsférandringar m m -17,4
Underliggande EBITA 2007 324,5
Justering fér lagerresultat 19,8
EBITA 2007 344,3
Avdrag avskrivningar p& immateriella tillgangar 0,9
Rorelseresultat 2007 343,4

Affdrsomraden

Affarsomrade Sverige

Affarsomrade Sverige redovisar en omsattning om 2 244,2
Mkr (1 717,6), en 6kning med 30,7% framst till foljd av
6kade volymer och hogre priser.

EBITA okade till 196,5 Mkr (118,1). Underliggande
EBITA okade till 184,8 Mkr (114,1). EBITA-marginalen
uppgick till 8,8% (6,9) och den underliggande EBITA-
marginalen nadde 8,2% (6,6).

Affarsomrade Finland

Affarsomrade Finland redovisar en omséttning om 1 631,4
Mkr (1 252,9), vilket ar en 6kning med 30,2 %. EBITA
Okade till 148,4 Mkr (99,9). Underliggande EBITA 6kade till
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143,1 Mkr (98,4). EBITA-marginalen uppgick till 9,1%
(8,0) och den underliggande EBITA-marginalen till 8,8%
(7,9) framst till foljd av 6kade volymer och fortsatt hog
serviceforsaljning.

Investeringar pagdr i nya anlaggningar  for
produktionsservice och under perioden har beslut fattats om
att investera ytterligare 3,1 Mkr i produktionsutrustning vid
anlaggningen i Abo.

Affarsomrade New Markets

Affarsomrade New Markets, som omfattar Danmark, Ost-
och Centraleuropa, noterar fortsatt stora volymokningar.
Omesattningen dkade och uppgick till 377,0 Mkr (288,8),
vilket motsvarar en 6kning med 30,5%.

EBITA minskade till 7,3 Mkr (15,6). Den framsta
orsaken till minskningen &r att under féregdende ar saldes
fastigheter i Estland och Litauen med en realisationsvinst pa
13,7 Mkr. Underliggande EBITA o6kade till 4,6 Mkr (1,8).
EBITA-marginalen minskade till 1,9% (5,4) och den under-
liggande EBITA-marginalen 6kade till 1,2% (0,6). Resultatet
har belastats av en engéngskorrigering i den danska
verksamheten pa 2,1 Mkr. Verksamheten har i Ovrigt
utvecklats positivt, trots en 6kad konkurrens, och justerat for
engangskorrigeringen uppgick EBITA-marginalen till 2,5 %.

Finansnetto och skatt

Koncernens finansnetto under det forsta halvéret uppgick till
-8,6 Mkr (-10,0). Den positiva utvecklingen av finansnettot
beror framst pa valutakursvinster pa lan uppgaende till 4,8
Mkr. Réntenettot uppgick till -13,4 Mkr (-15,6). Den
rantebdrande nettoskulden uppgick under perioden till i
genomsnitt 610,2 MKr.

Skattekostnaden uppgick till -90,7 Mkr (-57,2). Okningen
beror pa det forbattrade resultatet under perioden. Resultatet
efter skatt var vésentligt hogre an under forsta halvaret
foregdende &r och uppgick till 244,1 Mkr (151,6). Resultatet
per aktie fore utspadning uppgick till 4,88 kr (3,04). Bolaget
hade per balansdagen inga utestéende teckningsoptioner eller
konverteringslan och darmed foreligger ingen utspadning.
Det underliggande resultatet per aktie efter utspadning
uppgick till 4,59 kr (2,63).

Kassaflode

Under forsta halvéret var BE Groups kassaflode lagre an
under motsvarande period féregaende ar och uppgick till
-150,2 Mkr (2,1). Forandringen beror framst pa den lamnade
utdelningen pa 175,0 Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
44,6 Mkr (6,6). Okningen ar framst relaterad till det
forbéattrade resultatet. Detta motverkas av att rorelsekapitalet

okade och paverkade kassaflodet negativt med -219,4 Mkr
(-174,6). Okningen av rorelsekapitalet &r sdasongsmassig,
men ocksa en féljd av hojda priser.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-19,4 MKkr (-28,9) beroende pé investeringar i materiella
anlaggningstillgangar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-175,4 Mkr (24,4). | periodens kassaflode ingar den lamnade
utdelningen pa 175 Mkr.

Kapital, investeringar och avkastning

Koncernens rorelsekapital uppgick vid periodens slut till
765,1 Mkr (571,4). Pa grund av den okade forsaljningen har
kundfordringarna okat med 185,8 Mkr. Dessutom har
varulagret 6kat med 397,3. Denna 6kning beror pa nagot
forsamrad lageromséttningshastighet och hdojda priser.
Okningen av kundfordringar och varulager motverkas av en
okning av leverantdrsskulder pa 283,9 Mkr och en ¢kning av
vriga rorelseskulder pa 68,9 Mkr.

Trots o©kningen i rorelsekapitalet har rorelse-
kapitalbindningen fortsatt att minska och utgjorde 8,0%
(8,1) for perioden som helhet. Rorelsekapitalbindningen
beréknad pa den senaste 12-manadersperioden fortsatter att
ligga pa en historiskt sett 1ag niva.

Under perioden investerades 20,5 MKkr (26,0) i materiella
anlaggningstillgangar. Investeringarna ar framst relaterade
till investeringar under slutfasen av omstruktureringen i den
svenska verksamheten, investering i ny produktions-
utrustning i Finland samt reinvesteringar.

Avkastningen péa operativt kapital (exkl. immateriella
tillgangar) forbattrades och uppgick till 86,5% (71,5)
beroende pd hogre marginal samt fortsatt hog
omsattningshastighet pa det operativa kapitalet.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till
143,1 Mkr (202,0). Dértill kommer outnyttjade kreditramar
om 199,7 Mkr. Utover detta finns 500 Mkr i outnyttjade
kreditramar avsedda for forvarv.

Koncernens réntebdrande nettoskuld uppgick vid
periodens slut till 711,0 Mkr (106,6) och 556,4 Mkr per 31
december 2006. Den kraftiga 6kningen i forhallande till
motsvarande period foregaende ar beror pa en utdelning pa
680 Mkr under september 2006 som finansierades med nya
ldn. De nyupptagna lanen var en del av ett nytt
finansieringsavtal for koncernen som ingicks i slutet av
september 2006. De totala lanefaciliteterna uppgar till 1 537
Mkr.

Nettoskuld/underliggande EBITDA under de foregaende
12 méanaderna uppgick per 30 juni till 1,1 ganger, vilket ar
samma niva som per 31 december 2006.
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Koncernens konsoliderade egna kapital uppgick per 30
juni till 737,9 Mkr (1 111,2) medan nettoskuldséttnings-
graden uppgick till 96,4% (9,6), vilket &r en dkning sedan
arets borjan med 12,6 procentenheter.

Organisation, struktur och medarbetare

Den under 2005 péborjade strukturforandringen av
verksamheten i Sverige har fortsatt under perioden och
arbetet med att flytta produktion och lager slutférs under
sommaren. Genomforda atgarder har positivt paverkat
verksamhetens kostnader under perioden jamfort med forsta
halvaret foregaende ar.

Koncernen har under perioden Oppnat ett
representationskontor i Shanghai for kontakter med och
bevakning av den asiatiska stdlmarknaden. Det nydppnade
representationskontoret ska medverka i inkop fran Kina och
Sydostasien, vara drivande i uppbyggnaden av leverantors-
kontakter samt folja utvecklingen pa stalmarknadernai Kina
och dvriga Sydostasien.

Eventualférpliktelser

Koncernens eventualforpliktelser uppgar till 362 Mkr och ar
oférandrade sedan arsskiftet.

Moderbolaget

I moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick periodens
omsattning, som utgdrs av koncerninterna tjanster, till 12,6
Mkr (2,8). Rorelseresultatet uppgick till -9,8 Mkr (-18,8).
Finansnettot var -17,1 Mkr (-2,0). Resultat fore skatt uppgick
till -26,9 Mkr (-20,8) och resultat efter skatt uppgick till
-19,4 Mkr (-15,0).

Under perioden har moderbolaget, i likhet med
foregdende &r, inte gjort nagra investeringar. Moderbolagets
likvida medel uppgick vid periodens slut till 14,5 Mkr (3,9).

Gemensamt namn
och varumarke

pa alla marknader

Under perioden har BE Group bytt namn pa samtliga
dotterbolag och lanserat ett gemensamt varumarke for hela
koncernen. Det innebér att Broderna Edstrand i Sverige,
Starckjohann Steel i Finland och atta dotterbolag i Ost- och
Centraleuropa samt Danmark numera agerar under det
gemensamma namnet BE Group. For att markera koncernens
nya inriktning mot ett 6kat service- och tjansteinnehall har
&ven BE-logotypen utvecklats och givits en modernare och
mjukare form. Fdrandringarna, som kommer att vara helt
genomférda i september 2007, har mottagits val.

o

Arsstamman

Vid BE Groups AB:s arsstamma den 15 maj omvaldes
styrelseledamdterna Carl-Erik Ridderstrale (ordf.), Cecilia
Edstrom, Joakim Karlsson, Lars Olof Nilsson och Lars
Spongberg samt nyvaldes Roger Berggvist.

Till revisor omvaldes det registrerade revisionsbolaget
KPMG Bohlins AB for en mandattid om fyra ar.
Huvudansvarig revisor &r auktoriserade revisorn Alf
Svensson.

Vidare beslutades enligt styrelsen forslag om arvoden till
styrelsen, revisionsutskottet och ersattningsutskottet samt till
revisor.

I enlighet med styrelsens forslag bestimde stdmman
utdelningen till 3,50 kronor per aktie.

I enlighet med valberedningens forslag bestamde
stdmman nya principer for inrdttande av valberedning.
Vidare godkéndes styrelsens forslag till riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare samt forslag till
inforandet av en aktiesparplan (”Aktiesparplan 2007”) for
befattningshavare i koncernledningen och affarsomradenas
ledningsgrupper. For att mojliggéra BE Group AB:s leverans
av sd kallade matchningsaktier enligt aktiesparplanen
beslutade stdmman vidare att bemyndiga styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen, dock langst till arsstimman 2008, fatta
beslut om forvarv och Gverlételse av hogst 332.500 egna
aktier. For att kunna leverera ndmnda matchningsaktier
beslutade stimman slutligen om 6verlatelse av hogst 250.000
aktier i BE Group AB.

Av de 30 befattningshavare, som efter stdmman har
erbjudits deltagande i Aktiesparplan 2007, har 26 accepterat.
Under det andra kvartalet har resultatet belastats med 0,2
Mkr kopplat till aktiesparplanen. For ytterligare uppgifter om
aktiesparplanen hanvisas till informationen om arsstamman
pé bolagets hemsida.

Vdsentliga risker och
osdkerhetsfaktorer

BE Group exponeras for affarsrisker och finansiella risker i
den I6pande verksamheten. Forandringar i stalpriser,
valutakurser och rantenivaer &r riskfaktorer som paverkar
koncernens resultat och kassafloden. BE Group exponeras
aven av refinansierings- och likviditetsrisk samt kredit- och
motpartsrisk.

| arsredovisningen for 2006, som avldmnades den 16
mars 2007, beskrivs den finansiella riskexponeringen.
Darefter har inte ndgra nya vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer uppkommit.
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Transaktioner med

ndrstaende
Fram till borsintroduktionen den 24 november 2006 stod
koncernen under bestammande inflytande frdn Nordic
Capital som &gde 85,36% av moderbolaget. BE Group
Holding AB. Per den 30 juni &gde BE Group Holding AB
20,6% av aktierna i BE Group AB (publ). Koncernen har per
den 30 juni inga mellanhavanden med BE Group Holding
AB.

Moderbolagets transaktioner med nérstaende framgar av
not pa sidan 15.

Viktiga hdndelser
efter periodens slut

Inga vésentliga héndelser har intréffat efter periodens slut.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de har godkants
av  EG-kommissionen for tillampning inom EU.
Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Interim Financial

Reporting, vilket ar i enlighet med de krav som stélls i
Redovisningsradets rekommendation RR 31, Delarsrapporter
for koncerner. For en beskrivning av koncernens
redovisningsprinciper och definitioner av vissa begrepp
hénvisas till rsredovisningen for 2006. Tillampade principer
ar oforandrade i forhallande till dessa principer med
undantag av att BE Group fran och med verksamhetsaret
2007 tillampar sakringsredovisning for en del av koncernens
Ian i Euro avseende nettotillgdngarna i Finland.

Tidigare publicerade &rsredovisningar samt deldrs-
rapporter fram till halvarsskiftet 2006 har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allminna rad. | samband med upprattande av noterings-
prospekt omréknades historisk finansiell information for
jamforelseperioderna i enlighet med IFRS.

Kommande rapporttillfdllen

BE Group AB (publ) avser att publicera ekonomisk infor-
mation avseende verksamhetsdret 2007 vid fdljande
tillfallen:

m Delérsrapport januari-september: 26 oktober
m Bokslutskommuniké 2007: februari 2008

Styrelsen och verkstallande direkt6ren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande oversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och

de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Malmé den 18 juli 2007
BE Group AB (publ)

Carl-Erik Ridderstrale Roger Bergqvist
Ordférande
Lars Olof Nilsson Lars Spongberg

Hakan Jeppsson
VD och koncernchef

Cecilia Edstrom Joakim Karlsson

Thomas Berg
Arbetstagarrepresentant

Kerry Johansson
Arbetstagarrepresentant

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

BE Group/Halvérsrapport januari-juni 2007



Informationen i denna halvarsrapport &r sddan som BE Group AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om bérs- och
clearingverksambet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen limnades for offentlig-
gorande den 18 juli 2007 kl 13.00.

Fragor avseende denna rapport besvaras av:
VD och koncernchef H&kan Jeppsson, tel: 070-550 15 17, e-mail: hakan.jeppsson@begroup.com

Ekonomi- och finansdirektdr Torbjérn Clementz, tel: 070-869 07 88, e-mail: torbjorn.clementz@begroup.com

BE Group AB (publ), Box 225, SE-201 22 Malma.
Bescksadress: Spadegatan 1. Org. Nr. 556578-4724. Tel: 040-38 42 00. Fax: 040-38 41 11. info@begroup.com, www.begroup.com
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

2007 2006 2007 2006 2006 Rullande

(Mkr) Not e A .. LU o o
april-juni  april-juni = jan-juni jan-juni helar 12 man

Nettoomsdttning 2 073,4 1 620,9 4138,1 3162,5 6681,2 7 656,8
Kostnad for salda varor -1732,0 -1341,4 -3 463,2 2 639,5 -5 508,4 -6 332,1
Bruttoresultat 341,4 279,5 674,9 523,0 1172,8 1324,7
Forsaljningskostnader -131,2 -116,4 -255,8 -233,0 -470,9 -493,7
Administrationskostnader -40,8 -43,8 73,4 -80,9 -172,5 -165,0
Ovriga rérelseintakter och kostnader 1 0,7 10,7 2,3 9,7 20,8 8,8
Rérelseresultat 170,1 130,0 343,4 218,8 550,2 674,8
Finansiella poster 7,9 7,8 8,6 -10,0 11,2 9.8
Resultat fore skatt 162,2 122,2 334,8 208,8 539,0 665,0
Skatt -44,3 -33,8 90,7 57,2 -144,3 -177,8
Periodens resultat 117,9 88,4 244,1 151,6 394,7 487,2
Av#«ivnfngcr pd immateriella 0,5 0,3 0,9 0.7 17 19
anldggningstillg&ngar
Avskrivningar p& materiella 10,2 10,5 19,2 20,8 45,6 44,0
anléggningstillgangar
Resultat per aktie *) 2,36 1,77 4,88 3,04 7,90 9,75
Resultat per aktie efter utspadning **) 2,36 1,69 4,88 2,89 7,60 9,51

*) Periodens resultat delat med genomsnittligt antal aktier under perioden. Jamfdrelsetalen har réknats om med hénsyn fill split (49:1) genomférd 26 september 2006.
**) Periodens resultat delat med genomsnittligt antal aktier efter utspddning under perioden. Jémférelsetalen har réknats om med hénsyn fill split (49:1) genomférd 26
september 2006.

Not 1 Ovriga rérelseintékter och -kostnader

2007 2006 2007 2006 2006 Rullande

(Mkr) i A e L o o
april-juni  april-juni = jan-juni jan-juni helar 12 mén

K?s’rrloder i sgmbcnd med férberedelser till _ 16 _ 16 82 66
barsintroduktion
Reolisc?tionsvinst avseende férsdljning i 13.7 _ 13,7 29.6 15,9
av fastigheter
Summa poster av engangskaraktar o 12,1 - 12,1 21,4 9,3
Ovrigt 0,7 -1,4 2,3 2,4 0,6 0,5
Summa 6vriga rorelseintdkter och
-kostnader 0,7 10,7 -2,3 9,7 20,8 8,8
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Koncernens balansrakning i sammandrag

(M) 0juni  30fni 3 dec
Goodwill 542,1 542,0 540,2
Ovriga immateriella anléggningstillgangar 5,2 4,6 55
Materiella anlaggningstillgéngar 229,0 216,3 226,1
Finansiella anléggningstillgangar 1,9 1,9 1,9
Uppskjuten skattefordran 1,9 1,5
Summa anléggningstillgangar 780,1 764,8 775,2
Varulager 1122,1 724,8 912,1
Kundfordringar 1025,4 839,6 844,1
Ovriga rérelsefordringar 49,6 86,2 55,3
Likvida medel 143,1 202,0 289,3
Tillgéngar som innehas fér férsaljning - 7.6

Summa omséttningstillgangar 2 340,2 1 860,2 2100,8
Summa tillgéngar 3120,3 26250 2876,0
Eget kapital 737,9 1111,2 664,2
Langfristiga réntebérande skulder, moderféretag - 298,4

Langfristiga réntebérande skulder, évriga 842,9 18,7 834,6
Avsdattningar 1,5 16,9 1,3
Uppskjuten skatteskuld 72,6 54,2 64,7
Summa léngfristiga skulder 917,0 388,2 900,6
Kortfristiga rdntebarande skulder 13,1 1,0 13,0
Leverantérsskulder 1078,5 794,6 948,8
Ovriga kortfristiga skulder 353,5 284,6 313,1
Ovriga kortfristiga avsatiningar 20,3 45,4 36,3
Summa kortfristiga skulder 1465,4 1125,6 1311,2
Summa skulder och eget kapital 3120,3 2 625,0 2 876,0
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2007 2006 2007 2006 2006 Rullande

(Mkr) freaefl A N o o
april-juni  april-juni = jan-juni jan-juni helar 12 man
Resultat fére skatt 162,2 122,2 334,8 208,8 539,0 665,0
Justering for ej likviditetsp&verkande poster 4,7 3,7 1,1 2,7 -14,0 -17.8
Betald skatt 51,0 16,5 69,7 -30,3 57,5 96,9
Férandring av rérelsekapital 79,3 54,5 219,4 -174,6 231,9 276,7
Kassafléde fran den lIépande
verksamheten 36,6 80,5 44,6 6,6 235,6 273,6
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -13,2 21,0 20,5 26,0 -68,1 -62,6
Ovrigt kassafléde i investeringsverksamheten 0,1 0,6 1,1 2,9 51,8 55,9
Kassafléde fran
investeringsverksamheten -13,3 21,6 -19,4 -28,9 -16,3 -6,7
Kassafléde finansieringsverksamheten -175,2 7,2 -175,4 24,4 -126,9 -326,7
Periodens kassafléde -151,9 51,7 -150,2 2,1 92,4 -59,8
Kursdifferens i likvida medel 0,1 2,1 4,0 2,0 5,1 0,9
Férandring av likvida medel -152,0 49,6 -146,2 0,1 87,3 -58,9
L1 (1] Ld (] °

Fordndringar av eget kapital i sammandrag

2007 2006 2007 2006 2006 Rullande
(Mkr) T efl A T Lo o o

april-juni  april-juni  jan-juni jan-juni helar 12 man
Eget kapital vid periodens ingéng 796,1 10320 664,2 970,9 970,9 1111,2
Effekt for byte av redovisningsprinciper -
Justerat eget kapital vid periodens
ingé 796,1 1 032,0 664,2 970,9 970,9 1111,2
géng

Omrékningsdifferenser 3,7 9,2 10,1 11,3 21,6 0,2
Sdkring av nettoinvestering efter skatt 2,5 5,6 5,6
Aktiesparplan 0,1 0,1 0,1
Summa eget kapital efter
formégenhetsférandringar redovisade
direkt mot eget kapital exkl 795,0 1022,8 668,8 959,6 949,3 1105,5
transaktioner med bolagets Ggare
Periodens resultat 117,9 88,4 244,1 151,6 394,7 487,2
Summa eget kapital efter
formégenhetsféréndringar exkl 912,9 1111,2 912,9 1111,2 13440 15927
transaktioner med bolagets Ggare
Utdelning -175,0 -175,0 -680,0 -855,0
Nyemission - 0,2 0,2
Eget kapital vid periodens utgéng 737,9 11112 737,9 11112 664,2 737,9
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Segmentsredovisning

Nettoomséattning per segment’

2007 2006 2007 2006 2006 Rullande
(Mkr) i A e L o o
april-juni  april-juni = jan-juni jan-juni helar 12 mén
Sverige 11199 887,7 2244,2 1717,6 3632,6 41592
Finland 819,9 635,4 16314 12529 2 639,8 30183
New Markets 187,9 147,6 377,0 288,8 627,1 715,3
Moderbolaget och koncernposter 54,3 49,8 -114,5 96,8 218,3 236,0
Koncernen 2 073,4 1620,9 4138,1 3162,5 6 681,2 7 656,8
EBITA per segment
2007 2006 2007 2006 2006 Rullande
(Mkr) i A e L o o
april-juni  april-juni = jan-juni jan-juni helar 12 mén
Sverige 101,6 68,3 196,5 118,1 2879 366,3
Finland 72,5 55,2 148,4 99,9 263,1 311,6
New Markets 3,2 12,3 7,3 15,6 41,2 33,0
Moderbolaget och koncernposter 6,7 5,5 7,9 14,1 -40,3 34,2
Koncernen 170,6 130,3 344,3 219,5 551,9 676,7
Avskrivningar per segment
2007 2006 2007 2006 2006 Rullande
(Mkr) i A e q L o o
april-juni  april-juni = jan-juni jan-juni helar 12 man
Sverige 5,0 4,9 8,8 9,9 24,7 23,6
Finland 4,8 4,8 9,6 9,6 19,0 19,0
New Markets 0,8 1,0 1,6 1,9 3,5 3,3
Moderbolaget och koncernposter - 0,1 0,1 0,1
Koncernen 10,6 10,8 20,0 21,5 47,3 45,9
Investeringar per segment
2007 2006 2007 2006 2006 Rullande
(Mkr) i A T a L o o
april-juni  april-juni = jan-juni jan-juni helar 12 man
Sverige 7.7 12,8 12,6 15,4 41,9 39,0
Finland 4,4 51 6,8 7.4 20,6 20,0
New Markets 1,1 4,4 1,8 5,1 8,6 54
Moderbolaget och koncernposter - 0,2 0,2
Koncernen 13,2 22,3 21,2 27,9 71,3 64,6

" Nettoomséittningen per segment omfattar frén och med 2007 béde infern och extern omséttning. Jamférelsetalen har justerats for detta.
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

2007 2006 2007 2006 2006 Rullande

(Mkr) Not oor adll 000 B . )
april-juni  april-juni = jan-juni jan-juni helar 12 man

Nettoomsdttning 6,3 1,4 12,6 2,8 5,6 15,3
Administrationskostnader -14,5 11,6 22,4 20,0 -50,0 -52,4
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 1 - -1,6 -1,6 8,3 6,7
Rérelseresultat -8,2 -11,8 -9,8 -18,8 -52,7 -43,8
Finansiella poster 3,6 2,2 17,1 2,0 408,9 393,9
Resultat fore skatt -11,8 -14,0 -26,9 -20,8 356,2 350,1
Skatt 3,3 3,9 7,5 5,8 15,9 17,5
Periodens resultat -8,5 -10,1 -19,4 -15,0 372,1 367,6
Not 1 Ovriga rorelseintékter och -kostnader

2007 2006 2007 2006 2006 Rullande
(Mkr) N frfl e o Lo A o

april-juni  april-juni  jan-juni jan-juni helar 12 man

K?str.wder i sgmbcnd med forberedelser il i 16 16 82 66
barsintroduktion
Summa poster av engangskaraktér - -1,6 - -1,6 -8,2 -6,6
Ovrigt - -0,1 0,1
Summa 6vriga rorelseintdkter och
-kostnader o -1,6 - -1,6 -8,3 -6,7
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

(Mkr) 2007 2006 2006
30 juni 30 juni 31 dec
Materiella anléggningstillgéngar 0,3 0,2 0,3
Finansiella anléggningstillgéngar 1039,5 1031,3 1039,5
Uppskjuten skattefordran 16,6 2,6 11,5
Summa anléggningstillgangar 1 056,4 1 034,1 1051,3
Réntebarande kortfristiga fordringar hos koncernféretag 169,4 60,7 33,2
Fordringar koncernbolag 21,6 1,0 374,0
Ovriga rérelsefordringar 15,5 37,9 5,8
Likvida medel 14,5 3,9 5,5
Summa omsdéttningstillgangar 221,0 103,5 418,5
Summa tillgéngar 12774 11376 14698
Eget kapital 398,5 766,9 592,8
Langfristiga réintebdrande skulder, évriga 825,3 816,6
Summa langfristiga skulder 825,3 - 816,6
Kortfristiga réntebérande skulder 11,9 11,9
Kortfristiga rdntebarande skulder fill koncernbolag 23,2 311,3 21,7
Leverantérsskulder 3,7 1,1 3,6
Skulder till koncernbolag 3,0 49,7 4,2
Ovriga kortfristiga skulder 11,8 8,6 19,0
Summa korffristiga skulder 53,6 370,7 60,4
Summa skulder och eget kapital 1277,4 1137,6 1 469,8
Not 2 Transaktioner med nérstaende
Moderbolaget har haft féljande nérstaende transaktioner
Ink& Utdelning Fordran pa Skuld till
w o . Forsaljning P Réante- Rénte- Erhallen ndrstaende ndrstaende
Ndérstaende Period av - o o
av tiéinster ... intdkter kostnader (+)/ pa pa
! Ldmnad (-) balansdagen  balansdagen
Doterbolag 2007 12,6 1,8 7,0 47 207,6 26,2
jan-juni
. 2(.)06. 2,8 -1,1 0,9 0,9 64,3 360,9
jan-juni

Ingen styrelseledamot eller ledande befatiningshavare i bolaget har eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i négra afférstransaktioner mellan sig och

bolaget som &r eller var ovanliga fill sin karaktdr med avseende pa villkoren. Inte heller har koncernen lémnat l&n, stéllt garantier eller ingétt borgensférbindelse fér

négon av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare i bolaget.
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Nyckeltal

. 2007 2006 2007 2006 2006 Rullande

(Mkr om inget annat anges) et e S L, o o
april-juni  april-juni jan-juni jan-juni helar 12 man

Resultatmatt
EBITA 170,6 130,3 344,3 219,5 551,9 676,7
Marginalmatt
Bruttomarginal 16,5% 17,2% 16,3% 16,5% 17,6% 17,3%
EBITA-marginal 8,2% 8,0% 8,3% 6,9% 8,3% 8,8%
Rérelsemarginal 8,2% 8,0% 8,3% 6,9% 8,2% 8,8%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 711,0 106,6 711,0 106,6 556,4 711,0
Nettoskuldsattningsgrad 96,4% 9,6% 96,4% 9,6% 83,8% 96,4%
Rarelsekapital (genomsnittligt) 722,5 560,3 664,9 509,9 546,9 644,3
Operativt kapital (genomsnittligt) 1 404,1 1208,7 13429 1159,6 1199,7 1.309,1
Opercﬂivt.kc.pitd (exkl. immateriella tillgangar) 856,2 663.3 795,8 614,0 653,6 761,9
(genomsnittligt)
Rérelsekapitalbindning 8,7% 8,6% 8,0% 8,1% 8,2% 8,4%
Avkastning
Avkastning pé operativt kapital (%) 48,5% 43,0% 51,1% 37,7% 45,9% 51,5%
Avkastning pa operativt kapital (exkl. 79,7% 78,6% 86,5% 71,5% 84,4% 88,8%
immateriella tillgangar) (%)
Avkastning pé eget kapital (%) 61,5% 33,0% 66,6% 29,2% 45,6% 63,1%
Per aktie
Resultat per aktie (kr) 2,36 1,77 4,88 3,04 7,90 9,75
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 2,36 1,69 4,88 2,89 7,60 9,51
Eget kapital per aktie (kr) 14,76 22,26 14,76 22,26 13,28 14,76
Eget kapital per aktie efter utspddning (kr) 14,76 21,65 14,76 21,65 13,28 14,76
qusofl.éde fr&n den I8pande verksamheten 0,73 161 0,89 013 472 547
per aktie (kr)
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 50 000 49 926 50 000 49 926 50 000 50 000
Antal aktier vid periodens slut efter utspddning 50 000 59 464 50 000 52 464 50 000 50 000
(tusentals)
Genomsnittligt antal aktier (tusentals) 50 000 49 926 50 000 49 926 49 946 49 982
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 50 000 52 464 50 000 59 464 51912 51223
(tusentals)
Ovrigt
Medeltal anstallda 932 926 933 216 926 937
BE Group/Halvérsrapport januari-juni 2007 16



Tillaggsinformation

(Mkr) 2907 ; 2(_)0-6 N 2097 ; ) 2096 ) 20006 Rullqn::le
april-juni  april-juni  jan-juni jan-juni helar 12 mén

Tillvéxt

Omsétingstillvaxt 27,9% 3,0% 30,8% 3,8% 15,4% 29,7%

varav organisk volymtillvéxt 4,3% 1,0% 8,8% 2,2% 8,5% 11,9%

varav prisféréndringar 23,6% 1,4% 22,5% 0,5% 7,0% 18,6%

varav valutaeffekter - 0,6% 0,5% 1,1% 0,1% 0,9%

varav férvéry -

Justerade resultatmatt

Underliggande EBITA 157,5 106,4 324,5 201,8 473,7 596,5

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal 15,8% 16,5% 15,8% 16,4% 16,7% 16,4%

Underliggande EBITA-marginal 7,6% 6,6% 7,8% 6,4% 7.1% 7,8%

Justerad avkastning

Underliggande avkastning pd operafivt kapital 73,6% 64,2% 81,6% 65,7% 72,5% 78,3%

(exkl. immateriella tillgangar)

Justerad data per aktie

Underliggande resultat per aktie (kr) 2,17 1,41 4,59 2,76 6,72 8,55

tjt’s‘gg:irﬁf:ﬁ resultat per akfie efter 2,17 1,34 4,59 2,63 6,46 8,34

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA (ggr) 1 0,2 1,0 0,2 10 1,1

Ovrigt

Lagervinster och -férluster 13,1 11,8 19,8 5,6 56,8 70,9

Leveransvolym (tusentals ton) 162,3 155,4 331,8 304,8 610,2 637.,3

Genomsnittliga forsaliningspriser (kr/kg) 12,77 10,43 12,47 10,38 10,95 12,01

Underliggande EBITA per segment'

(Mkr) 2(.)0.7 : 2(.)0.6 N 2097 ; ) 2096 ) 20(26 Rullan::le
april-juni  april-juni = jan-juni jan-juni helar 12 mén

Sverige 93,0 59,8 184,8 114,1 264,4 335,1

Finland 69,0 52,1 143,1 98,4 238,4 283,1

New Markets” 2,1 -1,6 4,6 1,8 3,2 6,0

Moderbolaget och koncernposter 6,6 3,9 -8,0 12,5 32,3 27,7

Koncernen 157,5 106,4 324,5 201,8 473,7 596,5

! EBITA justerat for lagervinster och -férluster och poster av engéngskaraktdr. Med lagervinster och forluster avses skillnaden mellan kostnad sélda varor till

anskaffningsvirde och kostnad sélda varor dér sélda varor vérderas till dteranskaffningspris. Berdkningen av lagervinster och férluster gérs enligt bolagets egen

modell.

* Inom afférsomradet New Markets har koncernens principer fér berékning av lagervinster och férluster implementerats under tredje kvartalet 2006. Effekten under

tidigare kvartal bedéms vara immateriell.
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Definitioner av nyckeltal

Resultatmatt

EBITA

Rérelseresultat fére avskrivningar pa immateriella anléggningstillgéngar.

Marginalmatt

Bruttomarginal.

Bruttoresultat i procent av nettoomséttningen

EBITA-marginal

Rérelseresultat fére avskrivningar p& immateriella anlédggningstillgéngar
(EBITA) i procent av nettoomsdttningen.

Rérelsemarginal

Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Kapitalstruktur

Nettoskuld

Rdéntebdrande skulder minskade med likvida medel, samt finansiella
anldggningstillg&ngar.

Nettoskuldséttningsgrad

Nettoskuld dividerad med eget kapital.

Rérelsekapital

Varulager, kundfordringar och évriga rérelsefordringar minskade med
leverantérsskulder och &vriga kortfristiga skulder. Méttet &r ett genomsnitt
fér respektive period baserat pa kvartalsdata.

Operativt kapital

Materiella anlédggningstillgéngar, goodwill och évriga immateriella
anléggningstillgéngar, uppskjuten skattefordran och rérelsekapital
minskade med uppskjuten skatteskuld, avsattningar (léng- och kort-
fristiga) och dvriga l&ngfristiga skulder. Méttet Gr ett genomsnitt for
respektive period baserat p& kvartalsdata.

Operativt kapital (exkl. immateriella tillgangar)

Operativt kapital minskat med goodwill och évriga immateriella
anléggningstillgéngar. Méttet &r ett genomsnitt for respektive period
baserat pd kvartalsdata.

Rérelsekapitalbindning

Genomsnittligt rérelsekapital, i procent av nettoomséttning justerad fill
arstakt.

Avkastning

Avkastning pé operativt kapital

Rérelseresultat justerat till &rstakt, i procent av genomsnittligt operativt
kapital.

Avkastning pé& operativt kapital (exkl. immateriella tillgangar)
(%)

EBITA justerat ill arstakt, i procent av genomsnittligt operativt kapital
(exkl. immateriella tillgangar)

Avkastning pé eget kapital

Nettovinst, justerat fill &rstakt, i procent av genomsnittligt eget kapital.

Data per aktie

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under
perioden.

Resultat per aktie efter utspédning

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier efter
utspédning under perioden.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie efter utspddning

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut efter
utspadning.

Kassafldde frén den [8pande verksamheten per aktie

Kassafléde fran den 6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt
antal aktier under perioden.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL, FORTS

Utestdende aktier vid periodens utgang

Utestdende aktier vid periodens utgang justerat med hansyn till
emissioner och split.

Utest&ende aktier vid periodens utgang efter utspadning

Antal aktier vid periodens utgang justerat med hansyn till emissioner och
split. Hansyn ar tagen till eventuell utspadning.

Genomsnittligt antal akfier

Végt genomsnitt av under perioden utestdende antal aktier, justerat med
hansyn till emissioner och split.

Genomsnittligt antal aktier efter utspédning

Végt genomsnitt av under perioden utestdende antal aktier, justerat med
hansyn till emissioner och split. Hansyn ér tagen fill eventuell utspéadning.

Ovrigt

Medeltal anstallda

Antalet anstéllda inom Koncernen under rapportperioden. Nyanstéllda,
deltidsanstéllda respektive betalt dvertidsarbete omréknas till heltids-
tignster. Antalet anstallda avser ett medeltal under perioden.

TILLAGGSINFORMATION

Tillvaxt

Omsattningstillvéxt

Féréndringen frén féregdende period, i procent, av rérelsens
nettoomsdttning.

Justerad tillvaxt

Underliggande omsattningstillvaxt

Férandring av rérelsens nettoomséttning fran j@mférelseperioden, métt i
procent och justerat for forandringar i marknadspriser, valutaeffekter,
forvarv och avyttringar.

Justerade resultatmatt

Underliggande EBITA

EBITA fére poster av engdngskaraktdr justerat for lagervinster och
—forluster (avdrag vid vinster och tilldgg vid férluster).

Justerade marginalmatt

Underliggande bruttomarginal

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomséttningen. Under-
liggande bruttoresultat &r redovisat bruttoresultat justerat fér lagervinster
och —forluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Underliggande EBITA-marginal

Underliggande EBITA i procent av nettoomsattningen. Underliggande
EBITA &r EBITA fére poster av engangskaraktér och justerat fér lager-
vinster och —forluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster)

Justerad avkastning

Underliggande avkastning pé& operativt kapital (exkl.
immateriella tillgéngar)

Underliggande EBITA, justerat till érstakt, i procent av genomsnittligt
operativt kapital exklusive goodwill och évriga immateriella
anléggningstiligéngar. Underliggande EBITA &r EBITA fére poster av
engdngskaraktdr och justerat for lagervinster och —férluster (avdrag vid
vinster och tillagg vid forluster). EBITA &r rérelseresultat fére avskrivningar
p& immateriella anldggningstillgéngar.

Justerad data per aktie

Underliggande resultat per akfie (kr)

Periodens resultat fére poster av engéngskaraktdr justerat for lagervinster
och —forluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktat
skatteeffekt av justeringarna dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Underliggande resultat per aktie efter utspadning (kr)

Periodens resultat fére poster av engdngskaraktdr justerat for lagervinster
och —forluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktat
skatteeffekt av justeringarna dividerat med genomsnittligt antal aktier efter
utspddning under perioden.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL, FORTS

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA

Nettoskuld dividerad med underliggande EBITDA, justerat till &rstakt.
Underliggande EBITDA &r EBITDA fére poster av engdngskaraktdr och justerat
for lagervinster och —férluster (avdrag vid vinst och tillagg vid forluster).
EBITDA ér rérelseresultat fére avskrivningar.

Ovrigt

Lagervinster och -férluster

Skillnaden mellan kostnad sélda varor till anskaffningsvérde och kostnad sélda
varor dér sélda varor vérderas till dteranskaffningspris.

Leveransvolym

Antal tusen ton av BE Groups produkter sélda under perioden.

Genomsnittliga férsaljningspriser

Nettoomsdattning dividerad med leveransvolym.
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