BE Group AB (publ)

Delarsrapport januari-mars 2009

BE GROUP

BE Group visar forsamrat resultat och moter konjunkturnedgangen
med ytterligare kostnadsbesparingar

m Nettoomsattningen minskade med 34,4% jamfort med motsvarande period foregaende ar till 1 309 Mkr
(1 995) och levererat tonnage minskade med 34,2%. Nettoomsattningen har paverkats positivt av
valutaeffekter med 7,4%.

m Rorelseresultatet minskade till -93 Mkr (135) pa grund av tonnagenedgangen samt lagerforluster om -95
Mkr (-7).

m Underliggande EBITAY uppgick till 4 Mkr (143) och underliggande EBITA-marginal till 0,3% (7,2).
m Resultat per aktie? minskade till -1,88 kr (1,87) och underliggande resultat per aktie? till -0,44 kr (1,97).

m Kassaflodet fore forandring av nettoskuld forbattrades i forhallande till féregaende ar och nettoskulden
minskade under kvartalet.

m Lars Bergstrom har tilltratt som ny verkstallande direktdr och koncernchef.

m Under senare delen av kvartalet och under april har en stabilisering av utlevererat tonnage pa koncernens
huvudmarknader noterats.

m Kostnadsbesparingarna utvidgas och de sammanlagda arliga kostnadsminskningarna till foljd av
kostnadsbesparingsprogram beraknas uppga till 150 Mkr och uppnas under 2009.

Y Definitioner, se sidan 16.
2 Resultat per aktie avser bade fore och efter utspadning.

BE Group, som &r noterat p4 Nasdaq OMX Stockholm sedan november 2006, &r ett av Europas ledande handels- och serviceféretag inom stal
och metaller. Koncernen har cirka 10 000 kunder framst inom bygg- och verkstadsindustrin. BE Group erbjuder olika sorters service vid
anvandning av stal, rostfritt stal och aluminium. Ar 2008 omsatte koncernen 7,7 miljarder kr. BE Group har drygt 900 anstéllda i tio l&ander i norra
Europa med Sverige och Finland som stérsta marknader. Huvudkontoret ligger i Malmé. Mer information finns pd www.begroup.com.
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Marknad och omvarld

Den globala konjunkturnedgangen som inleddes under andra
halvan av 2008 fordjupades under det forsta kvartalet 2009.
Efterfragan pa stdl och andra metaller minskade och
omfattande lagerminskningar skedde i hela vardekedjan fran
producenter till anvéndare.

Enligt World Steel Association (WSA) uppgick den
globala produktionen av stal under perioden januari-mars till
264 miljoner ton, vilket var 23% lagre &n under motsvarande
period 2008. Siffran paverkas kraftigt av att Kina, som
representerar 48% av den totala produktionen, uppvisade en
okning pa drygt 1% under perioden. Inom EU-landerna
minskade produktionen med 44%. Med hdansyn till de
pagaende lagerminskningarna beddms emellertid den
verkliga forbrukningen av stdl vara hogre an aktuella
produktionsnivaer.

Till foljd av den minskade efterfrdgan och hdga
lagernivéer fortsatte den generella prisnedgéngen fran det
fjarde kvartalet 2008. Priserna pressades successivt nedat
under perioden beroende pa forvantan om kommande lagre
prisnivéaer. Denna prispress har drabbat saval stalproducenter
som stéldistributorer.

Utvecklingen pd BE Groups marknader har under
kvartalet speglat utvecklingen i den allménna konjunkturen.
Nedgangen i efterfrigan fortsatte fran det fjarde kvartalet
och resulterade i kraftiga tonnageminskningar. | Sverige
noteras lagre efterfragan framst fran verkstadsindustrin,
medan prisnedgangen var mer begrdnsad 4n pa andra
marknader. | Finland, som paverkades av konjunktur-
nedgangen senare dn Sverige, var efterfrigeminskningen
kraftigare med [ag aktivitet inom hela industrin.
Utvecklingen p& marknaderna i Central- och Osteuropa
praglades av stora lagerneddragningar, fallande priser och
marginalpress.

Utsikter

BE Group raknar med en svag utveckling under helaret 2009
med samre efterfragan och lagre forsaljningspriser &n under
2008.

Koncernens inkdps- och forséljningspriser fortsatter att
falla under det andra kvartalet, dock i lagre takt &n under de
tvd senaste kvartalen. Detta vantas medfora ytterligare
lagerforluster under det andra kvartalet. BE Groups
bedémning i nuldget &r att priserna déarefter kommer att
stabiliseras. BE Group kommer att fortsatta med
lagerneddragningar for att mota den aktuella efterfragenivan.

P& koncernens huvudmarknader Sverige och Finland har
en stabilisering av utlevererat tonnage noterats under den
senare delen av kvartalet och under april.

Inom affarsomrade CEE ar utvecklingen svar att forutse
pa grund av den turbulenta marknadssituationen. BE Group

kommer trots ambitionen att fortsatta med lagerned-
dragningar att i vissa fall avstd affarer om kreditrisken
beddéms vara alltfor hdg. En viss risk for prisinkurans
foreligger i affarsomradets varulager. P& grund av svarig-
heten att beddma kommande forsaljningspris kommer
prisinkuransen att realiseras som lagerforlust.

Kostnadshesparingsprogrammet, som paborjades i slutet
av 2008 har gett hogre effekt och genomforts snabbare &n
planerat. For att mota den fortsatta nedgangen har fler
atgarder initierats for att ytterligare sanka koncernens
kostnadsniva. Beaktat valutakursnivan under det forsta
kvartalet beraknas den totala kostnadsreduktionen uppga till
150 Mkr och uppnas under 2009.

BE Group kommer under &ret att arbeta vidare i linje
med strategin att langsiktigt Oka serviceandelen av
forsaljningen. Det handlar om fortsatta satsningar pa
bearbetning och kompetensutveckling for att kunna skapa
hdgre varden for koncernen och dess kunder. | kombination
med dessa framatriktade satsningar pagar ett flertal
aktiviteter for att oka effektiviteten och for att forbattra
koncernens konkurrenskraft. Dessutom dr det centralt for
koncernen att fortsatt reducera rorelsekapitalet och anpassa
lagernivaerna till den aktuella efterfrigan pa samtliga
marknader.

Finansiella mal

BE Group har fem finansiella verksamhetsmél som maéts
éver en rullande 12-manaders period.

For att tydliggora den operativa verksamhetens utveck-
ling & maltalen baserade pd underliggande resultat och
avkastningsmatt. Det underliggande resultatet &r det
redovisade resultatet justerat for poster av engangskaraktar
samt lagervinster och -forluster (se definitioner pa sidan 16).

Berakningen bygger pa BE Groups egen modell. Utfallen
for tillvaxt, 1énsamhet och avkastning ska méatas éver en
konjunkturcykel, medan mélen for kapitalstrukturen avser en
normalsituation.

Utfall
Maltal Mal | senaste 12
man
Underliggande >5% -12,1%
omsattningstillvaxt
Underliggande EBITA-marginal >6% 4,6%
Underl_lggand_e avkastning pa >40% 25 8%
operativt kapital
Nettoskuld/totalt eget kapital <150% 96,7%
Nettoskuld/underliggande
EBITDA <3ggr 2.7 ggr
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P4 grund av den kraftiga konjunkturnedgangen har maltalen
relaterade till tillvéaxt, resultat och avkastning inte uppnatts
for den senaste matperioden. Trots nedgdngen ar utfallet
avseende kapitalstruktur fortfarande inom maltalen.

Utvecklingen under
forsta kvartalet

Koncernen

Forséljningen minskade under det forsta kvartalet till foljd av
kraftigt forsvagad efterfragan.

Nettoomsattningen minskade med 34,4% och uppgick till
1309 MKkr (1 995) framst beroende pa en tonnagenedgang
om 34,2 procentenheter. En negativ pris- och mixférandring
samt avkonsolideringen av tunnplatsverksamheten i Sverige
paverkar nettoomsattningen med -6,2 respektive -5,1
procentenheter. Dessa negativa effekter motverkas av
forvarvad omséattning pa 3,7 procentenheter samt positiva
valutaeffekter pa 7,4 procentenheter. For jamforbara enheter
minskade omséattningen med 34,7%.

Trots den volatila prisutvecklingen under det senaste aret
var det genomsnittliga forsaljningspriset per kg endast 0,3%
lagre an under samma period foregaende ar och uppgick till
11,54 kr (11,58). Prisutvecklingen ar fallande och i

Nettoomsattning och resultatutveckling
under forsta kvartalet

Utfall| Jamforbara

(Mkr) .

jan-mar enheter
Nettoomséttning 2008 1995 1894
Nettoomséttning 2009 1309 1236
Rorelseresultat 2008 135 123
Aterlaggning avskrivningar p& 1 1
immateriella tillgangar
EBITA 2008 136 124
Lagerforluster 7 7
Underliggande EBITA 2008 143 131
Tonnage-, pris-, mix- och ) )
bruttomarginalférandring el 144
Omkostnadsférandringar m m 12 17
Underliggande EBITA 2009 4 4
Lagerforluster -95 -90
EBITA 2009 91 -86
Avdrag avskrivningar pa 2 1
immateriella tillgangar
Rorelseresultat 2009 .93 .87

forhallande till det fjarde kvartalet 2008 minskade det
genomsnittliga forsaljningspriset med 13,0%. Koncernens
bruttoresultat minskade till 80 Mkr (320), vilket resulterar i
en bruttomarginal pa 6,1% (16,0). Resultatet har paverkats
negativt av lagerforluster om -95 Mkr (-7). Den under-
liggande bruttomarginalen uppgick till 13,4 % (16,4).

EBITA-resultatet minskade till -91 Mkr (136) och under-
liggande EBITA uppgick till 4 Mkr (143). Resultat-
forsémringen &r hanforlig till lagre tonnage och marginal-
press. Forsdmringen motverkas till viss del av en lagre
omkostnadsniva som framst beror pa positiva effekter av
kostnadshesparingsprogram samt lagre transportkostnader.

EBITA-marginalen férsamrades till -6,9% (6,8) medan
den underliggande EBITA-marginalen uppgick till 0,3 %
(7,2). For jamforbara enheter uppgick den underliggande
EBITA-marginalen till 0,3% (6,9).

Nettoomsattning, Mdkr
Kvartal och rullande 12 m&nader
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Genomsnittliga forséljningspriser (kr/kg)
Kvartal och rullande 12 ménader
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Kostnadsbesparingsprogram

BE Group paborjade i slutet av 2008 ett kostnads-
besparingsprogram. Syftet var att inom en 12-15
manadersperiod sanka koncernens arliga kostnadsniva med i
storleksordningen 100 Mkr. Besparingarna har gett hogre
effekt och genomforts snabbare &n planerat.

Pa grund av den fortsatta pris- och efterfragenedgangen
har fler atgarder initierats under det forsta kvartalet for att
sanka koncernens kostnadsniva ytterligare. Bland nya
atgarder kan nimnas personalneddragningar i Sverige och
Tjeckien, lonesankningar pa flera marknader inom CEE samt
planerade, tillkommande personalpermitteringar i Finland.
Besparingarna uppgar till 50 Mkr och exklusive permit-
teringar berérs cirka 50 medarbetare. Kostnaden for de
tillkommande atgarderna bedéms inte som materiell och
kommer att belasta resultatet 16pande.

Den totala besparingseffekten under det forsta kvartalet
for samtliga initierade aktiviteter beraknas ha uppgatt till 36
Mkr.

Effekten av kostnadsbesparingarna motverkas till viss del av
att koncernens totala kostnadsniva paverkas negativt av
valutakurseffekter. Beaktat valutakursnivan under det forsta
kvartalet beraknas den totala kostnadsreduktionen uppga till
drygt 150 MKkr och uppnés under 2009.

Utvecklingen for distributionskanalerna

BE Groups forséljning delas upp i tre distributionskanaler:
lager, service samt direktforsaljning.

Av den totala nettoomséttningen under det forsta
kvartalet utgjorde 84% (84) leveranser fran egna anlagg-
ningar som fordelas pa lagerforséljning med 53 % (49) och
pé serviceforséljning med 31% (35). Den lagre service-
andelen i jamforelse med motsvarande period foregaende ar
ar framst relaterad till avkonsolideringen av tunnplatsverk-
samheten i Sverige. For jAmforbara enheter var serviceande-
len av total forséljning i nivd med foregéende ar, 33% (33).

Utvecklingen for handelsstal

Forsaljningen av handelsstal minskade med 32% i jamforelse
med motsvarande period foregaende ar. Uttryckt i tonnage
minskade forséljningen med 35% medan det genomsnittliga
forsaljningspriset per kg ékade med 4% till 9,74 kr (9,35). |
jamforelse med det fjarde kvartalet 2008 minskade forsélj-
ningspriset med 13%. Sammantaget svarade handelsstal for
77% (74) av BE Groups nettoomséttning.

Andelen langa produkter dkade till 34% (31) av netto-
omsattningen medan andelen platta produkter var ofor-
andrad, 36% (36).

Huvudprodukternas andel av forséljningen
forstakvartalet 2009

7%
(6)

36%
(36)

B Langa produkter OPlatta produkter ®Armeringsstal

O Rostfritt stal O Aluminium OOvrigt
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Utvecklingen for rostfritt stdl och aluminium

BE Groups forsaljning av rostfritt stdl minskade under
kvartalet med 43% jamfort med motsvarande period
foregaende ar och uppgick till 211 Mkr (372). Andelen
rostfritt stdl av den totala nettoomséattningen i kvartalet
minskade darmed till 16% (19). Sélt tonnage var 28% lagre
och det genomsnittliga forsaljningspriset var 21% l&gre &n
under motsvarande kvartal foregdende ar och 18% lagre i
jamforelse med fjarde kvartalet 2008. Forséljningen av
aluminium minskade under kvartalet med 35% och uppgick
till 82 Mkr (126), motsvarande 6% (6) av totala nettoomsétt-
ningen.

Affarsomraden

Affarsomrade Sverige

I likhet med avslutningen av foregéende ar lag efterfragan
under kvartalet pé en 1&g niva. Nettoomsattningen minskade
med 40,4% till 583 Mkr (978) framst till foljd av en
tonnagenedgang pa 42,9%. For jamforbara enheter minskade
tonnaget med 32,2%. Det genomsnittliga férsaljningspriset
var 4,1% hogre an under samma kvartal foregdende &r men
12,7% lagre an under det fjarde kvartalet 2008.

EBITA minskade till -17 Mkr (70) framst beroende pé
det lagre tonnaget, lagre marginaler samt lagerforluster pa
-23 Mkr (-3). De negativa effekterna motverkas av lagre
transportkostnader samt positiva effekter av det pagéende
kostnadsbesparingsprogrammet. Underliggande EBITA
minskade till 6 Mkr (72). EBITA-marginalen forsamrades
till -3,0% (7,1) medan den underliggande EBITA-marginalen
uppgick till 1,0% (7,4).

Affarsomrade Finland

I Finland, som péaverkades ndgot senare an Sverige av
konjunkturnedgéngen, fortsatte efterfrageminskningen med
Iag aktivitet inom hela industrin. Nettoomsattningen uppgick
till 508 Mkr (776), vilket &r en minskning med 34,6%. Det
totala tonnaget minskade med 40,2%. Det genomsnittliga
forsaljningspriset i euro minskade med 5,6% jamfort med
motsvarande kvartal foregdende ar samt med 15,2% i
forhallande till det fjarde kvartalet 2008. Konsoliderat i
svenska kronor &r genomsnittspriset 9,7% hdgre under det
forsta kvartalet i jamforelse med motsvarande period
foregaende ar.

EBITA minskade till -42 Mkr (69) och underliggande
EBITA minskade till 9 Mkr (75). Resultatférsdmringen beror
pa det lagre tonnaget samt marginalpress beroende pa
successiv prisnedgang. Resultatet har darigenom belastats
med lagerforluster pd -51 Mkr (-6). Omkostnaderna har
minskat under kvartalet genom besparingsprogram. EBITA-
marginalen var under kvartalet -8,3% (8,8) medan den

underliggande EBITA-marginalen uppgick till 1,8% (9,6).
Serviceforsaljningen inklusive material 6kade och uppgick
till 48,7% (46,7) av nettoomsattningen.

Affarsomrade CEE

Marknaderna i Central- och Osteuropa praglades av kraftig
konkurrens, lagerneddragningar, fallande priser och
marginalpress. Omsattningen minskade med 13,4 % till 239
Mkr (276) medan tonnagetkningen var 14,7%. Tonnage-
okningen &r relaterad till forvarvade bolag i Tjeckien. For
jamforbara enheter minskade tonnaget med 35,5%.
Prispressen har varit betydande och det genomsnittliga
forséljningspriset var 24,6% lagre &n under motsvarande
period foregdende ar och 20,7% lagre &n under det fjarde
kvartalet 2008.

EBITA minskade och uppgick till -30 Mkr (4) framst
beroende pa negativa priseffekter, lagerforluster om -21 Mkr
(2) samt hogre omkostnader. Omkostnadsokningen &r till
storsta delen relaterad till forvérvade verksamheter. Effekter
fran det pagéende kostnadshesparingsprogrammet har emel-
lertid reducerat den totala omkostnadsnivan.

Underliggande EBITA uppgick till -9 Mkr (2). EBITA-
marginalen forsamrades till -12,7% (1,5) och den under-
liggande EBITA-marginalen uppagick till -3,7% (0,9).

Flera initiativ pagar for att effektivisera verksamheten
inom CEE. Bland annat har kostnadsbesparingsprogrammet
utvidgats under kvartalet. Dessutom har utveckling av ett
logistikcentrum pabdrjats inom ramen for befintlig
verksamhet i Ostrava for att effektivt forsorja Tjeckien och
nérliggande marknader i Slovakien och sddra Polen.

Nedl&ggningen av verksamheten i S:t Petersburg kommer
att pagd under hela 2009. Ytterligare resultateffekter ar
beroende av vilka priser som kan erhdllas vid forsaljning av
inneliggande lager.

Finansnetto och skatt

Koncernens finansnetto under det forsta kvartalet uppgick till
-27 Mkr (-8) varav rantenetto -11 Mkr (-9). Pa arsbasis
motsvarar detta 4,4% (5,8) av den rantebarande nettoskulden
som under kvartalet uppgick till i genomsnitt 994 Mkr (608).
Finansnettot har paverkats negativt av valutakursdifferenser
pa -15 Mkr.

Skatteintakten for kvartalet uppgick till 26 Mkr (-34)
motsvarande 21,3% (26,6) av resultatet fore skatt. Den l&gre
skatteprocentsatsen i jamforelse med foregaende ar beror pa
att en stdrre andel av periodens resultat &r hanférlig till
affarsomrade CEE som belastas med en lagre skattesats.

Resultatet efter skatt uppgick till -94 Mkr (93).
Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till -1,88 kr
(1,87). Det underliggande resultatet per aktie efter
utspéadning uppgick till -0,44 kr (1,97).
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Kassaflode

Kassaflodet fore forandring av nettoskuld forbattrades och
uppgick till 18 Mkr (8). Kassaflodet frdn den lopande
verksamheten uppagick till 27 Mkr (59). Forsdmringen beror
framst pa lagre intjaning under kvartalet. Rorelsekapitalet
har under det forsta kvartalet reducerats med 106 Mkr (32).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -9
Mkr (-51). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -69 Mkr (-4) beroende pd amortering av
finansiella skulder.

Kapital, investeringar och avkastning

Koncernens rorelsekapital uppgick vid periodens slut till 935
Mkr (796). Okningen beror i allt vésentligt p& valuta- och
forvérvseffekter. Jamfort med 31 december 2008 har
rorelsekapitalet minskat med drygt 100 Mkr framst genom
sankta lagernivaer.

Den genomsnittliga rorelsekapitalbindningen har 6kat till
18,9% (9,5) beroende pa en ckad andel av verksamheten
inom affarsomrade CEE samt relativt sett hogre lagernivéer.

Av investeringarna under perioden pa 9 Mkr (74,
jamforelsesiffran inkluderar forvarv) utgdr investeringar i
materiella anlaggningstillgdngar 4 Mkr (8) samt investe-
ringar i immateriella anlaggningstillgdngar 5 Mkr (6).
Investeringarna avser framst investeringar i anslutning till
pagaende utveckling av koncernens I T-plattform. Som ett led
i koncernens besparingsprogram har en del av tidigare
beslutade investeringar senarelagts.

Avkastningen pa operativt kapital (exkl. immateriella
tillgdngar) forsamrades och var under perioden negativ
(58,7%). Det genomsnittliga operativa kapitalet har okat
jamfort med motsvarande period foregdende ar genom
forvérv och okat rorelsekapital.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 78
Mkr (263). Per 31 mars fanns tillgangliga outnyttjade kredit-
faciliteter om 234 Mkr samt 346 Mkr i outnyttjade
kreditfaciliteter avsedda for forvérv.

Koncernens rantebdrande nettoskuld uppgick vid
periodens slut till 982 Mkr (623). Okningen beror framst pa
okad rorelsekapitalfinansiering samt nyupptagna lan i sam-
band med foretagsforvarv. Nettoskulden har fran den 31
december 2008 minskat med 24 Mkr. En amortering pa 65
Mkr avseende befintliga lan i euro genomfordes 31 mars. BE
Groups totala lanefaciliteter uppgar till 1 619 Mkr. Slut-
forfallodag for 94% av lanefaciliteten ar december 2011.

Koncernens konsoliderade egna kapital uppgick vid
periodens slut till 1015 Mkr (942) medan nettoskuld-
séttningsgraden uppgick till 96,7% (66,2).

Eventualforpliktelser

Koncernens eventualforpliktelser uppgar till 362 Mkr och ar
oférandrade sedan december 2008.

VD-skifte

Lars Bergstrom har utsetts till ny VD och koncernchef for
BE Group AB och tilltradde 11 mars. Lars Bergstrém har
lang erfarenhet inom svensk verkstadsindustri och kommer
narmast fran HTC Group, dar han varit VD och koncernchef.

Tidigare VD och koncernchef Hékan Jeppsson lamnade
sin befattning 15 februari och fram till Lars Bergstroms
tilltrade var vice VD Torbjorn Clementz tillférordnad VD
och koncernchef.

Vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer

BE Group exponeras for affarsrisker och finansiella risker i
den lopande verksamheten. Forandringar i stalpriser,
valutakurser och rantenivaer &r riskfaktorer som paverkar
koncernens resultat och kassafloden. BE Group exponeras
aven av refinansierings- och likviditetsrisk samt kredit- och
motpartsrisk. | arsredovisningen for 2008, som avlamnades i
mars 2009, beskrivs den finansiella riskexponeringen.
Darefter har inte ndgra nya vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer uppkommit.

Transaktioner med narstaende

Nordic Capitals fonder &ger 20,6% av aktierna i BE Group
AB genom Trenor Holding Limited, Jersey. Koncernen har
per 31 mars inga mellanhavanden med Trenor Holding
Limited.

Moderbolagets transaktioner med narstaende framgar av
not pa sidan 13.

Viktiga handelser efter
periodens slut

Inga vésentliga héndelser har intr&ffat efter periodens slut.

Moderbolaget

I moderbolaget BE Group AB (publ) uppgick periodens
omsattning, som utgdrs av koncerninterna tjanster, till 13
Mkr (9). Rorelseresultatet uppgick till -4 Mkr (-10). Finans-
nettot var positivt och uppgick till 219 Mkr (171) beroende
pé valutakursvinster och erhallen utdelning fran dotterbolag.
Resultat fore skatt uppgick till 215 Mkr (161) och resultat
efter skatt till 220 Mkr (165).

Under perioden har moderbolaget investerat 5 Mkr (6) i
immateriella tillgadngar. Moderbolagets likvida medel
uppgick vid periodens slut till 42 Mkr (223).
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Arsstamma

BE Groups érsstamma kommer att hallas onsdagen den 13
maj. Valberedningen foreslar till arsstamman omval av
styrelseledamdéterna Roger Bergqvist, Cecilia Edstréom,
Joakim Karlsson, Lars Olof Nilsson, Carl-Erik Ridderstrale
och Lars Spongberg varvid Carl-Erik Ridderstrale foreslas
till omval som styrelsens ordférande. Till ny styrelseledamot
foreslas Roger Johansson som &r 43 &r och sedan 2007 chef
for affarsomradet Automotive i Trelleborg AB.

Styrelsen foreslar att till aktieagarna utdelas 1,00 krona
per aktie (3,50).

For kallelse till &rsstamman och 6vriga forslag hanvisas
till BE Groups hemsida (www.begroup.com).

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Interim Financial
Reporting samt Arsredovisningslagen. Fér en beskrivning av
koncernens redovisningsprinciper och definitioner av vissa
begrepp hanvisas till arsredovisningen for 2008. Tillimpade
principer ar oforandrade i forhallande till dessa principer
med undantag av de nya standards och tolkningar som tratt i
kraft fran och med rékenskapséret 2009. Dessa har dock €]
haft ndgon effekt pa rakenskaperna utan har endast paverkat
hur informationen presenteras, framst med anledning av
tillaggen i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter samt
implementeringen av IFRS 8 Rérelsesegment.

IAS 1, Utformning av finansiella rapporter

Tillaggen till denna standard har inneburit en fordndring i
hur finansiella rapporter ska utformas. BE Group har valt att
presentera koncernens totalresultat i tvd rapporter, en
resultatrdkning och en rapport dver dvrigt totalresultat. Detta
innebér att poster som tidigare redovisades direkt i eget
kapital nu istéllet redovisas i rapporten dver ovrigt total-

resultat. Férandringen i eget kapital omfattar darfér numera
enbart transaktioner med &garna.

IFRS 8, Rorelsesegment

Standarden innebar att segmentsinformationen ska redovisas
ur hogsta ledningens perspektiv. BE Group segments-
rapportering har redan tidigare sammanfallit med den interna
rapporteringen till den hogste verkstallande beslutsfattaren
(verkstéllande direktdren), vilket innebdr att segments-
indelningen inte forandras jamfort med vad som tidigare
presenterats enligt 1AS 14. Segmentsindelningen foljer
geografiska omraden och segmentens externa forsaljning
sker inom respektive omrade. Segmenten &r ansvariga for
EBITA-resultatet. Ansvaret for finansnettot och inkomst-
skatter aligger centrala koncernfunktioner.

Moderbolagets finansiella rapportering ar uppréattad i enlig-
het med Arsredovisningslagen och RFR 2.2 Redovisning for
juridiska personer.

Kommande rapporttillfallen
BE Group AB (publ) avser att publicera ekonomisk
information under 2009 vid foljande tillfallen:

m Arsstaimma: 13 maj i Malmo
m Deldrsrapport januari-juni: 16 juli
m Delarsrapport januari-september: 22 oktober

Malmé den 24 april 2009
BE Group AB (publ)

Lars Bergstrom
VD och koncernchef

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.

den 24 april kl 07.30.

Informationen i denna rapport &r sddan som BE Group AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om bérs- och
clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggdrande

Fragor avseende denna rapport besvaras av:

VD och koncernchef Lars Bergstrom, tel: 040-38 42 00, e-mail: lars.bergstrom@begroup.com
CFO och vice VD Torbjérn Clementz, tel: 070-869 07 88, e-mail: torbjorn.clementz@begroup.com

BE Group AB (publ), Box 225, SE-201 22 Malmé.

Besotksadress: Spadegatan 1. Org. Nr. 556578-4724. Tel: 040-38 42 00. Fax: 040-38 41 11. info@begroup.com, www.begroup.com
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

(Mkr) Not ‘ 2009 ' 2008 20008 Rullanode
jan-mar jan-mar helar 12 mén
Nettoomséttning 1309 1995 7713 7027
Kostnad for sélda varor -1 229 -1675 -6 475 -6 029
Bruttoresultat 80 320 1238 998
Forsaljningskostnader -134 -139 -567 -562
Administrationskostnader -37 -47 -170 -160
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 1 -2 1 22 19
Andel av resultat i joint venture 0 - 9 9
Rorelseresultat -93 135 532 304
Finansiella poster -27 -8 -30 -49
Resultat fore skatt -120 127 502 255
Skatt 26 -34 -124 -64
Periodens resultat -94 93 378 191
Avskrivningar pd immateriella
. S 2 1 5 6
anlaggningstillgangar
Avs__knvmnga_r pa materiella 12 11 46 48
anlaggningstillgangar
Resultat per aktie -1,88 1,87 7,58 3,84
Resultat per aktie efter utspadning -1,88 1,87 7,58 3,83
Rapport 6ver koncernens totalresultat
2009 2008 2008 Rullande
(Mkr) . . 2 2
jan-mar jan-mar helar 12 man
Periodens resultat -94 93 378 191
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 3 -3 97 103
Sakring av nettoinvestering i utl. dotterbolag 3 3 -61 -61
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -1 -1 17 17
Summa Ovrigt totaltresultat 5 -1 53 59
Periodens totalresultat -89 92 431 250
Not 1 Poster av engangskaraktar®
(MKr) 2009 2008 2008 Rullande
jan-mar jan-mar helar 12 man
Realisationsresultat avseende
e - - 59 59
apportegendom till joint venture
Nedlaggning av verksamhet i S:t Petersburg - - -10 -10
Engangskostnader relaterade till
: - - -16 -16
kostnadsbesparningsprogram
Summa poster av engangskaraktar - - 33 33

Y Redovisas i Ovriga rorelseintakter och -kostnader
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Koncernens balansrakning i sammandrag

(Mkr) 2009 2008 2008
31 mar 31 mar 31l dec
Goodwill 652 574 651
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 52 29 48
Materiella anlaggningstillgangar 345 252 356
Andelar i joint venture 138 - 138
Finansiella anlaggningstillgdngar 3 2 4
Uppskjuten skattefordran 9 6 7
Summa anlaggningstillgangar 1199 863 1204
Varulager 980 894 1270
Kundfordringar 702 971 711
Ovriga rorelsefordringar 90 66 99
Likvida medel 78 263 125
Tillgdngar som innehas for forsaljning - 89 -
Summa omsattningstillgangar 1850 2283 2205
Summa tillg&ngar 3049 3146 3409
Eget kapital 1015 942 1103
La&ngfristiga rantebarande skulder 974 838 1041
Avséttningar 12 1 12
Uppskjuten skatteskuld 84 76 85
Summa langfristiga skulder 1070 915 1138
Kortfristiga rantebarande skulder 89 50 93
Leverantorsskulder 617 927 781
Ovriga kortfristiga skulder 220 249 251
Ovriga kortfristiga avsattningar 38 17 43
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning - 46 -
Summa kortfristiga skulder 964 1289 1168
Summa skulder och eget kapital 3 049 3146 3 409
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Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

2009 2008 2008 Rullande

(Mkr) . ) 2 2

jan-mar jan-mar helar 12 mén
Resultat fore skatt -120 127 502 255
Justering for ej likviditetspaverkande poster 21 1 -17 3
Betald skatt 20 -101 -202 -81
Forandring av rérelsekapital 106 32 -61 13
Kassaflgde fran den I6pande
verksamheten 27 59 222 190
Invgster!ngar_l |r11mater|e||a 5 8 20 17
anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -4 -6 -45 -43
Forvarv av verksamheter - -38 -199 -161
Ovrigt kassaflode i investeringsverksamheten 0 1 6 5
Kassafléde fore forandring av nettoskuld 18 8 -36 -26
Kassafléde finansieringsverksamheten -69 4 -105 -170
Periodens kassafléde 51 4 -141 -196
Kursdifferens i likvida medel 4 0 7 11
Forandring av likvida medel A7 4 -134 -185
Forandringar av eget kapital i sammandrag

2009 2008 2008 Rullande

(Mkr) . . 2 o

jan-mar jan-mar helar 12 man
Eget kapital vid periodens ingang 1103 849 849 942
Effekt for byte av redovisningsprinciper - - - -
Justerat eget kapital vid periodens ingéng 1103 849 849 942
Periodens totalresultat -89 92 431 250
Utdelning - - -174 -174
Forvarv egna aktier - - -4 -4
Aktiesparplan 1 1 1 1
Eget kapital vid periodens utgang 1015 942 1103 1015
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Segmentsredovisning

Nettoomsattning per segment

2009 2008 2008 Rullande
(Mkr) . _ . R
jan-mar jan-mar helar 12 man
Sverige 583 978 3576 3181
Varav extern 571 958 3497 3110
Varav intern 12 20 79 71
Finland 508 776 3 057 2789
Varav extern 502 764 3008 2746
Varav intern 6 12 49 43
CEE 239 276 1230 1193
Varav extern 236 273 1208 1171
Varav intern 3 3 22 22
Moderbolaget och koncernposter -21 -35 -150 -136
Koncernen 1309 1995 7713 7027
EBITA per segment
2009 2008 2008 Rullande
(Mkr) . _ . R
jan-mar jan-mar Helar 12 man
Sverige -17 70 302 215
Finland -42 69 274 163
CEE -30 4 -21 -55
Moderbolaget och koncernposter -2 -6 -18 -14
Koncernen -91 136 537 310
Avskrivningar per segment
2009 2008 2008 Rullande
(Mkr) . _ . R
jan-mar jan-mar Helar 12 man
Sverige 5 5 20 20
Finland 6 5 22 23
CEE 3 2 10 11
Moderbolaget och koncernposter 0 0 0 0
Koncernen 14 12 52 54

Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgadngar per segment

2009 2008 2008 Rullande

(Mkr) . . 2 2

jan-mar jan-mar helar 12 man
Sverige 4 2 16 18
Finland 0 6 25 19
CEE 0 60 223 163
Moderbolaget och koncernposter 5 6 18 17
Koncernen 9 74 282 217
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

(Mkr) _ 2009 _ 2008 20008 Rullanode
jan-mar jan-mar helar 12 man
Nettoomséattning 13 9 54 58
Administrationskostnader -17 -19 -80 -78
Ovriga rorelseintakter och -kostnader - - -10 -10
Rorelseresultat -4 .10 -36 .30
Finansiella poster 219 171 263 311
Resultat fore skatt 215 161 227 281
Skatt 5 4 26 27
Periodens resultat 220 165 253 308
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
(ko) dmar | wmar 3ldec
Immateriella anlaggningstillgangar 23 6 18
Materiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 1260 1101 1259
Réantebarande fordringar koncernbolag 61 13 30
Uppskjuten skattefordran 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 1 345 1121 1308
Réantebarande kortfristiga fordringar hos koncernbolag 572 273 389
Fordringar koncernbolag 23 17 126
Ovriga rérelsefordringar 48 12 48
Likvida medel 42 223 50
Summa omsattningstillgangar 685 525 613
Summa tillg&ngar 2 030 1646 1921
Eget kapital 953 748 732
Langfristiga rantebarande skulder 950 820 1017
Avséttningar 0 0 0
Summa langfristiga skulder 950 820 1017
Kortfristiga rantebarande skulder 29 12 29
Kortfristiga rantebarande skulder till koncernbolag 38 48 76
Leverantorsskulder 5 5 6
Skulder till koncernbolag 40 6 45
Ovriga kortfristiga skulder 15 7 16
Summa kortfristiga skulder 127 78 172
Summa skulder och eget kapital 2030 1646 1921
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Stallda sakerheter och eventualforpliktelser - moderbolag

(MKr) 2009 2008 2008
31 mar 31 mar 31ldec
Stallda sékerheter 1265 1228 1264
Eventualforpliktelser 8 18 12
Not 1 Transaktioner med narstaende
Moderbolaget har haft féljande narstdende transaktioner
. Forsaljning av  Inkdp av Rénte- Rénte- Ut(iielnlng ll.:or(?ran pa o u Sk'Z”d til o
(Mkr) Period S Erhallen (+)/ néarstaende pa narstaende pa
tjanster tjanster intdkter  kostnader u
Lamnad (-) balansdagen balansdagen
Dotterbolag Jan-mar
2009 13 4 6 3 235 657 77
Jan-mar
2008 9 -2 5 -4 173 303 54

Inga transaktioner har skett med Nordic Capitals fonder. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet i ngra affarstransaktioner mellan sig och bolaget som &r eller var ovanliga till sin karaktar med
avseende pa villkoren. Inte heller har koncernen lamnat I&n, stallt garantier eller ingatt borgensférbindelse fér ndgon av styrelsens

ledamoter eller ledande befattningshavare i bolaget.
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Nyckeltal

. 2009 2008 2008 Rullande

(Mkr om inget annat anges) . . o °
jan-mar jan-mar helar 12 man

Resultatmaétt
EBITA -91 136 537 310
Marginalmatt
Bruttomarginal 6,1% 16,0% 16,1% 14,2%
EBITA-marginal -6,9% 6,8% 7,0% 4,4%
Rorelsemarginal -7,1% 6,8% 6,9% 4,3%
Kapitalstruktur
Nettoskuld 982 623 1 006 982
Nettoskuldsattningsgrad 96,7% 66,2% 91,2% 96,7%
Soliditet 33,3% 29,9% 32,3% 33,3%
Rorelsekapital (genomsnittligt) 991 762 895 937
Operativt kapital (genomsnittligt) 2052 1504 1789 1900
Operativt I_(apltal (exkl. immateriella tillgangar) 1351 927 1162 1242
(genomsnittligt)
Rorelsekapitalbindning 18,9% 9,5% 11,6% 13,3%
Avkastning
Avkastning p& operativt kapital (%) -18,0% 36,0% 29,7% 16,0%
Avkastm_ng pa oro)eratlvt kapital (exkl. 27.0% 58,7% 46,2% 24.9%
immateriella tillgangar) (%)
Avkastning pa eget kapital (%) -35,4% 41, 7% 38,1% 18,6%
Per aktie
Resultat per aktie (kr) -1,88 1,87 7,58 3,84
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -1,88 1,87 7,58 3,83
Eget kapital per aktie (kr) 20,40 18,88 22,17 20,40
Kassaf!ode fran den lépande verksamheten 0,55 118 4.46 381
per aktie (kr)
Antal aktier vid periodens slut (tusentals) 49 736 49 880 49 736 49 736
Genomsnittligt antal aktier (tusentals) 49 736 49 880 49 853 49 817
Genomsnittligt antal aktier efter utspédning 49 736 49 880 49 857 49 821
(tusentals)
Ovrigt
Medeltal anstéllda 989 983 1023 1009
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Tillaggsinformation

2009 2008 2008 Rullande

(Mkr) . . 2 .

jan-mar jan-mar helar 12 mén
Tillvaxt
Omsattningstillvaxt -34,4% -3,4% 0,8% -7,3%
varav organisk tonnagetillvaxt -34,2% -1,6% -4,0% -12,9%
varav pris- och mixférandringar -6,2% -4,9% 0,6% 1,2%
varav valutaeffekter 7,4% 1,4% 2,3% 3,6%
varav forvarv 3,7% 1,7% 4,3% 5,3%
varav avyttrad verksamhet -5,1% - -2,4% -4,5%
Justerade resultatmatt
Underliggande EBITA 4 143 459 320
Justerade marginalmatt
Underliggande bruttomarginal 13,4% 16,4% 15,5% 14,8%
Underliggande EBITA-marginal 0,3% 7,2% 6,0% 4,6%
Justerad avkastning
Under_llggande_ avka_strlmg pa operativt kapital 1,2% 61,6% 39,5% 25.8%
(exkl. immateriella tillgangar)
Justerad data per aktie
Underliggande resultat per aktie (kr) -0,44 1,97 6,17 3,76
Und(ﬁrllg‘gande resultat per aktie efter -0,44 1,97 6.17 376
utspadning (kr)
Justerad kapitalstruktur
Nettoskuld/underliggande EBITDA (ggr) - - 2,0 2,7
Ovrigt
Lagervinster och —forluster -95 -7 46 -43
Levererat tonnage (tusentals ton) 113,4 172,2 613,5 554,7
Genomesnittliga forséljningspriser (kr/kg) 11,54 11,58 12,57 12,67
Underliggande EBITA per segmentl)

2009 2008 2008 Rullande

(Mkr) . . A A

jan-mar jan-mar helar 12 man
Sverige 6 72 253 187
Finland 9 75 238 172
CEE -9 2 -14 -25
Moderbolaget och koncernposter -2 -6 -18 -14
Koncernen 4 143 459 320

Y EBITA justerat for lagervinster och -forluster och poster av engdngskaraktar. Med lagervinster och forluster avses skillnaden mellan kostnad salda varor till

anskaffningsvarde och kostnad salda till teranskaffningspris. Berakningen av lagervinster och forluster gors enligt bolagets egen modell.
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Definitioner av nyckeltal

TILLAGGSINFORMATION

Tillvaxt

Omsattningstillvaxt

Forandringen fran féregdende period, i procent, av rérelsens nettoomsattning.

Justerad tillvaxt

Underliggande omsattningstillvaxt

Férandring av rorelsens nettoomsattning fran jamforelseperioden, métt i procent och justerat
for forandringar i marknadspriser och valutaeffekter.

Justerade resultatmatt

Underliggande EBITA

EBITA fore poster av engdngskaraktar justerat for lagervinster och
—forluster (avdrag vid vinster och tillagg vid forluster).

Justerade marginalmaétt

Underliggande bruttomarginal

Underliggande bruttoresultat i procent av nettoomsattningen. Underliggande bruttoresultat &ar
redovisat bruttoresultat justerat fér lagervinster och —forluster (avdrag vid vinster och tillagg vid
forluster).

Underliggande EBITA-marginal

Underliggande EBITA i procent av nettoomsattningen. Underliggande EBITA &ar EBITA fore
poster av engéngskaraktar och justerat for lagervinster och —forluster (avdrag vid vinster och
tillagg vid forluster)

Justerad avkastning

Underliggande avkastning pa
operativt kapital (exkl. immateriella
tillgangar)

Underliggande EBITA, justerat till &rstakt, i procent av genomsnittligt operativt kapital exklusive
goodwill och 6vriga immateriella anlaggningstillgdngar. Underliggande EBITA &r EBITA fore
poster av engangskaraktar och justerat for lagervinster och —forluster (avdrag vid vinster och
tillagg vid forluster). EBITA ar rérelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgdngar.

Justerad data per aktie

Underliggande resultat per aktie (kr)

Periodens resultat fore poster av engéngskaraktar justerat for lagervinster och —férluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktat skatteeffekt av justeringarna dividerat
med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Underliggande resultat per aktie efter
utspadning (kr)

Periodens resultat fore poster av engangskaraktar justerat for lagervinster och —forluster
(avdrag vid vinster och tillagg vid forluster) samt beaktat skatteeffekt av justeringarna dividerat
med genomsnittligt antal aktier efter utspadning under perioden.

Justerad kapitalstruktur

Nettoskuld/underliggande EBITDA

Nettoskuld dividerad med underliggande EBITDA, justerat till &rstakt. Underliggande EBITDA &r
EBITDA fore poster av engangskaraktar och justerat for lagervinster och —forluster (avdrag vid
vinst och tillagg vid forluster). EBITDA &r rorelseresultat fore avskrivningar.

Ovrigt

Lagervinster och -forluster

Skillnaden mellan kostnad salda varor till anskaffningsvarde och kostnad salda varor dar salda
varor varderas till teranskaffningspris.

For 6vriga definitioner av nyckeltal hanvisas till aviamnad arsredovisning for 2008.
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